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纸业涨价风暴来袭

探访造纸之乡：纸荒危机持续 纸企原料收购饥不择食

证券时报记者 李小平

沉寂了近十年的造纸业， 终于在

这个秋天大爆发。

从

8

月以来，包括瓦楞纸、白板纸、

生活纸、 新闻纸、 铜版纸在内的成品

纸，开始进入上涨模式。 特别是进入

9

月后，纸价上涨一波连着一波，涨价频

率明显加快。 纸价的大幅上涨，也带动

了

A

股造纸板块的上涨，“纸” 手可热

这个新名词，最近也在资本市场诞生。

纸价上涨为何如此疯狂？ 造纸企

业目前现状如何？上涨是否可持续？带

着诸多问题，近日，证券时报记者以白

板纸为调查样本， 赶赴国内白板纸生

产基地浙江富阳， 对当地造纸业进行

深入调查。

废纸荒推涨纸价

说到富阳，《富春山居图》 是绝对

绕不开的。很多人认识富阳，可以说也

是跟这幅画分不开的。与名画一样，造

纸业在富阳也有着悠久的历史，“京都

状元富阳纸，十件元书考进士”，说的

就是富阳造纸业的繁荣， 这也为富阳

赢得了“造纸之乡”的名誉。

据了解，早在东晋时期，富阳人就

开始以嫩竹为原料，生产古名为“竹纸”

的土纸。 历经千百年的探索发展，上世

纪

90

年代， 富阳造纸业生产规模呈几

何级增长，鼎盛时期有将近

500

家造纸

企业，其中以白板纸为主，富阳也因此

成为了我国最大的白板纸基地。

从杭州南出发， 沿着杭千高速不

用半小时车程， 即可到达富阳造纸企

业最大的聚集区———春江街道。 在汽

车驶入这座造纸重镇时，“竹纸之乡”

的印记会逐渐增多。与此同时，异样气

味也会扑面而来。

从事造纸业十余年的孙先生，目

前是富阳一家纸业公司副总经理，他

所在公司的规模，在这座造纸重镇称

得上中等，产能约

30

万吨

/

年。 尽管

孙先生从事造纸行业已多年，但是他

目前所在的这家纸厂， 成立于

2013

年。经过两年的建造，于

2015

年正式

投产。

用孙先生自己的话来说，公司赶上

了好时点。 从投资成本来说， 厂房建设

期，几乎是各种原材料最便宜的时候，比

如钢材， 价格到了

1600~1700

元

/

吨。

2015

年试生产时，因为环保、节能减排

等政策的实施，成品纸的价格略有回升。

到了

2016

年年底，低迷了近十年的造纸

业，终于迎来了一波久违的上涨行情。

据介绍，

2016

年

11

月

~2017

年

2

月期间，短短三个月时间，富阳白板纸

的纸价，从

2700

元

/

吨上涨到了

3400~

3500

元

/

吨。 不过，纸价久违的上涨行

情，却没有持续太久，今年

3

月开始又

掉头向下。至今年

7

月底，白板纸的价

格还一直

3000

元

/

吨左右徘徊。

对于去年的那一波纸价上涨，孙

先生的看法， 是环保政策导致产能收

缩影响显著， 同时叠加需求旺季等多

重因素，“低小散”纸厂的运作不规范，

基本没有环保处理成本。 如果按照这

些“低小散”纸厂的做法，规范的造纸

企业肯定扛不住。 大量“低小散”纸厂

的关停，使得产能被压缩。

最近，频频见诸报端的“纸”手可

热，始于

8

月。以白板纸为例，价格从期

初的

3000

元

/

吨， 上涨到了现在

4500

元

/

吨左右。“特别是

9

月份以来，纸价涨

得比较快，

3

、

4

天就调一次价格，这个月

就调了

3

次。 ”频繁的调价，令这位从业

十余年的纸匠，直呼“看不懂”。

富阳的造纸企业， 在刚刚过去的

8

月份， 也同样经历了一轮整体性的限产

检修。 一份《关于启动富阳区

2017

年节

能降耗应急预案的通知》显示，富阳要求

辖区内所有造纸企业，停产检查

7

天。

从公开媒体报道及券商研报来

看， 环保因素是外界评述此轮纸价大

幅上涨主要原因。不过，在部分富阳纸

厂人士看来，上述说法太笼统，没有说

到问题关键点。

对于

8

月以来的纸价快速上涨，

孙先生称，“跟环保因素有关， 毕竟

8

月份的环保督察， 有部分造纸企业暂

停了生产。 但是， 这种关联度不是很

大，主要还是由于废纸荒引起的”。

与上述观点一样， 接受记者采访

的金先生，认可环保督察的助涨因素，

但将主要原因归咎于废纸荒。 金先生

执掌的纸企， 是富阳地区一家规模较

大的造纸企业， 旗下控股的造纸企业

多达十余家， 产能合计

120

万吨

/

年，

占据了富阳造纸行业近
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的产量。

纸荒危机溯源

今年

8

月， 中央环保督察组对浙

江、山东及吉林等

8

省市，进行了为期

一个月左右的环保督察。 从时间点来

说， 环保督察的时间与本轮纸价上涨

正好重叠。 但是，富阳造纸企业，将本

轮纸价上涨的导火索， 归咎于

7

月环

保部的另一次专项检查。

“这一波的上涨，虽然也是环保因

素， 但主要是环保部对全国范围内

1792

家进口废物加工利用企业进行

的检查。 ”孙先生称。

据了解，

7

月初，环保部对来自

27

个省（市）的

420

名执法人员进行了集

中培训。 培训结束后，组成

60

个检查

组， 在全国范围内实施为期一个月的

打击进口废物加工利用企业环境违法

行为专项行动。“这次行动采取异地交

叉、属地配合的方式展开。浙江地区的

执法人员，被派遣到北方省市。 ”富阳

当地人士称。

根据环保部网站

7

月

30

日通报显

示，截至

7

月

29

日，打击进口废物加工

利用行业环境违法行为专项行动现场

检查工作已基本结束，共检查企业

1792

家。 其中，对

1074

家企业提出立案处理

处罚建议，占检查企业总数的

60%

。

废纸荒与

7

月份环保部的专项检

查有何关联？孙先生称，按照以往的惯

例，每月中旬，环保部会审核一批“进

口废纸批文”。 但是，这次专项行动过

程中，就没有再批复过。 从

7

月至今，

没有下发过一张批文。这样一来，进口

废纸的供应就缩小了。

在采访期间， 记者也见到了一份

现在对于纸厂“弥足珍贵”的进口废纸

批文。 该纸厂称，“这张批文的进口废

纸数量总计是

5000

吨，由于上半年每

个月都会从国外采购进口废纸， 现在

只剩下

100

多吨的额度可以用。 用完

这些，就没了。 ”

不仅进口废纸批文没有下发，已

经下发部分企业的批文也被回收。 上

述金先生称，“在富阳地区， 就回收

7

万吨进口废纸批文。 进口废纸的额度

一上缴后，大家都知道，进口废纸的供

应有问题了”。

进口废纸对国内造纸企业意味着

什么？纸浆是造纸的原料，依照原料来

源主要分为木浆、废纸浆和非木浆。我

国的纸浆产能不能满足市场需求， 对国

外依赖度较高。

中国造纸协会数据显示，

2016

年，我

国纸浆消耗总量

9797

万吨。 其中， 木浆

2877

万吨、废纸浆

6329

万吨、非木浆

591

万吨。 从纸浆来源上，木浆消耗中的

1881

万吨为进口，占比

65.07%

；废纸浆中，进口

废纸原料制浆

2308

万吨，占比

36.47%

。

原料采购饥不择食

废纸对于造纸业来说， 就是工业粮

食、生产原料。迟迟未见下文的进口废纸

批文，对造纸企业带来了怎样的影响？记

者在富阳的所见所闻给出的答案是，原

料荒已经相当普遍。

在中国历史上， 蔡伦绝对是一个响

亮的名字， 因为他和中国四大发明之一

的造纸术紧紧联系在一起。 蔡伦虽然没

有出身在富阳， 但造纸业却将二者联系

起来， 富阳人将当地纸厂最集中的主干

道，命名为 “蔡伦路”，据此不难看出当

地造纸业的繁荣。

在富阳这个造纸重镇， 蔡伦路是一

条长达数公里的主干道， 两侧还有数条

望不见底的岔路，大大小小的纸厂，沿着

这些道路依次铺开。 也许是由于造纸厂

的臭气太重，富阳纸厂的行政办公楼，基

本都是紧挨着马路。

“废纸原料，现在真的很少了。 ”话到

此处，孙先生起身走向窗边。 “原先，楼下

路边到处堆的是废纸，现在你看看，连纸

厂里面的仓库都空了。我们厂里面的废纸

库存，最多的时候有

1.8

万吨左右。现在的

废纸储量在

8500

吨左右， 其中进口废纸

约

6000

吨，国内废纸

2500

吨不到。 ”

或许是由于废纸不值钱， 富阳部分

纸厂的仓库，站在马路上也能窥见一二。

但是，不论是深入纸厂厂房探访，还是在

路上眺望，纸厂的仓库已现大面积缺货。

在部分企业的废纸仓库， 堆放的废纸几

乎可以忽略不计。

在实地走访时， 一家纸厂工作人员

称，废纸不怕淋雨，也没有保质期。 以前

行情不好的时候，仓库里、厂区空地，甚

至厂外空闲地，都会堆放着废纸。现在随

便一看就知道了，基本上都是空的。

纸厂闹原料荒， 自然会引发废纸的

抢购。 废纸价格， 一般在

1150~1200

元

/

吨，去年最贵的时候，富阳地区到了

1950

元

/

吨。 但今年

3~4

月份， 跟随成品纸价

格，又跌回到了

1030

元

/

吨。但是，从

5

月

份开始，废纸价格就开始上涨。 近期，价

格已经到了

2800

元

/

吨， 在其他地区，

A

级废纸的价格，已经突破了

3000

元

/

吨。

“原来，废纸价格涨到

2000

元

/

吨，

绝对不会去收购。但是现在不同了，进口

废纸的批文没有明确前， 造纸企业只有

去抢国产废纸。 ”黄板纸的价格暴涨，让

孙先生感到意外。

据了解，为了收集废纸货源，现在富

阳的部分造纸企业， 已经专门成立废纸

采购小组。 另外，从收购价格来看，除了

按照市场价收购外，还会给予额外奖励。

从外地运过来的废纸， 运得越多奖励越

多，一般的做法是加价

30

元

/

吨。

当然， 在这一轮的废纸抢购潮中，

部分纸厂也遭遇了难言之隐。纸厂时不

时遇到经销商往废纸里面掺杂其他物

品，比如废铁、掺水等。为何会出现这种

乱象？以前，纸厂在收购废纸时，会仔细

验收；而且废铁价格卖得贵，也不愿意

往废纸里面塞。 但现在不同了，大家都

在抢购废纸，如果眼前的这一车废纸你

还犹豫，认真检查，别人可能就已经抢

走了。

规模型纸企，一般自备纸浆厂。而普

通小纸厂，所需纸浆只能外购。在富阳地

区，纸浆厂的数量大概

6~7

家。 作为造

纸的必需原料，纸厂对纸浆的需要，同样

到了如饥似渴的程度。

在记者走访时，巧遇一辆载满纸浆的

货车，停靠在纸厂的大门口。货车司机称，

原来正常的上班都是从早上

7

点开始，现

在大家缺货，他每天凌晨

3

、

4

点就被老板

叫起来去纸浆厂拉货。 但即便如此，每天

卡车的运输次数，还是减少了

1/3

。

一些细微的变化， 也可以看出纸浆

的紧缺。 这位货车司机说，其他的不说，

看纸浆的含水量就可以了。现在，纸厂对

纸浆厂的货要求放宽了很多。以前，从纸

浆厂里面运出来的纸浆， 上面可以直接

站人，现在踩上去，肯定陷进去了，水分

含量太高了。

货车司机的一番话，让记者明白为何

驱车行驶在这个造纸重镇，马路上到处是

湿漉漉的。 停靠在这家纸厂门口的货车，

纸浆里面的水，正在哗哗地往外泄。 货车

司机说，“要等水流干了， 才能开进仓库

里，否则会影响其他纸浆的堆放。 ”

四季度更疯狂？

自

8

月以来，白卡纸出厂价，短短一

个月从

3000

元到了

4500

元， 涨幅达到

了

50%

。 如此犀利的走势，令不少富阳

造纸商直呼“前所未有”。

那么，目前的纸价算不算贵？ 孙先生

以富阳的白卡纸为例， 给记者算了一笔

账。 一般来说，生产一吨成品纸，需要化工

原料

450

元、电

250

元、汽

200

元、人工工

资

100

元、排污费

70

元、垃圾处理费

30

元、计物件

50

元、包装物

20

元、税收

150

元。 另外，还有财务费和场地租赁费。

孙先生称，整体算下来，造纸厂生产

一吨成品纸的成本， 大约

1500~1600

元

/

吨。 白板纸的废纸原料是黄板纸，目前黄

板纸的市场收购价是

2800

元

/

吨。 两项成

本合计起来，大约

4300~4400

元

/

吨。目前，

市场上白卡纸卖

4500

元

/

吨，每吨赚

100~

200

元不多， 但对于动辄几十万吨产能的

造纸企业来说，已经是非常好的行情了。

“毫无疑问，纸价在这一轮上涨过程

中，是废纸引领成品纸上涨。”不过，孙先

生同时也指出，市场对成品纸的需求，应

该没有现在表现得这么强烈。 买涨不买

跌是中国人的传统，看到纸价上涨趋势，

中介商自然会囤货惜售， 加剧成品纸供

需紧张关系。

对于纸价下一阶段的走势， 富阳造

纸界人士观点几乎一致。 比如，掌控着富

阳近
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产能的金先生在接受记者采访

时称，从库存来说，集团旗下子公司的库

存，每个公司也就

1000

吨左右，这样的

库存，已经很少了。

不过，较库存而言，富阳造纸企业更

担心进口废纸的断供。 孙先生称，从现在

开始到今年年底， 废纸原料的紧张看得

见。 如果环保部现在放开进口废纸批文，

国内纸厂可能会通过对进口废纸的加价，

解决一部分原料， 但是缓解不了供需矛

盾。“重新装运已经来不及了。按照以往的

惯例，进口废纸需要

3

个月的周期，这时

下单风险太大，而且不可能大量下单。 ”

3

个月的进货周期是怎样来的？孙先

生解释称，拿到进口废纸批文后，需要

7

天的时间开信用证， 然后向国外废纸收

购商下单。 国外备货需要时间，正常的话

需要

1

个月，走海运路上需要

1

个多月。

这样一来，从采购到进口废纸到岸，就得

花费

3

个月左右的时间。

关键是， 环保部下发的进口废纸批

文的有效期，以每年年末为截止日期，超

期视为无效。 因此，接受记者采访的富阳

造纸商，对今年进口废纸的供应，已经不

抱希望。 金先生说，现在，只能期待

2018

年的批文能正常下发， 这也意味着从现

在开始，有

3

个月左右的真空期。 未来，

废纸肯定是缺的。

或许对废纸荒的预期较为确定，目

前，国产废纸经销商也在囤货惜售。 一家

造纸企业表示，“黄板纸， 原来我们公司

一天可以收

300

吨， 现在一天只能收到

100

多吨。 这样的采购量，还是在价格涨

上去后换来的，这显然不正常”。

“现在黄板纸的最高价是

3000

元

/

吨，

很快会突破到

3500

元

/

吨。 ”金先生称，目

前，纸厂还有一点余粮，一是库存，二是部

分企业还有尚未用完的进口废纸额度。

9

月、

10

月两个月，废纸供应相对会好一点。

但是，已经紧张成这个样子，

11

、

12

月份会

紧张到什么程度，现在很难想象。

� � � � 现在，纸厂对纸浆厂的货要求放宽了

很多。 以前，从纸浆厂里出来的纸浆，上面

可以直接站人，现在踩上去，肯定陷进去

了，水分含量太高了。

环保部下发的进口废纸批文的有效

期， 以每年年末为截止日期， 超期视为无

效。 因此，接受记者采访的富阳造纸商，对

今年进口废纸的供应，已经不抱希望。只能

期待 2018 年的批文能正常下发，这也意味

着从现在开始，有 3个月左右的真空期。未

来，废纸肯定是缺的。

纸荒拷问

资源回收体系

证券时报记者 李小平

一场进口废纸短缺引发的纸荒

，

让

民众对废旧物品的价值有了新认识

。

随

着纸价的飞涨

，

国内废纸回收体系也将

受到拷问

。

造纸术

，

是国人引以为傲的四大发

明之一

。

时至今日

，

这一古老又成熟的产

业

，

依旧在国民经济中占据一定的地位

。

中国是世界上最大的纸及纸板生产国

，

占世界总生产量的

1/4

以上

。

巨大生产量背后

，

是造纸业对原料的

巨大需求

。

但是

，

我国的森林资源却很匮

乏

。

国家对环保的高度关注

，

使得废纸的

回收率在再生行业中显得尤为重要

。

长期

以来

，

国外废纸凭借价格更低

、

质量更好

的优势

，

受到许多国内造纸厂的青睐

。

但近期部分废纸被

“

禁止进口

”，

这

意味着造纸企业用的进口废纸将会减

少

，

而市场则会由国内废纸填补

。

国产废纸的需求明确

，

但是

，

想要弥

补进口废纸减少的缺口谈何容易

。

目前

，

我国大中城市虽然每天都能生产大量废

纸

，

但废纸的回收量却远远跟不上

。

究其

根本

，

回收体系不健全

，

废纸难以被规模

化和高质量地回收

。

加大废纸回收利用

，

一方面要稳定

和拓宽国外废纸回收渠道

，

另一方面要

加大国内废纸回收系统建设

，

规范和统

一回收及贸易行为

，

提高国内废纸有效

供给水平和利用率

，

使造纸行业既成为

绿色消费产品的提供者

，

也成为绿色消

费的倡导者和引导者

。

实际上

，

我国废纸回收利用存在的

问题

，

也同样适用于其他产业

，

比如电子

废物

、

废轮胎

、

废塑料

、

废旧衣服

、

废家电

拆解等产业

，

同样是

“

散乱污

”

企业的集

散地

。

这些废旧产品的再生利用

，

也同样

不容忽视

。

目前

，

我国已进入消费升级时代

，

资

源循环利用必须跟上

，

否则

，

一面是垃圾

围城

，

一面是资源的浪费

。

一场进口废纸

短缺引发的纸荒

，

让民众对废旧物品的

价值有了新的认识

，

也希望倒逼我国资

源回收体系的建设

。

富阳自古以来造纸历史悠久，

2016 年获得“中国竹纸之乡”称号。

富阳很多纸厂的废纸仓库，已经露底

一家纸厂正在生产白板纸

李小平/摄 官兵/制图

堆放在仓库里的成品白板纸


