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截至

２０１７

年

６

月

３０

日

，

公司经审计的未分配利润为

７４

，

６９１

，

４６６．３６

元

。

（

二

）

本次发行后公司利润分配政策

、

现金分红比例规定

根据公司

２０１５

年第一次临时股东大会审议通过的

《

公司章程

（

上市修订案

）》

和

《

未来三年

（

２０１５

年

－

２０１７

年

）

股东分红回报规划

》，

公司发行后的利润分配政策如下

：

１

、

公司利润分配政策主要考虑因素

公司利润分配政策应着眼于长远发展

，

充分考虑公司所处行业特点

、

发展阶段

、

自身经营模式

、

盈利

水平及现金流量状况等因素

，

建立对投资者持续

、

稳定

、

科学的回报规划与机制

，

从而对利润分配做出制

度性安排

，

以保证利润分配政策的连续性和稳定性

，

有效兼顾对投资者的合理投资回报和公司的可持续

发展

。

２

、

公司利润分配政策的基本原则

公司利润分配政策将根据

《

公司法

》

及

《

公司章程

》

的规定

，

优先选择现金分红方式进行利润分配

，

并

保持现金分红政策的一致性

、

合理性和稳定性

，

兼顾投资者的合理投资回报

、

有利于公司可持续发展及

全体股东的整体利益

，

并根据公司经营需要留存必要的未分配利润

，

保持公司持续经营能力

。

３

、

公司利润分配具体政策

（

１

）

利润分配的形式

公司可以采取现金

、

股票

、

现金与股票相结合或者法律

、

法规允许的其他的方式分配利润

。

公司依照

同股同利的原则

，

按各股东所持股份数分配股利

。

在具备现金分红条件下

，

公司应当优先采用现金分红

进行利润分配

。

公司持有的本公司股份不参与分配利润

。

（

２

）

现金分红的条件和比例

公司实施现金分红应至少同时满足以下条件

：

１

）

公司该年度实现的可分配利润

（

即公司弥补亏损

、

提取公积金后所余的税后利润

）

为正值

；

２

）

审计机构对公司的该年度财务报告出具标准无保留意见的审计报告

；

３

）

公司无重大投资计划或重大现金支出等事项发生

；

重大投资计划或重大现金支出是指

：

公司未来

十二个月内拟对外投资

、

收购资产或者购买设备的累计支出达到或者超过公司最近一期经审计总资产

的

３０％

，

且超过

５

，

０００

万元人民币

；

４

）

公司盈利

、

现金流满足公司正常经营和长期发展的需要

。

在符合现金分红条件情况下

，

公司每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的

２０％

。

公司可以根据公司的盈利状况及资金状况进行中期现金分红

，

但公司利润分配不得超过累计可分

配利润的范围

。

具体分配比例由公司董事会根据公司经营状况和发展要求拟定

，

并由股东大会审议决

定

。

公司股东违规占用公司资金的

，

公司应当扣减该股东所分配的现金红利

，

以偿还其占用的资金

。

（

３

）

差异化现金分红政策

公司综合考虑所处行业特点

、

发展阶段

、

自身经营模式

、

盈利水平以及是否有重大资金支出安排等

因素

，

实施差异化的利润分配方案

：

１

）

公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的

，

进行利润分配时

，

现金分红在本次利润分配中

所占比例最低应达到

８０％

；

２

）

公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的

，

进行利润分配时

，

现金分红在本次利润分配中

所占比例最低应达到

４０％

；

３

）

公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的

，

进行利润分配时

，

现金分红在本次利润分配中

所占比例最低应达到

２０％

；

董事会每年综合考虑公司所处行业特点

、

发展阶段

、

自身经营模式

、

盈利水平以及是否有重大资金

支出安排等因素

，

根据上述原则提出当年利润分配方案

。

（

４

）

发放股票股利的具体条件

根据公司累计可供分配利润

、

现金流状况等实际情况

，

在保证足额现金分红及公司股本规模合理的

前提下

，

公司可以同时采取发放股票股利的方式分配利润

，

具体分红比例由董事会提出预案

。

公司董事

会在确定发放股票股利的具体金额时

，

应充分考虑发放股票股利后的总股本是否与公司目前的经营规

模

、

盈利增长速度相适应

，

并考虑对未来债权融资成本的影响

，

以确保利润分配方案符合全体股东的整

体利益和长远利益

。

（

５

）

利润分配的期间间隔

在公司当年盈利且累计未分配利润均为正数的前提下

，

公司每年度至少进行一次利润分配

。

公司可

以进行中期利润分配

。

公司董事会可以根据公司当期的盈利规模

、

现金流状况

、

发展阶段及资金需求状

况

，

提议公司进行中期分红

。

４

、

利润分配的决策程序和决策机制

（

１

）

董事会在审议利润分配预案时

，

需经全体董事过半数同意

，

且经二分之一以上独立董事同意后

提交股东大会审议

。

独立董事应对利润分配预案发表独立意见

。

在定期报告公布前

，

公司董事会应当在充分考虑公司持续经营能力

、

保证正常生产经营及业务发展

所需资金和重视对投资者的合理回报的前提下

，

按照

《

公司章程

》

的规定

，

充分研究论证利润分配预案

。

公司董事会在有关利润分配预案的论证和决策过程中

，

可以通过电话

、

传真

、

信函

、

电子邮件

、

公司

网站投资者关系互动平台等方式

，

与独立董事

、

中小股东 进行沟通和交流

，

充分听取独立董事和中小股

东的意见和诉求

。

（

２

）

股东大会在审议利润分配预案时

，

须经出席股东大会的股东

（

包括股东代理人

）

所持表决权的过

半数通过

。

如股东大会审议发放股票股利或以公积金转增股本的方案的

，

须经出席股东大会的股东

（

包

括股东代理人

）

所持表决权的三分之二以上通过

。

（

３

）

董事会对利润分配政策进行调整或变更的

，

需经全体董事过半数同意

，

且经二分之一以上独立

董事同意后提交股东大会审议

。

独立董事应当对此发表独立意见并公开披露

。

公司董事会在研究论证调

整利润分配政策的过程中

，

应当充分考虑独立董事和中小股东的意见

。

（

４

）

股东大会在审议利润分配政策的调整事项时

，

应当经出席股东大会的股东

（

包括股东代理人

）

所

持表决权的三分之二以上通过

。

公司应当提供网络投票方式为股东参加股东大会提供便利

，

并以股东权

益保护为出发点

，

在股东大会提案中详细论证和说明利润分配政策调整的原因

。

十

、

特别风险提示

（

一

）

宏观经济及下游行业波动风险

公司目前主要从事密封胶和涂料的研发

、

生产和销售

，

主要产品包括有机硅密封胶

、

水性密封胶

、

其

他密封胶

、

沥青漆和水性涂料等

，

主要应用于建筑工程及装修

、

集装箱制造和钢结构制造等领域

。

报告期内

，

按应用领域划分的收入情况如下

：

单位

：

万元

／ ％

应用领域

２０１７

年

１－６

月

２０１６

年度

２０１５

年度

２０１４

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

集装箱行业

１０

，

１７３．３４ ３３．０８ １１

，

１５４．３９ ２２．２７ １５

，

７７３．６５ ３１．１９ ２１

，

０２７．３３ ３９．２６

建筑工程及装

修行业

１８

，

６９４．４９ ６０．７８ ３６

，

０５２．６１ ７１．９８ ３２

，

５７３．７４ ６４．４１ ３０

，

３２６．１０ ５６．６１

钢结构行业

１

，

４２７．６５ ４．６４ ２

，

４５７．４７ ４．９１ ２

，

１２９．０２ ４．２１ ２

，

１２９．１５ ３．９７

其他

４６１．１０ １．５０ ４２５．４３ ０．８５ ９４．００ ０．１９ ８３．３４ ０．１５

合计

３０

，

７５６．５８ １００．００ ５０

，

０８９．９０ １００．００ ５０

，

５７０．４１ １００．００ ５３

，

５６５．９２ １００．００

公司有机硅密封胶和家装水性多功能涂料作为建筑材料

，

与下游房地产行业的发展速度高度相关

。

鉴于房地产对我国国民经济的重要性

，

在稳增长背景下棚户区改造和保障房建设力度的不断加大以及

新型城镇化进程的不断推进

，

我国房地产市场的增长态势仍将维持一定时间

，

但增速将放缓

，

建筑工程

用密封胶和涂料的市场竞争将加剧

。

同时

，

我国房地产市场受国家调控政策影响较大

。

若未来我国房地

产市场出现下滑或者调控政策

、

信贷政策收紧

，

一方面将直接影响公司有机硅密封胶和家装水性多功能

涂料业务的市场开拓

；

另一方面将使产业链资金紧张

，

影响公司销售回款

，

存在回款周期加长或坏账损

失增加的风险

。

公司沥青漆

、

水性密封胶及其他密封胶产品主要用于集装箱制造

，

集装箱制造行业系周期性行业

，

已非常成熟

，

市场需求主要表现为保有量增长和旧箱淘汰更新

：

前者构成需求基础

，

但受世界经济景气

度和全球贸易增速等因素影响较大

；

后者构成需求波动的主要因素

，

受航运企业的利润状况影响大

。

自

２０１５

年下半年开始

，

由于全球经济不景气及中国出口的持续低迷

，

集装箱运输贸易增长乏力

，

航运企业

和租箱公司经营业绩普遍欠佳

。

同时

，

２０１５

年陆续展开并购活动的一些大型航运企业和租箱公司正处于

整合期

。

这些因素均使得客户普遍延缓了资本投资及对新造集装箱的采购需求

，

从而导致集装箱旧箱更

换速度与新箱增加速度均明显减缓

。

需求的降低和集装箱制造行业产能的相对过剩加剧了集装箱制造

行业的市场竞争

，

使得集装箱箱价整体处于低位

。

对此

，

集装箱制造企业采取了阶段性降低产量的措施

，

使得发行人来自于集装箱市场的水性密封胶

、

其他密封胶和沥青漆等产品的销售收入相应明显下降

。

自

２０１６

年

１０

月开始集装箱市场已呈现周期性回暖趋势

，

全球集装箱航运业复苏明显

，

集装箱市场需求呈现

较快增长趋势

。

公司水性防腐涂料主要用于钢结构制造

、

石化装备制造等行业

，

上述行业与宏观经济发展周期有着

较强的相关性

。

未来如果宏观经济发展速度持续下降或宏观经济政策出现重大调整

，

我国固定资产投资

增速持续放缓

，

将会对公司水性防腐涂料业务的市场拓展造成不利影响

。

综上

，

如果全球及国内宏观经济形势持续欠佳

，

公司所处的建筑工程及装修

、

集装箱制造

、

钢结构制

造

、

石化装备制造等下游行业将受到不利影响

。

对此

，

若公司未能及时有效地调整经营策略

，

将会对公司

未来在相应领域的业务发展造成不利影响

，

公司业绩存在下滑风险

。

（

二

）

水性防腐涂料业务的市场推广低于预期风险

公司水性防腐涂料产品顺应环保

、

安全

、

健康的涂料发展趋势

，

符合国家产业政策

，

能够替代传统溶

剂型涂料

。

目前

，

产品已应用于钢结构制造

、

集装箱制造和石化装备制造等领域

，

未来市场空间大

，

是公

司重点培育的新兴业务

。

国家在十八大以来出台了一系列环保政策

，

全面推进环境治理

，

力度之大前所未有

，

包括

２０１５

年新

版

《

环境保护法

》、《

大气污染防治行动计划

》、《

大气污染防治行动计划实施情况考核办法

（

试行

）

实施细

则

》、《

关于对电池

、

涂料征收消费税的通知

》、《

集装箱制造业挥发性有机物排放标准

》

等

。

这些新出台的

政策法规给传统制造业包括钢结构

、

集装箱

、

石化装备制造企业带来了巨大的环保压力

，

同时也给传统

溶剂型涂料生产企业带来了严峻的挑战

，

也为公司水性防腐涂料产品的市场推广带来良好机遇

。

但是

，

水性防腐涂料技术的开发和应用仍有一个完善的过程

，

从客户谨慎使用角度来看

，

其对水性

防腐涂料还有一个产品认知

、

使用习惯改变

、

供应商变更等过程

。

水性防腐涂料全面替代传统溶剂型防

腐涂料需要一个长期过程

，

目前国内水性防腐涂料的发展仍处于初级阶段

。

公司在该业务上的销售规模

较小

，

尚处于前期市场推广阶段

。

未来水性防腐涂料能否在钢结构

、

集装箱

、

石化装备领域获得大规模的应用和推广主要取决于

：（

１

）

国家大气污染防治政策的执行力度和对水性防腐涂料产业的扶持力度

；（

２

）

钢结构

、

集装箱

、

石化装备生

产企业的环保

、

安全意识和对水性防腐涂料的接受度等

。

如果水性防腐涂料在钢结构

、

集装箱

、

石化装备

领域的应用和推广低于预期

，

或公司在水性防腐涂料领域无法保持技术

、

产品

、

服务等方面的竞争优势

，

则公司将不能顺利实现预期增长

，

面临成长性风险

。

（

三

）

主要原材料价格波动和人工费用增长的风险

目前全球经济不景气

，

上游原材料行业产能过剩

，

市场竞争充分

，

导致公司所需的主要原材料价格

持续下降

，

且处于低位

。

随着世界经济逐步复苏

，

供求关系改变

，

未来主要原材料价格可能会波动上涨

。

自

２０１６

年底开始

，

发行人所需的主要原材料价格上涨较为明显

。

同时

，

随着中国工业化和新型城镇化的推进

、

国家对就业人员最低工资水平的不断提高以及人力资

源市场供求关系的日益紧张

，

劳动力价格逐年刚性上涨

，

也使得企业的人工成本上升

。

因此

，

公司面临主要原材料价格波动上涨和人工成本刚性上涨的风险

，

如果公司不能持续对产品进

行创新和改进

，

不断提高产品附加值以及市场竞争能力

，

公司将难以转嫁主要原材料波动以及人工费用

上涨带来的成本影响

；

或者公司考虑到最终用户的购买力以及提高市场份额的需要

，

不愿将上述成本转

嫁给下游市场

，

公司将面临盈利能力下降的风险

。

（

四

）

竞争风险

在公司密封胶和涂料两大业务板块中

，

不同的应用领域的竞争格局不同

，

公司面临的竞争风险也不

同

。

在集装箱用密封胶和沥青漆领域

，

公司参与起草了多项集装箱用密封胶和沥青漆行业标准

，

凭借较

强的产品质量

、

较高的品牌知名度和客户基础

，

已处于集装箱细分行业的领先地位

。

如果公司不能持续

巩固并扩大竞争优势

，

则不能排除被竞争对手超越的风险

，

从而对公司的经营业绩产生不利影响

。

建筑密封胶和建筑涂料市场较为开放

，

生产厂家众多

，

不仅包括中国国有及民营企业

，

还包括外商

独资及合资企业

。

在我国房地产增速放缓背景下

，

虽然公司产品定位于中高端市场

，

但竞争却逐年加剧

。

如果主要竞争对手通过技术改进在提升产品质量的基础上

，

降低产品价格

、

优化市场渠道

、

增强营销与

服务等措施抢占市场份额

；

同时公司不能在价格

、

性能

、

质量以及服务等方面适应行业的竞争态势

，

则存

在被其它厂商挤压市场空间的风险

，

从而导致公司产品销量

、

价格和经营业绩下降的风险

。

在水性防腐涂料领域

，

水性防腐涂料是行业发展趋势

，

也是公司未来新的业务增长点

。

公司已掌握

技术并成功将产品推向市场

，

目前具备一定的先发优势

。

如果未来其他竞争对手快速跟进

，

则可能对公

司水性防腐涂料业务带来潜在的竞争风险

，

从而使公司经营业绩不能达到预期的成长性

。

（

五

）

应收账款发生坏账或无法回收风险

报告期各期末

，

公司应收账款分别为

１９

，

１７１．１６

万元

、

１３

，

５４３．８０

万元

、

１８

，

１８０．７１

万元和

１９

，

７３１．４５

万元

，

占

当期营业收入的

３５．７５％

、

２６．７７％

、

３６．２６％

和

６４．１２％

，

公司应收账款金额较大

。

较大的应收账款使公司的流动资金面临较大压力

，

且部分客户存在因其现金流状况欠佳导致的应

收款回收风险

。

今后

，

随着公司销售收入的持续增长和客户数量的增加

，

公司的应收账款余额可能进一

步增大

，

公司面临流动资金偏紧的风险

。

较大的应收账款可能发生坏账或无法收回的风险

，

从而对公司

的经营造成不利影响

。

（

六

）

公司经营业绩下滑风险

公司作为一家致力于开发密封胶和涂料产品的国家火炬计划重点高新技术企业

，

经过多年发展

，

已

在研发实力

、

产品质量

、

品牌知名度

、

管理水平

、

销售服务网络和客户基础等方面建立起较强的差异化竞

争优势

，

已成为国内密封胶和涂料行业中的知名企业

。

从公司当前面临的内外部环境看

，

未来经营业绩可能受到以下因素影响

：

１

、

从外部环境因素看

：（

１

）

新常态下

，

我国房地产行业增速放缓

，

建筑工程市场竞争加剧

；（

２

）

集装箱

制造行业系周期性行业

，

目前已非常成熟

，

市场需求主要表现为保有量增长和旧箱淘汰更新

：

前者构成

需求基础

，

但受世界经济景气度和全球贸易增速等因素影响较大

；

后者构成需求波动的主要因素

，

受航

运企业的利润状况影响大

。

受美国经济回暖和新兴经济体经济增长的刺激

，

主要航线运价

、

集装箱价格

和租金水平有所提升

，

加之近期钢材价格的持续攀升

，

导致集装箱市场需求自

２０１６

年

１０

月开始已有回升

迹象

。

但如果全球经济复苏低于预期

，

集装箱行业存在市场需求重回低迷的风险

，

发行人将存在集装箱

市场的销量

、

销售收入继续下滑的风险

。 （

３

）

国家环保政策日趋严格

，

根据集装箱行业自律公约

，

自

２０１７

年

４

月开始将在集装箱行业全面推行更加环保的水性涂料

。

报告期内发行人产品中含有有机溶剂的其他

密封胶和沥青漆产品销售收入持续下降

。

其中

，

其他密封胶被水性密封胶和有机硅密封胶替代的趋势明

显

，

沥青漆将于

２０１７

年

４

月起全部被水性沥青漆替代

。

虽然

，

目前发行人新推出的水性密封胶和水性沥青

漆已能替代原有的溶剂型密封胶和沥青漆

；

水性丙烯酸

、

环氧类

、

聚氨酯类防腐漆和杂化

ＭＳ

密封胶已具

备批量销售的条件

，

并得到了下游集装箱制造企业和箱东的认可

，

基本能替代行业现有的溶剂型面漆和

密封胶

，

系发行人未来在集装箱市场新的业务增长点

。

但是

，

若发行人推出的新产品质量的稳定性不能

较好的满足客户需求

，

发行人将存在集装箱市场的销售收入下滑的风险

。 （

４

）

经济转型背景下

，

我国固定

资产投资增速放缓

，

对钢结构和石化装备制造领域的水性涂料业务市场推广增加不确定性

；（

５

）

有机硅

密封胶向汽车

、

船舶

、

高铁

、

新能源等新应用领域开拓的门槛高

，

需要较长时间的试用

、

认证

，

不确定性

高

；（

６

）

从原材料价格看

，

目前全球经济不景气导致主要原材料价格处于低位

，

随着世界经济逐步复苏

，

供求关系改变

，

未来主要原材料价格可能会波动上涨

；（

７

）

劳动力价格逐年刚性上涨

，

公司的人工成本将

逐年上升

。

２

、

从内部因素看

：（

１

）

研发能力

。

公司一直重视技术研发和创新

，

通过配方和工艺的持续改进

，

提升

产品竞争力

。

如果公司未来不能持续通过配方改进和节约成本来应对建筑工程和集装箱市场的激烈竞

争

，

或者不能通过产品升级和产品结构丰富来有效拓展幕墙工程

、

钢结构

、

石化装备等市场的高端领域

，

公司收入和盈利能力将受到不利影响

；（

２

）

资金管理能力

。

在公司所处的产业链中

，

公司相对处于弱势地

位

，

资金占款较大

，

同时公司融资渠道单一

，

主要资金来源为自有资金和银行借款

，

这些因素对公司资金

管理能力提出了较高要求

。

如果下游客户发生信用违约

，

或者短期内银行对公司信用政策发生变化

，

公

司将面临资金紧张的风险

。 （

３

）

营销能力

。 “

新常态

”

下

，

建筑工程市场竞争加剧

，

密封胶新应用领域的市

场拓展和水性涂料的全面推广对公司销售模式的构建

、

业务团队的建设

、

营销策略的制定等综合能力提

出了更高要求

。

如果公司营销能力不能很好地适应公司业务发展需要

，

将使公司的销售和利润受到不利

影响

。

因此

，

尽管公司目前所属行业的国家政策

、

市场前景

、

公司经营模式

、

公司差异化竞争优势

、

营销及

管理状况均未发生较大变化

，

但是

，

如果公司未来遭受到上述因素的不利影响

，

且公司自身未能快速

、

及

时采取有效应对措施

，

则公司未来经营业绩将面临下滑的风险

。

（

七

）

公司即期回报被摊薄的风险

本次公开发行募集资金到位后

，

公司的总股本和净资产将会有所增加

。

由于募集资金投资项目实现

效益需要一定的时间

，

在公司总股本和净资产均增加的情况下

，

如果未来公司业绩不能实现相应幅度的

增长

，

则每股收益和加权平均净资产收益率等指标将出现一定幅度的下降

，

公司即期回报

（

每股收益

、

净

资产收益率等财务指标

）

存在被摊薄的风险

。

十一

、

财务报告审计截止日后的主要经营状况

（

一

）

发行人

２０１７

年上半年的主要经营状况

２０１７

年上半年与

２０１６

年上半年发行人的主要财务信息如下表所示

：

单位

：

万元

项目

２０１７

年

１－６

月

２０１６

年

１－６

月

金额 同比变动 金额

营业收入

３０

，

７７２．３１ ５３．８３％ ２０

，

００４．１２

营业成本

２１

，

６８０．８６ ７５．８６％ １２

，

３２８．６５

毛利

９

，

０９１．４５ １８．４５％ ７

，

６７５．４７

销售费用

３

，

８１２．００ ２８．７９％ ２

，

９５９．８５

管理费用

２

，

７２９．２６ １６．５０％ ２

，

３４２．６８

财务费用

２４５．９８ －９．６８％ ２７２．３３

营业利润

１

，

９８１．８１ ５．５１％ １

，

８７８．３９

利润总额

２

，

１４１．１５ １３．３８％ １

，

８８８．４０

归属于母公司股东的净利润

１

，

７２５．３１ １１．１９％ １

，

５５１．６８

扣除非经常性损益后归属于母公 司股

东的净利润

１

，

５８８．１７ ４．９１％ １

，

５１３．７７

２０１７

年

１－６

月发行人营业收入

３０

，

７７２．３１

万元

，

较去年同期增长

５３．８３％

。

主要原因系

：（

１

）

自

２０１６

年

１０

月开始

，

集装箱市场需求周期性回暖

，

导致公司集装箱市场

２０１７

年上半年的产品销售收入

１０

，

１７３．３４

万

元

，

同比增长

１５９．７１％

。

尤其是公司集装箱市场的水性沥青漆产品

，

凭借较强的产品质量优势

，

水性沥青

漆产品的销售收入增长明显

；（

２

）

发行人建筑工程市场

２０１７

年上半年的产品销售收入

１８

，

６９４．４９

万元

，

同

比增长

２５．４８％

，

呈现出稳定增长的态势

。

２０１７

年

１－６

月

，

发行人归属于母公司股东的净利润为

１

，

７２５．３１

万元

，

较上年同期增长

１１．１９％

；

扣除非

经常损益后归属于母公司股东的净利润为

１

，

５８８．１７

万元

，

较上年同期增长

４．９１％

。

发行人归属于母公司股

东的净利润和扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润的增长幅度小于营业收入的增长幅度

，

主要原因为

：

受金属硅

、

甲醇等基础工业材料的市场价格较大幅度上涨影响

，

以及部分上游原材料生产

企业限产或减产

，

导致主要原材料的市场供求关系改变

，

使得发行人主要原材料的采购价格涨幅较大

，

从而导致发行人

２０１７

年上半年综合毛利率为

２９．６５％

，

较去年同期下降了

８．８０％

。

（

二

）

财务报告审计截止日后的财务信息及主要经营状况

财务报告审计基准日

（

２０１７

年

６

月

３０

日

）

后

，

发行人经营模式

，

主要原材料的采购规模及采购价格

，

主

要产品的生产

、

销售规模及销售价格

，

主要客户及供应商的构成

，

税收政策以及其他可能影响投资者判

断的重大事项等方面均未发生重大变化

，

整体经营情况良好

。

基于发行人所处行业发展状况

、

２０１７

年

１－８

月已实现的经营业绩以及签订的订单情况

，

发行人预计

２０１７

年

１－９

月营业收入区间为

４９

，

０００

万元至

５５

，

０００

万元

，

较上年同期增长幅度为

５０％－７０％

；

２０１７

年

１－９

月

归属于母公司股东的净利润区间为

３

，

３００

万元至

３

，

６５０

万元

，

较上年同期增长幅度为

１０％－２０％

；

２０１７

年

１－９

月扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润区间为

３

，

１００

万元至

３

，

４００

万元

，

较上年同期增长幅

度为

５％－１５％

。

上述有关发行人经营业绩的表述不构成发行人的盈利预测

。

第二节 本次发行概况

发行股票类型 人民币普通股

（

Ａ

股

）

每股面值 人民币

１．００

元

发行股数

、

占发行后总股本的比例

不超过

３

，

０００

万股

，

本次公开发行股票数量占发行后公司总股本不低于

２５．００％

。

其

中

：

公司公开发行新股数量

３

，

０００

万股

，

不进行老股转让

。

发行价格

【】

元

／

股

，

通过向询价对象询价的方式或中国证券监督管理委员会核准的其它方式

确定

。

发行市盈率

【】

倍

（

每股收益按照

【】

年经会计师事务所审计的扣除非经常性损益前后孰低的净利

润除以本次发行后总股本

【】

万股计算

）。

发行前每股净资产

２．７６

元

（

按截至

２０１６

年

１２

月

３１

日经审计的净资产与发行前股本

９０

，

０００

，

０００

股计算

）

发行后每股净资产

【】

元

（

按截至

【】

年

【】

月

【】

日经审计的净资产和本次发行实际募集资金净额合计额与

发行后股本计算

）

发行市净率

【】

倍

（

按询价后确定的每股发行价格除以发行后每股净资产确定

）

发行方式

采用网下向符合条件的投资者询价配售和网上按市值申购向社会公众投资者定价

发行相结合的方式或中国证监会认可的其他方式

。

发行对象

符合资格的询价对象和持有中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司证券账户

的投资者

（

中华人民共和国法律

、

法规及发行人须遵守的其他监管要求所禁止购买

者除外

）。

承销方式 余额包销

预计募集资金总额与净额 预计募集资金总额为

【】

万元

；

扣除发行费用后的净额为

【】

万元

发行费用概算 本次发行费用总额为

３

，

３７５．５４

万元

（

不含增值税

）

拟上市证券交易所 深圳证券交易所

发行后总股本

１２

，

０００

万股

第三节 发行人基本情况

一

、

发行人基本概况

公司名称 广州集泰化工股份有限公司

英文名称

Ｇｕａｎｇｚｈｏｕ Ｊｏｉｎｔａｓ Ｃｈｅｍｉｃａｌ Ｊｏｉｎｔ Ｓｔｏｃｋ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

注册资本 人民币

９

，

０００

万元

法定代表人 邹榛夫

成立日期

２００６

年

８

月

１０

日

（

２０１５

年

４

月

２１

日变更为股份公司

）

住所及其邮政编码 广州市高新技术产业开发区南翔一路

６２

号自编六栋二楼

、

五楼

，

５１０６６５

电话

、

传真号码

０２０－８５５３２５３９

，

０２０－８５５７７７２７

互联网网址

ｗｗｗ．ｊｏｉｎｔａｓ．ｃｏｍ

电子信箱

ｊｉｔａｉｈｕａｇｏｎｇ＠ｊｏｉｎｔａｓ．ｃｏｍ

二

、

发行人历史沿革及改制重组情况

（

一

）

设立方式

发行人系由原

“

广州集泰化工有限公司

”

整体变更设立的股份公司

。

发行人前身集泰化工有限成立于

２００６

年

８

月

１０

日

。

２０１５

年

３

月

２４

日

，

集泰化工有限股东会作出决议

，

以天职国际出具的天职业字

［

２０１５

］

５４６６－１

号

《

审计报告

》

审计的集泰化工有限截至

２０１４

年

１２

月

３１

日母公

司净资产

１８

，

６８６．９６

万元减去专项储备

６４３．１４

万元为基础

，

按照

１

：

０．４９８８

的比例折为股份公司股本

９

，

０００

万股

，

每股面值

１．００

元

，

余额

９

，

０４３．８１

万元计入资本公积金

，

整体变更设立广州集泰化工股份有限公司

。

２０１５

年

４

月

８

日

，

天职国际出具天职业字

［

２０１５

］

８４８０

号

《

验资报告

》

审验确认

，

公司

９

，

０００

万元注册资本已

足额到位

。

２０１５

年

４

月

２１

日

，

发行人在广州市工商行政管理局完成公司设立登记

，

领取了注册号为

４４０１０１００００５８１４３

的

《

企业法人营业执照

》，

注册资本为人民币

９

，

０００

万元

。

（

二

）

发起人及其投入的资产内容

发行人设立时的发起人及股本结构如下

：

序号 股东名称 持股数量

（

股

）

占总股本比例

（

％

）

１

安泰化学

５４

，

４１８

，

９５６ ６０．４６５５

２

泰银富时

８

，

０２４

，

６１２ ８．９１６２

３

湖北九派

５

，

０１８

，

０５８ ５．５７５６

４

邹珍美

３

，

９２６

，

１２９ ４．３６２４

５

邹榛夫

３

，

０４４

，

５３７ ３．３８２８

６

仙桃九派

２

，

５０９

，

０２９ ２．７８７８

７

熙景投资

１

，

７５５

，

９３９ １．９５１０

８

马银良

１

，

６９６

，

２０３ １．８８４７

９

关福如

１

，

２５４

，

５１４ １．３９３９

１０

何思远

１

，

１５０

，

０１３ １．２７７８

１１

陈中华

８７８

，

１６０ ０．９７５７

１２

舜璟投资

８６８

，

１２４ ０．９６４６

１３

邹珍祥

７８４

，

０７２ ０．８７１２

１４

李海静

６０１

，

９４１ ０．６６８８

１５

邹珍凡

５００

，

１７５ ０．５５５８

１６

邹珍贵

４９０

，

４７３ ０．５４５０

１７

石正金

４００

，

６４８ ０．４４５２

１８

侯丽琳

３１３

，

６２９ ０．３４８５

１９

温昌发

２８７

，

６６０ ０．３１９６

２０

罗鸿桥

２３７

，

８９７ ０．２６４３

２１

刘福成

２２０

，

５５０ ０．２４５１

２２

林坤华

２１８

，

３２６ ０．２４２６

２３

金鑫

２０９

，

５０４ ０．２３２８

２４

陶艳

１６７

，

１７４ ０．１８５８

２５

孙仲华

１６１

，

８３２ ０．１７９８

２６

林武宣

１５６

，

８１４ ０．１７４２

２７

蒋鹏

１５６

，

８１４ ０．１７４２

２８

陈明星

１４６

，

３６０ ０．１６２６

２９

周雅蔓

１４０

，

４９８ ０．１５６１

３０

周雅璐

１２９

，

６３３ ０．１４４０

３１

贾为

５２

，

２７２ ０．０５８１

３２

吴蹈

５２

，

２７２ ０．０５８１

３３

周雅兰

２７

，

１８２ ０．０３０２

合计

９０

，

０００

，

０００ １００．０００

各发起人股东以其在公司净资产的母公司净资产

１８

，

６８６．９６

万元减去专项储备

６４３．１４

万元为基础上

所拥有的份额按

１

：

０．４９８８

的比例折为所占股份有限公司的股份比例

。

三

、

发行人的股本情况

（

一

）

本次拟发行的股份及本次发行前后股本结构情况

公司本次发行前总股本为

９

，

０００

万股

，

本次拟公开发行

３

，

０００

万股人民币普通股

，

其中公司公开发行

新股

３

，

０００

万股

，

不进行老股转让

。

本次发行完成后公司总股本为

１２

，

０００

万股

，

本次公开发行股票数量占

发行后公司总股本的比例不低于

２５．００％

。

发行前后公司股本结构如下表所示

：

序

号

股东名称

本次发行前 本次发行后

持股数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

持股数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

１

安泰化学

５４

，

４１８

，

９５６ ６０．４６５５ ５４

，

４１８

，

９５６ ４５．３４９１

２

泰银富时

８

，

０２４

，

６１２ ８．９１６２ ８

，

０２４

，

６１２ ６．６８７２

３

湖北九派

５

，

０１８

，

０５８ ５．５７５６ ５

，

０１８

，

０５８ ４．１８１７

４

仙桃九派

２

，

５０９

，

０２９ ２．７８７８ ２

，

５０９

，

０２９ ２．０９０９

５

熙景投资

１

，

７５５

，

９３９ １．９５１０ １

，

７５５

，

９３９ １．４６３３

６

舜璟投资

８６８

，

１２４ ０．９６４６ ８６８

，

１２４ ０．７２３４

７

其他

２７

名自然人股

东

１７

，

４０５

，

２８２ １９．３３９２ １７

，

４０５

，

２８２ １４．５０４４

８

社会公众股

－ － ３０

，

０００

，

０００ ２５．００００

合计

９０

，

０００

，

０００ １００．００ １２０

，

０００

，

０００ １００．００

（

二

）

股份流动限制及锁定安排

公司实际控制人

、

董事长

、

总经理邹榛夫承诺

：（

１

）

自发行人股票上市之日起三十六个月内

，

不转让

或者委托他人管理直接或间接持有的发行人股份

，

也不由发行人回购该等股份

；（

２

）

若发行人上市后

６

个

月内股票连续

２０

个交易日的收盘价均低于发行价

，

或者发行人上市后

６

个月期末股票收盘价低于发行

价

，

持有发行人股份的锁定期限将自动延长

６

个月

，

在职务变更

、

离职等情形下

，

仍将忠实履行上述承诺

；

（

３

）

在持有发行人股票的锁定期届满后两年内减持发行人股票

，

减持价格应不低于发行价

（

如果因派发

现金红利

、

送股

、

转增股本

、

增发新股等原因进行除权

、

除息的

，

须按照中国证券监督管理委员会

、

深圳证

券交易所的有关规定作相应调整

），

减持后所持有的发行人股票仍能保持本人与安泰化学对发行人的控

股地位

；（

４

）

本人前述承诺期满后

，

在发行人任职期间每年转让的股份不超过所直接或间接持有发行人

股份总数的

２５％

，

离职后半年内

，

不转让所直接或间接持有的发行人股份

；

在申报离任六个月后的十二

个月内通过证券交易所挂牌交易出售发行人股票数量占所持有发行人股票总数的比例不超过

５０％

。

公司控股股东安泰化学承诺

：（

１

）

自发行人股票上市之日起三十六个月内

，

不转让或者委托他人管

理直接或间接持有的发行人股份

，

也不由发行人回购该等股份

；（

２

）

若发行人上市后

６

个月内股票连续

２０

个交易日的收盘价均低于发行价

，

或者发行人上市后

６

个月期末股票收盘价低于发行价

，

持有发行人股

份的锁定期限将自动延长

６

个月

；（

３

）

在持有发行人股票的锁定期届满后两年内减持公司股票

，

减持价格

应不低于发行价

（

如果因派发现金红利

、

送股

、

转增股本

、

增发新股等原因进行除权

、

除息的

，

须按照中国

证券监督管理委员会

、

深圳证券交易所的有关规定作相应调整

），

每年减持的数量不超过其持有公司股

票总数的

２５％

，

减持后所持有的公司股票仍能保持本公司与邹榛夫对发行人的控股地位

。

公司董事

、

高级管理人员

、

实际控制人关联方邹珍贵

，

高级管理人员

、

实际控制人关联方邹珍凡承

诺

：（

１

）

自发行人股票上市之日起三十六个月内

，

不转让或者委托他人管理本次发行前直接或间接持有

的发行人股份

，

也不由发行人回购该股份

；（

２

）

若发行人上市后

６

个月内股票连续

２０

个交易日的收盘价均

低于发行价

，

或者发行人上市后

６

个月期末股票收盘价低于发行价

，

持有发行人股份的锁定期限将自动

延长

６

个月

，

在职务变更

、

离职等情形下

，

仍将忠实履行上述承诺

；（

３

）

在持有发行人股票的锁定期届满后

两年内减持发行人股票

，

减持价格应不低于发行价

（

如果因派发现金红利

、

送股

、

转增股本

、

增发新股等

原因进行除权

、

除息的

，

须按照中国证券监督管理委员会

、

深圳证券交易所的有关规定作相应调整

）；（

４

）

本人前述承诺期满后

，

在发行人任职期间每年转让的股份不超过所直接或间接持有发行人股份总数的

２５％

，

离职后半年内

，

不转让所直接或间接持有的发行人股份

；

在申报离任六个月后的十二个月内通过

证券交易所挂牌交易出售发行人股票数量占所持有发行人股票总数的比例不超过

５０％

。

公司实际控制人关联方邹珍美

、

邹珍祥

、

陈明星承诺

：

自发行人股票上市之日起三十六个月内

，

不转

让或者委托他人管理本次发行前直接或间接持有的发行人股份

，

也不由发行人回购该等股份

。

公司股东泰银富时

、

湖北九派

、

仙桃九派

、

熙景投资

、

舜璟投资

、

关福如

、

陈中华

、

李海静

、

侯丽琳

、

温

昌发

、

刘福成

、

林坤华

、

金鑫

、

陶艳

、

林武宣

、

蒋鹏

、

周雅璐

、

贾为

、

吴蹈

、

周雅兰承诺

：

自发行人股票上市之

日起十二个月内

，

不转让或者委托他人管理本次发行前直接或间接持有的发行人股份

，

也不由发行人回

购该等股份

。

公司董事

、

监事

、

高级管理人员何思远

、

石正金

、

李军

、

李浩成

、

马银良

、

周雅蔓

、

陈剑华

、

罗鸿桥

、

孙仲

华

、

吴珈宜承诺

：

自发行人股票上市之日起十二个月内

，

不转让或者委托他人管理本次发行前直接或间

接持有的发行人股份

，

也不由发行人回购该等股份

。

在公司任职期间

，

每年转让的股份不超过本人直接

或间接持有发行人股份总数的

２５％

；

在本人离职后半年内

，

不转让所直接或间接持有发行人的股份

，

申

报离任六个月后的十二个月内通过证券交易所挂牌交易出售公司股票数量占本人直接或间接持有发行

人股票总数的比例不得超过

５０％

。

（

三

）

本次发行前各股东间的关联关系

发行人股东中

，

邹榛夫

、

邹珍祥

、

邹珍贵

、

邹珍美

、

陈明星

、

邹珍凡为兄弟姐妹关系

，

分别直接持有公

司发行前总股本的

３．３８２８％

、

０．８７１２％

、

０．５４５０％

、

４．３６２４％

、

０．１６２６％

、

０．５５５８％

；

同时

，

邹榛夫和邹珍贵通过安

泰化学间接持有公司发行前总股本的

６０．４６５５％

。

周雅蔓

、

周雅璐和周雅兰为姐妹关系

，

分别直接持有公司发行前总股份的

０．１５６１％

、

０．１４４％

和

０．０３０２％

。

湖北九派和仙桃九派互为一致行动人

，

分别持有公司发行前总股本的

５．５７５６％

和

２．７８７８％

。

除以上关联股东之外

，

公司其他股东之间均不存在关联关系

。

四

、

发行人业务情况

（

一

）

发行人主营业务

、

主要产品及用途

发行人是一家致力于开发密封胶和涂料的国家火炬计划重点高新技术企业

，

主要产品包括有机硅

密封胶

、

水性密封胶

、

其他密封胶

、

沥青漆和水性涂料等

，

产品广泛运用于建筑工程

、

家庭装修

、

集装箱制

造

、

钢结构制造

、

石油化工装备

、

船舶游艇装备等领域

。

发行人自成立以来

，

一直致力于密封胶和涂料的研发

、

生产与销售

，

主营业务未发生过重大变化

。

（

二

）

产品的销售方式和渠道

结合公司各项业务的客户群特点

，

公司对各业务产品采用不同的销售模式或销售模式组合

。

具体情

况如下表

：

业务类别 应用领域 产品名称 销售模式 目标客户群定位

密封胶

建筑工程 有机硅密封胶

、

其他密封胶

“

直销

＋

经销

”

模式

门窗

、

幕墙

、

装饰和中空玻璃

等工程企业

集装箱制造

有机硅密封 胶

、

水 性密 封

胶

、

其他密封胶

直销模式 集装箱制造公司

涂料

集装箱制造 沥青漆

、

水性涂料 直销模式为主 集装箱制造公司

钢结构

、

石化装

备

水性涂料

“

直销

＋

经销

”

模式

钢结构工程公司

、

石化装备

制造公司

建筑工程

、

家庭

装修

水性涂料

“

直销

＋

经销

”

模式

房地产公司

、

装修工程公司

、

涂装工程公司

对于建筑工程和家庭装修市场

，

采取

“

直销

＋

经销

”

的销售模式

。

在北京

、

上海

、

广州

、

深圳

、

杭州

、

成

都

、

重庆

、

武汉

、

郑州等重点市场采用直销模式

，

在其他

１９

个地区通过专营经销商进行代理销售

，

即采取

买断的方式将产品销售给专营经销商

、

再由其对外销售

，

以便调动更多的销售资源

，

使公司的产品突破

区域

、

客户类型的限制

，

向各个市场区域渗透

。

发行人通过这种

“

直销

＋

经销

”

的销售模式

，

有利于强化对

终端市场的掌控能力

，

发挥中心城市的扩散效应

，

提升产品在全国范围内的知名度和影响力

。

对于集装箱市场

，

由于市场集中度高

，

公司采取直销模式

。

公司组建专业团队

，

包含销售

、

客服

、

技术

支持等人员

，

实行一站式服务

，

针对不同的用户和不同的应用条件提供最适当的产品和服务

，

最大限度

的满足用户需求

。

同时

，

对重要的大客户派驻驻厂销售服务代表

，

及时为客户实际生产中遇到的问题提

供解决方案

。

对于钢结构和石化装备市场

，

采取

“

直销

＋

经销

”

的销售模式

。

在水性涂料推广过程中

，

通过直销模

式

，

既可提升服务质量和品牌影响力

，

也可以点带面

，

带动客户的使用

；

通过经销模式

，

可弥补直销上的

人力

、

物力和客户资源的不足

，

覆盖更多的客户

。

同时

，

公司及时顺应电商趋势

，

在国内主要电商平台上建立网络销售渠道

，

以更直接

、

快速的方式服

务客户

，

传递

“

绿色环保

、

专业品质

”

的经营理念

。

（

三

）

主要原材料情况

公司采购部统一负责公司及其子公司的材料采购工作

，

采购部下设不同岗位分工负责密封胶和涂

料用原材料采购

。

采购内容具体如下

：

类别 产品名称 主要原材料

密封胶

有机硅密封胶

１０７

基胶

，

二甲基硅油

，

填料

，

交联剂

、

增粘剂

水性密封胶 乳液

，

增稠剂

，

填料

，

色浆

其他密封胶 合成橡胶

，

溶剂

，

橡胶助剂

，

颜料

，

树脂

，

增稠剂

，

钛白粉

涂料

水性涂料 乳液

，

钛白粉

，

成膜助剂

，

增稠剂

沥青漆 溶剂油

，

软沥青

，

填料

，

增稠剂

，

防老剂

报告期内

，

主要原材料的采购金额

（

不含税

）

情况如下表

：

单位

：

万元

／ ％

项目

２０１７

年

１－６

月

２０１６

年度

２０１５

年度

２０１４

年度

金额

占采购总

额比例

金额

占采购总

额比例

金额

占采购总

额比例

金额

占采购总

额比例

二甲基硅氧烷

ＺＳ－５ １

，

４９７．０４ ６．５９ １

，

２４２．６７ ４．３１ ９４８．０２ ３．２０ １

，

０７３．７８ ３．０２

二甲基聚硅氧烷

ＺＳ－８Ｇ １

，

１６５．４９ ５．１３ ９８９．６４ ３．４３ １

，

２７５．０３ ４．３１ ８４７．７１ ２．３９

二甲基硅氧烷

ＺＳ－２Ｇ ９７４．４５ ４．２９ ７４８．８８ ２．６０ ５７７．５３ １．９５ ２６２．９８ ０．７４

二甲聚硅氧烷

ＺＳ－２ ６８３．４７ ３．０１ １

，

２６８．０８ ４．４０ １

，

１７８．８９ ３．９８ １

，

１９７．２６ ３．３７

碳酸钙

ＺＴ－１００

湖北

５９３．１４ ２．６１ １

，

１６８．０４ ４．０５ １

，

１０７．６９ ３．７４ ９５１．９２ ２．６８

溶剂油

ＲＪ－２ ５１０．１４ ２．２５ １

，

０４５．４９ ３．６３ １

，

２６６．１６ ４．２８ １

，

８２３．０４ ５．１３

交联剂

ＺＣ－Ｔ ４８９．４０ ２．１５ ９４８．８４ ３．２９ ８５２．３０ ２．８８ ９１２．５６ ２．５７

二甲基硅氧烷

ＺＳ－８ ４０１．２３ １．７７ ２

，

５８９．３０ ８．９９ ２

，

３４２．２８ ７．９１ ２

，

５４０．９６ ７．１５

白油

ＺＴ－１０５ ３８８．１６ １．７１ １

，

００３．５２ ３．４８ １

，

１８７．５７ ４．０１ １

，

０９７．６６ ３．０９

软沥青

ＲＬ－１００

（

７０

）

３２０．８１ １．４１ ５９０．７４ ２．０５ １

，

７５５．９８ ５．９３ ３

，

０１３．６８ ８．４８

合计

７

，

０２３．３３ ３０．９２ １１

，

５９５．２０ ４０．２４ １２

，

４９１．４５ ４２．２０ １３

，

７２１．５３ ３８．６３

（

四

）

行业竞争情况及发行人在行业中的竞争地位

１

、

行业竞争格局

（

１

）

密封胶行业竞争格局

我国密封胶行业中的国内企业行业集中度较低

，

中小型企业数量多

、

分散广

，

这些企业以技术水平

要求较低的低端产品为主营产品

，

国际化工巨头凭借其强大的研发能力和品牌优势

，

通过在国内建立合

资企业或生产基地降低生产成本

，

在市场占有率和技术研发上占有明显的竞争优势

，

相比外资巨头

，

密

封胶行业中有一定生产规模和技术水平的民族企业数量仍然较少

。

我国密封胶在低端产品呈现充分竞争格局

，

而中高端产品

，

特别是高端产品

，

其竞争关键取决于企

业是否具有针对不同用户和不同应用条件提供适当的产品和服务的能力

，

能否最大限度地满足用户的

需求

。

由于国内大部分企业因自身研发能力不足

，

无法参与到高端产品竞争中

，

目前仅有为外资巨头和

国内少数厂家能参与到国内高端产品的竞争之中

。

除发行人外

，

密封胶行业内主要领先企业如下表所示

：

序号 主要厂家 主营业务

１

道 康 宁 公 司

（

Ｄｏｗｃｏｒｎｉｎｇ

）

全球最大的有机硅生产商

，

生产全系列的有机硅产品

，

总部位于美国密歇根州米德

兰市

，

１９７３

年开始进入中国市场

２

迈图高新材料集团

由美国阿波罗投资公司于

２００６

年

１２

月完成对

ＧＥ

高新材料集团的收购后正式创立

，

是

全球第二大的有机硅产品及其关联产品的生产商

，

同时在石英及陶瓷材料行业也拥

有领先的地位

３

广州市白云化工实业有

限公司

主要从事各类建筑密封胶和高分子新材料的研究开发及生产经营

４

杭州之江有机硅化工有

限公司

专门从事化工新材料研发和生产

，

产品广泛应用于建筑

、

汽车

、

机械

、

电子

、

电器

、

太

阳能光伏等行业

５

成都硅宝科技股份有限

公司

主要从事有机硅室温胶的研究

、

开发和生产

，

产品应用于建筑幕墙

、

节能门窗

、

电力

环保

、

电子电器

、

汽车制造

、

新能源等领域

６

郑州中原应用技术研究

开发有限公司

产品涵盖聚硫

、

硅酮

、

丁基

、

环氧

、

聚氨酯

、

胶膜等几大系列

，

应用于建筑幕墙

、

道路桥

梁

、

机场建造

、

汽车制造

、

太阳能光伏

、

ＬＥＤ

、

地铁

、

高铁

、

军工等多个领域

（

２

）

涂料行业竞争格局

我国涂料行业参与市场竞争的企业众多

，

市场集中度低

，

行业竞争较为激烈

。

在充分的市场竞争下

，

行业市场份额逐步向品牌企业集中

，

并呈现出较为明显的梯队层次

。

行业内跨国涂料集团具有较强的竞

争优势

，

比如立邦

、

阿克苏诺贝尔等

。

这些企业一般都有着较长的发展历史

、

深厚的技术储备和资金实

力

，

其产品往往能够实现对涂料行业产品的全线覆盖

，

并且在特种涂料和功能涂料领域具有较为强势的

领先地位

。

国内部分领先企业通过在涂料行业某些细分领域的专业化经营

、

品牌化运作及销售渠道建设等方

面成功突破了国际涂料集团的产业封锁

，

在部分细分行业具备了较强的竞争优势

。

但目前国内仍存在大

量中小型涂料企业

，

多数生产规模较小

，

设备简陋

，

技术力量薄弱

，

通过生产低质低价产品获利

，

竞争力

较弱

。

从行业发展经验来看

，

随着市场竞争的日益加剧

，

市场整合不可避免

，

缺乏核心竞争力的企业将逐

步退出市场

，

市场份额将逐步向实力较强的品牌企业集中

。

行业内主要领先企业如下表所示

：

序号 主要厂家 主营业务

１

阿克苏诺贝尔

主营装饰漆

、

高性能涂料和专业化学品业务

，

是全球最大的涂料公司

，

多乐士是阿克

苏诺贝尔旗下世界驰名的建筑装饰漆品牌之一

，

范围涵盖乳胶漆

、

木器漆

、

专业防腐

漆和地坪漆等众多产品

２

立邦

世界著名的涂料制造商

，

是世界上最早的涂料公司之一

，

业务范围广泛

，

涉及建筑涂

料

、

汽车涂料

、

一般工业涂料

、

卷钢涂料

、

粉末涂料等多个产品领域

３

重庆三峡油漆股份有限

公司

生产和经营汽车漆

、

建筑漆

、

家装漆

、

防腐漆和工程用漆等多个品种

４

西北永新化工股份有限

公司

专业从事涂料

、

辅料

、

精细化工

、

金属包装物等产品的研发

、

生产

、

销售和施工

５

中远关西涂料化工有限

公司

主要生产和经营集装箱涂料

、

船舶涂料

、

海上石油设施涂料和工业重防腐涂料

６

中航百慕新材料技术工

程股份有限公司

以航空涂料为核心技术

，

并延伸至军工和民品高端涂料市场

，

专门从事先进工业涂

料产品的研发

、

生产

、

销售

，

并承接防腐

、

保温

、

防水工程

７

嘉宝莉化工集团股份有

限公司

是一家集涂料研发

、

生产

、

销售于一体的现代化高新技术企业集团

，

是国内最大的民

营涂料生产企业之一

８

广东华润涂料有限公司 以研发

、

生产高档家具涂料

、

水性涂料和建筑装饰装修涂料为主营业务

９

上海华谊精细化工有限

公司

公司拥有三大业务板块

：

涂料

、

染料和颜料

、

化工品

，

产品广泛应用于卷材

、

汽车

、

船

舶

、

桥梁

、

航空航天等工业和民用各领域

１０

上海金力泰化工股份有

限公司

从事电泳涂料

、

面漆

、

陶瓷涂料等高性能涂料的研发

、

生产和销售

，

产品应用于汽车

、

农业机械

、

工程机械

、

摩托车

、

汽车零部件

、

轻工零部件

、

建筑幕墙等多个市场领域

２

、

公司的竞争地位

公司以环境友好型密封胶和涂料为核心产品

，

目前具备优势地位的领域主要集中于进入时间较早

的建筑工程和集装箱制造行业

。

同时

，

公司正积极向钢结构

、

石化装备和船舶游艇等领域拓展

，

培育未来

新的业务增长点

。

公司在不同细分市场的竞争地位如下

：

业务 应用领域 产品名称 竞争地位 主要竞争对手

密封胶

建筑工程

有机硅密封胶

其他密封胶

定位于中

、

高端市场

；

在技术创新

、

产品质量

、

销售网络

、

专业服务能

力

、

客户资源

、

性价比等方面已取得较强的竞争优

势

；

在建筑密封胶领域已跻身国内一线品牌

白 云 化工

、

杭 州 之

江

、

郑州 中原

、

硅宝

科技

集装箱

有机硅密封胶

水性密封胶

其他密封胶

在集装箱干箱密封领域为行业领导品牌

，

国家标准

制定的参与者

；

公司已开发出高端新产品

，

并顺利进入特种箱

市场

力达化学有限公司

、

联捷化工

（

昆山

）

有

限公司

船舶游艇 有机硅密封胶

公司开发的新产品

，

定位于高端客户群

；

目前仍处于小批量供货阶段

西卡

、

汉高

涂料

集装箱

沥青漆

水性涂料

公司最早进入的领域

，

在集装箱市场已取得领先地

位

，

并与全球知名的集装箱制造企业建立了战略合

作关系

，

如

：

中集集团

、

马士基

、

中国海运

、

胜狮货柜

、

新华昌等

；

公司正积极向集装箱市场推出水性涂料产品

，

以替代现有的溶剂型涂料

联捷化工

（

昆山

）

有

限公司

、

欣 苗 涂料

（

上海

）

有限公司

、

宁

波九 龙 涂料工业 有

限公司

钢结构

、

石化

装备

水性涂料

目前

，

钢结构和石化装备领域的涂料仍以传统溶剂

型为主

；

公司已成熟掌握水性防腐涂料的生产技术

，

产

品已经过试验

、

认证和使用

，

质量

、

性能有保障

，

具

有一定的先发优势

上海 门普来 新材料

股份有限公

、

河北晨

阳工贸 集团有限 公

司

建筑工程

、

家

庭装修

水性涂料

公司新开发产品

，

目前业务规模偏小

、

市场占有率

不高

；

目标客户主要定位于

：

与建筑密封胶构成协同

的工程类客户

立邦

、

阿 克苏 诺贝

尔

、

广东华润涂料有

限公司

、

嘉宝莉化工

集团股份有 限公司

等

未来公司将继续保持在中高端产品中的竞争地位

，

保证较高的盈利能力

，

在玻璃幕墙

、

钢结构

、

石化

装备和船舶游艇领域加大市场拓展力度

，

提高市场占有率

，

增加行业影响力

，

保证良好的发展趋势

。

五

、

发行人业务及生产经营有关的资产权属情况

（

一

）

主要固定资产

１

、

固定资产基本情况

截至

２０１７

年

６

月

３０

日

，

公司主要固定资产情况如下

：

单位

：

万元

类别 原值 累计折旧 减值准备 净额 折旧年限

（

年

）

残值率

（

％

）

房屋建筑物

５

，

０９７．８８ ４５８．６５ － ４

，

６３９．２３ ２０ ５

机器设备

８

，

３４９．８０ ３

，

７７２．２０ １２．３６ ４

，

５６５．２４ ５－１０ ５

电子设备及其他设备

１

，

０７０．４０ ６００．２０ － ４７０．１９ ３－５ ５

运输工具

４３９．９３ ３７８．６１ － ６１．３２ ４ ５

合计

１４

，

９５８．００ ５

，

２０９．６７ １２．３６ ９

，

７３５．９８ － －

２

、

主要生产设备明细情况

截至

２０１７

年

６

月

３０

日

，

公司拥有的主要生产设备如下

：

单位

：

万元

／ ％

序号 设备名称 原值 净值 成新率

１

螺杆自动生产线

７０８．８０ ６９１．９６ ９７．６２

２

肟型密封胶全自动生产线

５１１．１１ ２９２．６１ ５７．２５

３

螺杆线静态机

１１１．１１ １０８．４７ ９７．６２

４

螺杆自动线

１２４．９０ ８８．３２ ７０．７１

５

实验设备

６０．５７ ４６．１９ ７６．２６

６

静态混合机

４１．０３ ３３．２３ ８０．９９

７

螺杆线自动软包装机

３２．４８ ３１．７１ ９７．６３

８

静态混合机生产线

６２．３９ ２７．３３ ４３．８１

９

四管双色全自动分装机

３５．９０ ２６．５２ ７３．８７

１０

动力混合机及液压出料机

３１．６２ ２５．８７ ８１．８２

注

：

成新率

＝

净值

／

原值

。

３

、

房产建筑明细情况

（

１

）

公司拥有的房地产情况

截至本招股意向书摘要签署之日

，

公司主要房地产情况如下

：

序

号

房屋

所有权人

地点 证书编号 建筑面积

（

ｍ２

）

取得方

式

有否抵

押

１

从 化 东 洋 贸 易 有

限公司

从化市鳌头镇龙星路

６１

号

（

员工宿舍

１

幢

）

粤 房 地 权 证 从 字 第

０１１０００３４９８

号

４８４．８２

出让 有

２

从 化 东 洋 贸 易 有

限公司

从化市鳌头镇龙星路

６１

号

（

车间

１

幢

）

粤 房 地 权 证 从 字 第

０１１０００３４９９

号

６８３．９８

出让 有

３

从 化 东 洋 贸 易 有

限公司

从化市鳌头镇龙星路

６１

号

（

成品仓库

１

幢

）

粤 房 地 权 证 从 字 第

０１１０００３５００

号

４９５．０４

出让 有

４

从 化 东 洋 贸 易 有

限公司

从化市鳌头镇龙星路

６１

号

（

原料仓库

１

幢

）

粤 房 地 权 证 从 字 第

０１１０００３５０１

号

８０７．６２

出让 有

５

从 化 东 洋 贸 易 有

限公司

从化市鳌头镇龙星路

６１

号

（

办公楼

１

幢

）

粤 房 地 权 证 从 字 第

０１１０００３５０２

号

４２４．４０

出让 有

６

从化东洋贸易有

限公司

从化市鳌头镇龙星路

６１

号

（

乙类车间

Ａ１

）

粤

（

２０１７

）

广州市不动产权第

０９２１００３２

号

２

，

４９６．１８

自建 无

７

从化东洋贸易有

限公司

从化市鳌头镇龙星路

６１

号

（

丙类车间

Ａ２

）

粤

（

２０１７

）

广州市不动产权第

０９２１０１５７

号

１

，

６１５．５６

自建 无

８

从化东洋贸易有

限公司

从化市鳌头镇龙星路

６１

号

（

丙类车间

Ａ３

）

粤

（

２０１７

）

广州市不动产权第

０９２１００３１

号

６１５．００

自建 无

９

从化东洋贸易有

限公司

从化市鳌头镇龙星路

６１

号

（

乙类仓库

Ｂ１

）

粤

（

２０１７

）

广州市不动产权第

０９２１００３５

号

１

，

９８９．００

自建 无

１０

广 州 集 泰 化 工 股

份有限公司

天河区东郊工业园建工路

８

号首层

粤

（

２０１７

）

广州市不动产权第

００２１８００３

号

１

，

２１７．９７

出让 有

１１

广州集泰化工股

份有限公司

高新区吉泰五路

８８

号

２

栋

２７

楼

８

号

川

（

２０１７

）

成都市不动产权第

０１９８９０２

号

６３．３３

受让 无

１２

广州集泰化工股

份有限公司

高新区吉泰五路

８８

号

２

栋

２７

楼

７

号

川

（

２０１７

）

成都市不动产权第

０１９８６３７

号

６３．３３

受让 无

１３

广 州 集 泰 化 工 股

份有限公司

广州市从化区太平镇广从

北路

１９０

号

粤

（

２０１７

）

广州市不动权第

０９２０８３４８

号

１

，

９６９．１１

受让 有

１４

广 州 集 泰 化 工 股

份有限公司

广州市从化区太平镇广从

北路

１９０

号

（

１

号车间

）

粤

（

２０１７

）

广州市不动权第

０９２０８３５２

号

４５３．８０

受让 有

１５

广 州 集 泰 化 工 股

份有限公司

广州市从化区太平镇广从

北路

１９０

号

（

２

号车间

）

粤

（

２０１７

）

广州市不动权第

０９２０８３５１

号

３２８．８０

受让 有

１６

广 州 集 泰 化 工 股

份有限公司

广州市从化区太平镇广从

北路

１９０

号

（

办公楼

）

粤

（

２０１７

）

广州市不动权第

０９２０８３４９

号

２

，

０３０．３６

受让 有

１７

广 州 集 泰 化 工 股

份有限公司

广州市从化区太平镇广从

北路

１９０

号

（

１

号仓库

）

粤

（

２０１７

）

广州市不动权第

０９２０８３５０

号

２

，

２１３．８８

受让 有

截至本招股意向书摘要签署日

，

发行人及子公司所拥有的房产均已取得房屋产权证书

。

（

３

）

租赁房屋情况

截至本招股意向书摘要签署日

，

公司租赁房屋的具体情况如下

：

出租方 承租方 房地产证号 坐落地址 建筑面积

（

ｍ

２

）

租赁期限 用途

光泰激光

集泰

化工

粤房地权证字第

０５５００１１４８５

号

广州市开发区南翔一路

６２

号自编六栋一楼部分

，

二

、

三

、

四

、

五楼及负一楼

部分

６

，

２２９．００

２０１５．１０．１－

２０２５．９．３０

办公

王爱岐

、

王建

坡

集泰化

工

、

大城

子公司

大房权证乡镇字第

２０１４０１６５０

号

大城县董家务村南

４

，

２５７．０６

２００８．１．１－

２０２７．１２．３１

生产

李绍珍

集泰化

工

成房权证监证字第

３４３９５２４

号

成华区羊子山路

６８

号

４

栋

２

单元

１１

层

２７

号

５２．０６

２０１７．５．８－

２０２０．５．８

办公

师成亮

集泰化

工

成房权证监证字第

３４３９５２０

号

、

成房权证监

证字第

３４３９５２２

号

成华区羊子山路

６８

号

４

栋

２

单元

１１

层

２５

、

２６

号

１０４．１１

２０１７．５．８－

２０２０．５．８

办公

陈加凌

杭州子

公司

杭房权证经移字第

０７００４６２６

号

杭州经济技术开发区瓯

江大厦

３

幢

９０１

室

１５７．６５

２０１６．１１．１－

２０１７．１０．３１

办公

上海蓝溪实

业有限公司

上海子

公司

沪房地青字

（

２０１２

）

第

００１５５１

号

上海市青浦区沪青平公

路

２００８

号竞衡大业广场

１６

层

１６１１

室

、

１６１２

室

１５６．５８

２０１６．１１．１－

２０１８．１０．３１

办公

北京瑞景房

地产开发有

限公司

北京子

公司

京房权证通股字第

０７１６０５７

号

北京市通州区翠景北里

１

号楼

２１０７

室

１０９．７２

２０１７．８．１－

２０１８．７．３１

办公

深圳沣和投

资管理有限

公司

深圳子

公司

深房地字第

３０００３３７２１１

号

深圳市福田区沙嘴金地

工业区厂房

１１４

栋

６２０

７０

２０１５．１１．１４－

２０１７．１１．１３

办公

（

二

）

无形资产情况

１

、

土地使用权

截至本招股意向书摘要签署之日

，

发行人通过出让方式取得的土地使用权共

９

宗

，

具体情况如下

：

序

号

使用

权人

位置 面积

（

ｍ２

）

土地

性质

用途 土地使用证号 终止日期

有否第三方

权益

１

发行人

从化区鳌头镇龙星

村地段

５６

，

０１９．９０

出让

工业

用地

从国用

（

２０１５

）

第

０００７８

号

２０６１．４．６

抵押

２

发行人

从化市神岗菜地村

地段

４８４．５８

出让

综合

用地

粤

（

２０１７

）

广州市不动

权第

０９２０８４４７

号

２０４４．３．２５

无

３

发行人

从化市神岗菜地村

地段

１

，

６１９．７０

出让

综合

用地

粤

（

２０１７

）

广州市不动

权第

０９２０８４４６

号

２０４４．３．２５

无

４

发行人

广州市从化区神岗

菜地村地段

２

，

１９１．００

出让

工业

用地

粤

（

２０１７

）

广州市不动

权第

０９２０８４４８

号

２０５２．８．１９

抵押

５

发行人

广州市从化区太平

镇广从北路

１９０

号

７

，

６７２．７５

出让 厂房

粤

（

２０１７

）

广州市不动

权第

０９２０８３４８

号

２０４４．３．２５

抵押

６

发行人

广州市从化区太平

镇广从北路

１９０

号

４４２．００

出让

综合

用地

粤

（

２０１７

）

广州市不动

权第

０９２０８３４９

号

２０４４．３．２５

抵押

７

发行人

广州市从化区太平

镇广从北路

１９０

号

１

，

４７２．００

出让 厂房

粤

（

２０１７

）

广州市不动

权第

０９２０８３５０

号

２０４４．３．２５

抵押

８

发行人

广州市从化区太平

镇广从北路

１９０

号

出让 厂房

粤

（

２０１７

）

广州市不动

权第

０９２０８３５１

号

２０４４．３．２５

抵押

９

发行人

广州市从化区太平

镇广从北路

１９０

号

出让 厂房

粤

（

２０１７

）

广州市不动

权第

０９２０８３５２

号

２０４４．３．２５

抵押

２

、

商标

截至本招股意向书摘要签署之日

，

公司共拥有已授权的商标

３９

项

，

具体情况如下

：

（下转A19版）

（上接A17版）


