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金种子酒增发募资7亿 经销商入股共谋突围

证券时报记者 童璐

在竞争激烈的安徽白酒市场里，

金种子酒

(600199)

正谋求突围。 公司

11

月

22

日晚间公告，拟向不超

10

名

特定对象， 发行不超过

1.11

亿股，募

资不超

6.96

亿元，用于优质基酒技术

改造及配套工程项目、 营销体系建设

项目、金种子酒文化中心建设。公司股

票

11

月

23

日复牌。

古井贡酒、口子窖、迎驾贡酒和金

种子酒被称为安徽白酒的 “四朵金

花”，均已登陆

A

股市场。 但从业绩表

现上看，金种子酒自

2013

年后在省内

白酒的激烈挤压式增长中境遇艰难。

2014

年

-2016

年， 公司营业收入从

17.6

亿元逐渐下降至

14.7

亿元、

12.26

亿元， 同期利润从

8856.17

万元减少

至

5208.23

万元和

1701.93

万元。

今年前三季度，古井贡酒和口子窖

成为 “徽酒双雄”， 营业收入分别达到

53.44

亿元和

27.15

亿元， 净利润分别为

7.97

亿元和

9.01

亿元。 金种子酒的前三

季度营业收入和净利为

8.31

亿元和

498

万元，与其他徽酒上市公司差距拉大。

在增发方案中，金种子承认自身的

短板，并试图通过增发来解决问题。 公

司表示，在

2012

年以前，金种子酒在安

徽省内

50-80

元

/

瓶消费价格带处于优

势地位，但随着快节奏消费升级，公司

平均档次较低的产品结构已不能适应

市场需求。目前仅有部分车间实现了机

械化生产，整体产能结构已不能适应公

司未来产品结构调整的需求。

因此， 优质基酒技术改造及配套

工程项目是本次增发的重中之重。 该

项目投资额达到

5.26

亿元，其中使用

4.81

亿元募集资金。通过技改，金种子

酒将形成浓香型、芝麻香型、酱香型、

清香型等多品类基酒生产能力， 有利

于丰富公司产品品种， 增强公司市场

竞争力。

为推进公司“聚焦皖苏豫赣鄂，全

面推进市场全国化”的营销战略，金种

子酒将投资

1.49

亿元建设营销体系

建设项目，主要由区域运营中心建设、

营销网点建设及营销信息化建设三个

部分组成。 公司拟围绕江苏、河南、江

西、 湖北四个省份进行全国化市场重

点布局， 建立

150

个金种子酒营销网

点，有效强化省外市场运作能力。

增发方案的亮点还在于： 金种子

酒部分优秀经销商及相关人员将参

与新华基金拟设立的金种子

1

号、金

种子

2

号资产管理计划， 分别掏出

1.9

亿元和

1

亿元现金认购上述两资管计

划。 除金种子

1

号、金种子

2

号之外，目

前公司尚未确定其他的发行对象。

实际上， 经销商持股一直是白酒

企业竞争和改革的营销重要政策。 此

前已有五粮液、 老白干酒等推出了与

国资混合所有制改革相配套的经销商

持股计划， 在防守既有市场的同时力

争提高市占率。金种子酒表示，本次增

发计划引入优秀经销商持股， 计划使

优秀经销商同时具备金种子酒股东的

双重身份， 提高经销商和企业的团结

程度。

潍柴动力携手博世

打造燃料电池商用车龙头

证券时报记者 刘凡

燃料电池风头正劲， 吸引上市公

司纷纷布局。

11

月

22

日早间，潍柴动

力

(000338)

宣布与罗伯特·博世有限

公司（下称“博世”）签署战略合作框架

协议， 欲联手打造具有国际竞争力的

燃料电池商用车龙头企业。

根据协议， 双方将共同合作开发

生产氢燃料电池及相关部件， 建立国

际一流的燃料电池汽车技术创新链和

产业链。

博世是德国最大的工业企业之

一，从事汽车技术、工业技术和消费品

及建筑技术的产业。 博世在中国生产

和销售汽车零配件和售后市场产品、

工业传动和控制技术、包装技术、电动

工具等。

潍柴动力方面表示， 其实公司与

博世之间早有合作， 但是关于氢燃料

电池方面的合作则是第一次。 此次签

约合作切入到氢燃料电池领域， 也是

看到了当前新能源市场的发展趋势，

对氢燃料电池产业未来前景看好。

作为重型发动机领域的龙头，潍

柴动力近年在新能源车上不断布局。

早在

2016

年

11

月， 潍柴动力

(02338.HK)

宣布，公司与苏州弗尔赛

能源签署股份认购协议， 公司拟以每

股

4.79

元人民币认购弗尔赛

1042.78

万非公开发行的股份，总代价

4995

万

元人民币。交易完成后，潍柴动力将占

弗尔赛总股本的

33.5%

， 成为其第二

大股东。

弗尔赛是内地燃料电池技术产品

设计开发与应用集成的国家高新技术

企业。潍柴动力称，参股弗尔赛符合潍

柴动力的战略发展方向， 通过布局储

备前沿核心技术， 将强化潍柴动力新

能源业务布局， 对其未来技术发展及

产品升级具有重要战略意义。 弗尔赛

现有业务将与亚星客车、 潍柴汽车产

生协同，充分发挥“弗尔赛燃料电池技

术优势

+

潍柴终端平台优势” 效应，加

快新能源产业链的快速落地。

而在

A

股市场，近年来燃料电池

的势头发展迅猛， 已吸引了越来越多

的上市公司抢先布局。

与国外的先进的燃料电池公司合

作或者并购也成为上市公司加快布局

的常用方式。 例如

2016

年，大洋电机

通过参与全球顶尖氢燃料电池公司巴

拉德的定向增发，获得巴拉德

9.9%

的

股权，成为其第一大股东。目前大洋电

机在中山的氢燃料电池试验线已初步

建成，并开始产业化运作。

九州通多举措实现增收增利

2019年营收有望破千亿

证券时报记者 曾灿

作为国内最大的民营医药流通企

业，九州通（

600998

）今年前三季度的

营收规模超过

500

亿元， 且依旧保持

了超两成的增长率。

11

月

22

日下午， 九州通副董事长

刘兆年做客证券时报·

e

公司时表示，

按照目前的增长速度， 九州通

2019

年

营业收入有望破千亿， 公司将采用多

种举措，在增收的同时更好地增利。

从“硬实力”来看，九州通目前主

要经营的药品、 医疗器械等品种品规

超过

26

万个，在各地的零售连锁药店

超过

900

家。

今年前三季度， 九州通实现营业

收入近

545

亿元， 同比增长超过

20%

；

净利润

9.55

亿元，同比增速超过

100%

。

而一些投资者也注意到， 公司今年前

三季度经营现金流在大幅下降。

对此，刘兆年表示，公司今年现金

流情况主要是与拓展医院业务有关；

此外， 公司销售回款有相当部分银行

承兑汇票，根据会计准则规定，收到的

银行承兑汇票不计入现金流入， 这对

公司现金流也形成了一定影响。

“此前九州通的主要市场集中在

基层医疗机构、药店、诊所等，今年上

半年， 公司二级以上中高端医院业务

的销售额近

82

亿元，较上年同期增长

比例达到

40.7%

， 且公司近几年的医

院纯销业务一直保持

30%

以上增

长。 ”刘兆年说，医疗机构销售额不断

增加，应收账款金额也随之增加。

不过，刘兆年表示，整体来讲公司

现金流情况可控， 会在年末开展清收

工作。

从发展趋势来看，刘兆年分析称，

近年来九州通营业收入增速一直保持

在

20%

以上，如果按照这个增长比例，

公司经营正常的情况下，

2019

年营收

有望破千亿。

而随着营业收入的增长， 九州通

也将同时采取措施增利。

此外，对于一些投资者关注的“网

售处方药” 新政， 刘兆年也作出了回

应。他表示，九州通一直是以非处方药

（

OTC

）业务为主，公司电商业务目前

占比较小、影响不大；不过，公司仍然

十分看好医药电商业务， 将从多方面

进行布局， 目前已经在探索一些新的

处方药销售模式并逐步开始推广，为

患者提供链接医院、医生、药店的一体

化的健康管理服务。

南洋5筹备重新上市 退市公司重组直面监管新政

证券时报记者 吴志

今年

11

月

6

日，原“欣泰电气”退

市后开始在全国中小企业股份转让系

统公开转让，成为一只老三板股票。

和其他老三板股票不同的是，欣

泰

3

是一只创业板退市股票， 且因其

退市原因为欺诈发行， 具有违法不可

纠正、影响不可消除特征，因此，欣泰

3

没有重新上市的机会。 有的老三板

股票可以申请重新上市，如南洋

5

。

南洋5筹备重新上市

11

月

17

日，南洋

5

刊出一则《关

于筹备重新上市工作进展情况的公

告》 称， 最近公司接到许多投资者来

电， 咨询公司重新上市筹备工作的进

展情况，现就此答复如下：

截至公告日， 公司正与中介机构

积极推进重新上市工作， 目前暂无应

该披露的重大进展信息。 鉴于该等事

项无先例且需向有关部门进行政策咨

询，因此重新上市工作的实施、进展存

在着不确定性。

虽然这仅仅是一则筹备重新上市

的公告，但对于有着

1.2

万多名股东，

已经终止上市

15

年的南洋

5

来说，有

关它重新上市的一举一动， 都能撩动

投资者的神经。

南洋

5

公司全名为南洋航运集团

股份有限公司，成立于

1989

年，是一

家以高科技产品开发与经营， 旅游项

目开发为主的企业。 南洋

5

在资本市

场的故事， 得回溯到遥远的

1994

年，

当年

5

月，南洋

5

在深交所上市。

然而仅仅

4

年后， 南洋

5

就开始陷

入亏损。

1998

年

-2000

年，南洋

5

连续三

年亏损，于

2001

年

5

月

9

日被暂停上市，

并获得了

12

个月的宽限期。 然而

2001

年度，公司再度亏损

4328

万元，

2002

年

5

月底，南洋

5

被深交所终止上市。

沉寂近两年后，

2004

年

5

月国信证

券开始为南洋

5

提供代办股份转让服

务，南洋

5

正式成为一只老三板股票。

从

2009

年开始，南洋

5

终于实现扭

亏为盈，

2015

年、

2016

年，南洋

5

净利润

分别达到

2233

万元、

2448

万元。随着净

利润不断增长，南洋

5

重新上市的希望

也逐渐燃起来了。 在此次公告筹备重

新上市前，南洋

5

已不止一次出现有关

重新上市的传闻。

2010

年，时任南洋

5

总裁唐光敏

在接受采访时表示， 公司已满足股改

条件，准备进行股改；但公司随后又澄

清称，未准备进行股改，未来三个月内

也不准备进行。

2015

年， 南洋

5

在年报中表示，

董事局积极与证监会、深交所、券商等

沟通恢复主板上市的可能性以及路

径， 为实现公司未来恢复主板上市的

目标寻找政策支持和努力方向。

谁离重新上市更近？

数据显示，目前老三板共有

62

只

股票，其中

55

只退市股，

7

只两网股。

哪只老三板股能够成为 “重新上市第

一股”，一直是投资者关心的话题。

而要重新上市， 就涉及到标准问

题。 目前， 重新上市的标准主要参考

2014

年

11

月上交所、 深交所发布的

修订后的股票上市规则， 两大交易所

对重新上市的规定基本一致， 其重要

条件有以下几条：

公司股本总额不少于人民币

5000

万元； 最近三个会计年度净利润均为

正数且累计超过

3000

万元， 净利润以

扣除非经常性损益前后较低者为计算

依据； 最近三个会计年度经营活动产

生的现金流量净额累计超过

5000

万

元； 或者最近三个会计年度营业收入

累计超过

3

亿元。

据记者统计，在

62

只老三板股票

中，

2014

年

-2016

年连续

3

个会计年

度披露了年报的共有

39

只。以归母净

利润计算， 最近

3

个会计年度均实现

盈利的股票仅有

11

只。

如果按照重新上市的要求， 将财

务标准提高到“扣非前后净利润低者”

3

年累计净利润达到

3000

万元，则只有

6

家公司符合要求。 （斯达

5

与南洋

5

虽

然营业收入未达到重新上市标准，但

其最近

3

个会计年度经营活动产生的

现金流量净额累计超过

5000

万元）

在南洋

5

之前，天创

5

于

2016

年

5

月

因筹划重大事项暂停转让。

2016

年

12

月， 天创

5

表示已经会同中介机构，完

成了申请重新上市相关材料的全部工

作，待监管机构接收材料意见明确后，

将报送重新上市的申请文件。

2016

年

6

月，已退市

3

年的创智

5

向

深交所提交了重新上市的申请， 不久

后便被受理， 此后公司还收到了深交

所出具的反馈意见。但公司于

2016

年

8

月

30

日向深交所申请重新上市中止审

核， 目前创智

5

仍在进行反馈意见回

复，对专项问题进行资料补充。

最近一家公告重新上市的是长油

5

，今年

3

月初，长油

5

公告正与有关

方面积极推进重新上市工作并暂停转

让，目前长油

5

仍处于停牌状态。虽然

长油

5

在

2014

年亏损，目前尚未实现

连续

3

年盈利。但今年前

3

季度，长油

5

扣非后净利润已达

2.78

亿元， 距离

连续

3

年盈利的要求已经不远。

值得一提的是， 在上述

6

家连续

3

年盈利的公司中， 盈利数额较高的创

智

5

、汇绿

5

、天创

5

均是通过重组快速

实现了盈利；南洋

5

曾在

2016

年公告计

划重组，华圣

5

目前正在进行重大资产

重组，而斯达

5

目前正在进行重整。

为了加强对退市公司重大资产重

组的监管，抑制炒壳，今年

11

月

17

日，全

国股转公司发布了“退市公司重大资产

重组监管问答”， 对退市公司重大资产

重组提出了新要求。 目前，还没有老三

板退市公司成功重新上市的案例，在该

问答发布后，老三板公司想要通过重组

实现盈利并更快上市，无疑会更难。

官兵/制图


