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业绩期红利支撑港股

医药股全面爆发

证券时报记者 吕锦明

港股大盘在

20

日再现先跌后回稳

的走势。 虽然隔夜美股下挫带来一些负

面影响， 但是港股正值业绩发布期，这

一情况对于港股形成了支撑。 市场分析

指出，本周是关键时间窗口，一方面恒

指已反复盘整了

7

个交易日，到了新方

向的选择时间；另一方面，焦点权重指

标股的业绩将陆续于周内公布。 同时，

美联储的议息结果也将在周四凌晨发

布，估计大市是有可能趁机借消息来打

破闷局。

恒指昨日再现探底回升走势，回调了

两个交易日的腾讯控股

(00700.HK)

再度发

力支撑大市，而医药股和手机相关股则整

体走好，对市场气氛带来提振作用，成为

大盘收复失地的主要原因。 恒指收盘报

31550

点，上升

0.11%

；恒生国企指数收盘

报

12597

点，下跌

0.50%

。 港股主板成交

金额则回升至

1234

亿多港元， 沽空金额

为

139.4

亿港元，沽空比例有

11.3%

。

从盘面上看， 虽然隔夜美股

Face－

book

的股价急跌，但是对在港上市的科

技网络股影响并不算大，其中，即将发布

业绩的腾讯控股股价回调了两个交易日

后再次冲高，昨日上涨了

1.03%

至

466.6

港元收盘； 另一焦点权重股中国平安

(02318.HK)

在连升三个交易日后回调了

0.27%

。 收盘后，中国平安公布了去年业

绩，净利润有

890.88

亿元人民币，按年

增长

42.8％

，表现较市场预期要好，这可

能会刺激公司股价后市进一步上升。

另外，港股医药股出现全面大涨，公

布了业绩的石药集团

(01093.HK)

领涨，

涨

11.38%

，续创新高，即将于周四公布

业绩的中生制药

(01177.HK)

涨了

6.95%

，

刚获得平安人寿保险入股的中国中药

(00570.HK)

涨了

4.7%

，后两者股价都创

出了新高。

香港第一上海首席策略员叶尚志

表示，港股仍在享受业绩期释放的红利

效应，因此表现出较强的抗跌力，目前

对于外围股市的下跌走势未加理会。然

而，随着业绩期的逐步收尾，市场也将

出现暂时缺乏新催化剂的走势，对于近

期股价已明显冲高的个股，尤其是业绩

报告已公布了的个股，建议投资者操作

上要注意短线追高的风险。“总体上，在

未能确认大盘出现突破之前，操作上应

避免过分激进，建议保持谨慎态度。 值

得注意的是，美股有再次掉头下跌的迹

象，尤其是美股期指期权在上周五完成

季度结算后市场在对冲多头仓位，要提

防美股波动性再次扩大。 另外，美联储

将在周四凌晨宣布加息是大概率事件，

在香港美国息差扩大的影响下，港元汇

价持续表现弱势， 最新报

1

美元兑

7.8441

港元， 有直逼弱方保证

7.8500

的趋势，投资者要注意港元

Hibor

拆借

利率是否加速回升，从而影响到港股资

金面。 ”

两会行情谁最强?�独角兽和大健康比翼齐飞

证券时报记者 钟恬

昨日是

2018

年全国两会正式闭

幕的时间，

A

股也结束了两会行情。两

会从

3

月

3

日开幕至

20

日闭幕，期间

经历了

12

个交易日，大盘总体上平稳

运行， 窄幅波动， 上证综指累计小涨

1.11%

； 而创业板指则上涨

5.23%

，明

显跑赢沪指。个股方面，中小创股表现

相当活跃，而周期股则表现落后，其中

最令市场瞩目的莫过于独角兽和大健

康两个受益于政策暖风的概念题材，

两个板块均牛股倍出。

业界认为， 随着两会时间窗口的

结束， 股市行情也必将进入到一个新

阶段， 预计两会之后行情将继续出现

结构性分化； 而统计显示两会后一个

月股市上涨概率较大， 这一方面应与

春季的某些季节性特征有关， 另一方

面也与两会相关政策催化有关， 投资

者可持续关注。

创业板表现最出色

在两会期间的

12

个交易日中，中

小创股出现普涨局面，其中受政策催化

的部分个股更是精彩纷呈，十分抢眼。

总体上看， 两会期间大盘走势平

稳，上证综指区间累计上涨

1.11%

，而

深市表现更胜一筹， 深证成指区间涨

幅为

2.04%

， 中小板指区间累计涨

1.66%

，而创业板指则是一枝独秀，区

间涨幅达到

5.23%

，一度重返

1900

点

整数关口。

同花顺统计显示，不计

2017

年以

来上市的次新股和长期停牌股， 在可

统计的

3024

只个股中，录得涨幅的有

1934

只，占比约为

64%

；而在可统计

的

569

只个股中， 录得涨幅的有

454

只，占比约为

80%

。 合纵科技、

天 华 超 净 分 别 涨

61.47%

和

57.96%

，丝路视觉、华自科技、汉鼎

宇佑、通合科技等涨幅也达到

30%

以上。 另一方面，统计同时显示，昨

日股价创出历史新高的个股总共有

12

只， 其中创业板个股占了

5

只，

分别是合纵科技、安车检测、乐普医

疗、爱尔眼科和中际旭创。

对于出现这种行情特征， 国盛

证券表示，一是从长期因素来看，以

创业板为代表的中小盘股自

2015

年夏天市场发生大幅波动以来，总

体上以调整为主， 很多创业板个股

的估值已经处于历史低位区， 具备

了中长期投资价值； 二是从市场因

素来看， 一线蓝筹权重股自春节前

开始即处于阶段性整理状态， 市场

客观上需要进行热点转换和市场风

格切换；三是从短期因素来看，两会

期间市场迎来政策窗口期， 题材股

相对活跃，比如富士康

IPO

的审核

通过刺激了市场对科技股的炒作。

独角兽与大健康

比翼齐飞

谈起两会期间最受市场瞩目的

题材， 莫过于独角兽和大健康两大

概念，前者冲劲十足，霸占了两会期

间

A

股涨幅榜前三名以及涨幅榜

前列的大部分席位， 后者则节节上

行并在昨日全面爆发， 不少个股持

续创出历史新高。 此外，国资改革、

大消费、 雄安等政策性题材也表现

活跃。

统计显示， 最近独角兽企业登

陆

A

股成为资本市场热议的话题，相

关题材也炒作得不亦乐乎。 两会开幕

以来，不计次新股，

A

股涨幅榜前列的

个股多数具有独角兽概念。其中，麦达

数字涨幅最大达到

82.15%

，麦达数字

日前在接受机构调研时表示， 新兴产

业的独角兽企业获得更多的政策支

持，这对公司战略落地来说是好事，在

新兴产业领域， 公司已经投资的赢销

通、六度人和

(EC)

、富数科技等都属于

云计算细分领域的龙头企业。 其次是

合肥城建和华金资本，分别涨

73.43%

和

63.12%

，均具有独角兽概念。

而近日医药股的全面爆发，业界

认为， 一方面是市场避险情绪上升，

另一方面大健康概念兼具了热点的

特性，有望取代独角兽成为市场新的

热点，其中创新药细分板块更是领尽

风骚。

值得一提的是，昨日股价创出历

史新高的

12

只个股中，

7

只为医药

股，其中多数具有创新药概念，包括

科伦药业、恒瑞医药、华东医药和通化

东宝。

随着两会结束后各个政策利好会

逐条落实到各部委的工作安排之中。

中原证券认为， 当前

A

股的行业轮动

本质上仍然是存量资金博弈下 “政策

市” 的新阶段， 题材炒作氛围较为浓

厚。尤其是在宏观经济缺乏亮点，工业

企业生产处于节后恢复期之时， 把握

政策动向内含的行业发展方向， 成为

资金配置的主要逻辑。

智飞生物董事长蒋仁生：

疫苗行业今年开始进入快速发展阶段

中国上市公司研究院研究员 顾惠忠

3

月

19

日， 智飞生物公布了漂亮

的

2017

年年报和今年的一季度业绩

预告，

2017

年净利润同比增长超

12

倍至

4.32

亿元，而今年一季报业绩预

告净利润在

2.3

亿

~2.7

亿元， 同比增

长近

3

倍。

3

月

20

日，笔者拜访了智

飞生物董事长蒋仁生， 与他聊疫苗行

业的未来及公司的战略规划。

疫苗行业

进入快速发展阶段

蒋仁生将疫苗行业比作 “皇冠上

的珍珠”。他表示，经过

2016

年疫苗事

件后，

2017

年行业见底回升， 今年开

始将进入快速发展阶段。 最近十多年

来，特别是最近几年，生物技术快速发

展，疫苗的研制能力大幅提高，一些过

去不能控制的疾病现在能控制了，过

去需接种几针的疫苗现在可能只需要

接种一针；同时，国家和民众预防疾病

的意识大幅提高，“治未病” 越来越成

为人们的共识。

蒋仁生认为，至

2022

年，中国

疫苗行业的销售额将较

2017

年增

长

1.5

倍。

2017

年，中国疫苗销售额

在

210

亿元左右，换算到人，人均

2

美元多，而欧美等发达国家，高的人

均达到

40

美元， 低的也有

20

多美

元，未来

3

年内，中国人均有可能增

长到

6

美元。 现在销售的常规疫苗

每年略有增长是可预期的，算下来，

至

2022

年大概有

300

亿元左右的

销售额，而宫颈癌、肺炎、流感等重

磅疫苗百亿销售额也是可预期的。

所以，至

2022

年，中国疫苗销售额

可望达到

520

亿元。

说到下一个

5

年至

10

年，蒋仁

生表示，智飞生物已做了布局。

疫苗方面，蒋仁生介绍，目前抗

生素被滥用， 未来抗生素的耐药菌

一定会出现。对此，智飞生物布局了

双价的痢疾结合疫苗等。

蒋仁生与智飞生物还共同投资

了智睿， 从预防疾病转身为布局治

疗疾病，目前，已投入研发资金十多

亿元，在抗体治疗、细胞治疗和治疗

性疫苗领域均有多个产品在研发，

预计

3

至

5

年后开始出成果。 在智睿

的股权结构上， 蒋仁生个人占

90%

，

智飞生物占

10%

。

智飞生物两大特色

蒋仁生说， 智飞生物成立

16

年

来，形成了两大特色，这将帮助公司不

落后于行业发展的步伐。

一是推广模式。 智飞生物坚持学

术推广，以直销的模式覆盖基层，深入

终端。说到这个模式的构建，蒋仁生说

还有个故事。

2002

年夏天的一个上午，他在山

东接种现场整理疫苗产品时， 有个带

孩子来接种疫苗的妇女拉住了他，问

道：“大夫，我们接种的是什么疫苗，可

以预防什么病？ ”这触动了他。他一边

讲解一边思考： 普通民众对疫苗及预

防知识的了解渠道实在是太有限了，

作为从事健康预防事业的企业， 我们

是不是也可以为他们做点什么？

2002

年

11

月， 智飞生物开创了

以科普宣传、学术交流、知识培训等为

主要形式的疫苗推广模式，深入城镇、

农村、 社区、 基层卫生服务点开展工

作， 告知群众相关流行病知识和疫苗

品种， 让老百姓真正认识到接种疫苗

是最方便、 最经济、 最有效的健康手

段，为市场提供持续、快捷、深入终端

的优质咨询与服务。

二是提前

10

年布局。 蒋仁生说规

划产品一定要有前瞻性， 站在当下就

要考虑未来几年哪些疾病可能会高

发、怎么去控制，因此，智飞生物都是

提前

8

到

10

年研制产品。 例如

15

价

肺炎疫苗， 从

2008

年就开始研制了，

当时也想过做国际上流行并认可的

13

价疫苗， 但最终决定加上

2

个中国独

特的株型。微卡和

EC

结核病菌检测试

剂更是从

2007

年就布局了， 最终在

2008

年

2

月达成了收购安徽龙科马。

前期布局开花结果

说到最近

5

至

10

年的智飞生物，

蒋仁生说，前

8

至

10

年的布局正在开

花结果。

自主产品方面， 公司正在申报生

产的微卡（预防）和

EC

检测试剂，这

两个产品都是针对结核病的， 一个是

结核潜伏感染人群预防用疫苗， 一个

是能够鉴别卡介苗接种与结核感染的

体内诊断试剂，用于筛查结核带菌者。

微卡是全球第一个完成

III

期临

床研究用于预防结核潜伏感染人群发

病的疫苗， 假设每年筛查

5000

万人，

若

20%

阳性， 就有

1000

万的带菌者，

如果其中的

30%

转化为使用微卡，市

场潜力就非常大。 如果这两个产品今

年或明年获批，预计

5

年左右会发力。

对于

15

价肺炎疫苗，蒋仁生预计

2019

年底可做完临床，顺利的话，

2021

或

2022

年可上市销售。

代理产品方面，目前，多地出现打

不到宫颈癌疫苗的状况。 蒋仁生说，从

供给上来说，默沙东与智飞生物签订的

协议数量肯定会满足的， 能不能增加、

能增加多少要看默沙东的供给能力。

五价轮状病毒已进入最后的行政

审批阶段。 蒋仁生认为，从目前的进展

来看，预计明年将贡献业绩。 五价轮状

病毒为

3

个剂量， 按我国每年新生儿

1700

万人来分析，接种率

10%

的话，销

售额将超过

10

亿元。

东方IC/供图 周靖宇/制图

中证中小投资者服务中心（第 2 期）课题招标公告

为维护资本市场健康发展， 践行中

证中小投资者服务中心 （以下简称投服

中心） 保护中小投资者合法权益的根本

使命， 建立健全中小投资者行权维权的

新途径、新机制。投服中心计划通过联合

市场各方力量， 共同开展资本市场投资

者权益保护理论与实践研究。 开展课题

研究有助于为投服中心发展提供决策支

持， 进一步提升投服中心综合服务能力

和水平。 投服中心即日起启动第

2

期课

题公开招标工作，具体内容如下：

一、课题选题名称

（

1

） 运用科技手段维护投资者权益

研究

（

2

） 资本市场诚信制度与失信追责

研究

（

3

）跨境投资者权益保护研究

（

4

）退市制度与投资者保护研究

（

5

） 投资者教育纳入国民教育体系

研究

（

6

） 中小投资者权利实施方法与途

径研究

（

7

） 公司法修改与投资者权益保护

研究

（

8

） 差异化股权制度设计与中小股

东保护研究

（

9

）股东投票代理机构研究

（

10

）上市公司股东大会授权董事会

的法理与规则研究

（

11

）多元化解证券期货纠纷协调对

接机制研究

（

12

） 市场操纵案件民事赔偿机制

研究

二、课题基本要求

本次课题的研究周期为半年， 课题

研究字数应在

5

万字左右 （超过不限）；

课题研究须以法学为视角， 聚焦投服中

心投资者权益保护职能。 研究成果须能

解决投服中心 “投资者教育”、“持股行

权”、“纠纷调解”、“诉讼和支持诉讼”等

业务开展过程中所遇到的实际问题并最

终落实到中小投资者权益保护的政策、

法规以及制度的完善， 为监管层出谋划

策。 成果不得侵犯任何第三方的知识产

权或其他权利， 符合国家有关保密规定

和有关行业政策。

三、研究进度安排

课题研究进度安排如下：

（一）课题申报：

3

月

21

日至

4

月

21

日申报单位进

行申报。

（二）课题实施：

5

月确定课题承接单位并签订课题

研究合作协议；

6

月召开课题开题评审会；

7

月课题承接单位根据开题评审意

见修改完善研究提纲；

10

月走访课题承接单位，跟进课题

研究进度。

（三）课题结题：

11

月课题承接单位提交课题研究

报告；

11

月召开课题结题评审会。

四、课题经费支付

课题经费为

10

万元。首笔

5

万元的

课题经费于课题开题时给付， 剩余的课

题经费全部于结题评审合格给付， 评审

为不合格的不予给付， 评审为优秀的再

增加

5

万元。

五、申报条件与方式

1.

申报单位为立法、司法部门、系统

内各单位、科研机构、高校、证券期货经

营机构、律师事务所等中介机构。

2.

申报单位须从上述

12

个选题中

选择

1

个进行申报， 自拟题目或将题目

名称写错的，申报无效。

1

家单位只能申

报

1

个课题，可单独申报，也可自主选择

合作单位联合申报（鼓励联合申报）。 联

合申报的， 须在课题申报书的封面上写

明所有申报单位。

3.

课题承接单位应保证课题研究人

员符合以下条件：（

1

）具有从事相关研究

或实务工作的经历；（

2

）具有较强的科研

能力；（

3

）有充足的时间从事课题研究工

作。

4.

申报单位请按要求填写《中证中

小投资者服务中心课题申报书》，并将课

题组成员前期相关的研究成果附后。

5.

申报截止时间为

4

月

21

日

24

点。 请申报单位于截止时间之前将

word

版及加盖公章的申报书

pdf

版扫描件一

并发送至联系邮箱。

六、联系方式

地址： 上海市浦东新区浦电路

555

号钻石大厦

B

座

11

楼 中证中小投资

者服务中心 研究部

联 系 人：龚逸杰

联系邮箱：

ktyj@isc.com.cn

联系电话：

021-60290621

15901701226

中证中小投资者服务中心

2018 年 3 月 21日


