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Overview

综合

投保基金报告：加强对高发违法行为打击力度

继续完善中小投资者受损补偿机制；加强对投资者保护法律法规实施效果的第三方评估评价

证券时报记者 江聃

近日， 中国证券投资者保护基

金公司发布了《

2016

年度中国资本

市场投资者保护状况白皮书》 系列

报告，首次系统全面公布对投资者

保护政策制定落实、自律组织投资

者保护，以及上市公司、证券公司、

公募基金等市场三类主体投资者

保护的评价结果。 相关数据和结

论，有望成为我国资本市场投资者

保护工作的标尺，是了解我国资本

市场投资者保护状况的重要参考

资料。

《白皮书》指出，

2016

年，证监

会继续推动证券期货行业法律法规

的制定和修订， 全年共出台部门规

章

7

件、规范性文件

35

件。同时，证

监会及证券行业相关单位围绕 《关

于进一步加强资本市场中小投资者

合法权益保护工作的意见》，全方位

推动投资者保护制度贯彻落实。 全

年度稽查执法成效也较为显著。 各

行业自律组织，积极发挥自律监管

职能，维护“公开、公平、公正”的市

场秩序， 制定完善投资者保护具

体规则和措施， 根据投资者需要

开展投资者保护宣传教育活动，

强化风险防控， 积极应对投资者

诉求，开展多元纠纷调解工作，取

得良好成效。

今年的《白皮书》还首次公开了

对证券公司、 公募基金等两类市场

主体的评价结果。

在证券公司投资者保护状况

评价中，《白皮书》指出：客户交易

结算资金安全保障较好； 证券公

司交易系统总体安全性较高；客户

投诉处理解决情况较好；投资者对

证券公司风险提示服务满意度较

高；证券公司在传统业务风险控制

方面有较大提升；部分证券公司因

损害投资者财产安全问题被处罚；

证券公司信用产品及金融创新风

险控制得分下降； 投资者开户、转

户、 销户问题仍是投诉的主要原

因； 证券公司客服电话畅通情况

有所下降。

在公募基金管理人投资者保护

状况评价中，《白皮书》指出：公募基

金管理人被投诉的数量下降明显，

处理客户投诉的及时性较强； 领导

层保持较高稳定性； 基金经理的稳

定性有所提高； 基金经理管理的权

益类基金数量需合理安排； 公募基

金经理的平均任职时间需要引起关

注； 公募基金管理人客服电话畅通

情况有所下降。

此外， 上市公司投资者保护状

况评价已经连续公布了

7

次。 今年

的《白皮书》指出，上市公司业绩预

披露的质量提高， 上市公司与投资

者互动进一步改善， 上市公司现金

分红情况进一步改善。不过，新上市

公司治理制度完备情况有待提高，

上市公司董事长与总经理兼任的现

象仍然比较突出， 内部控制有效性

需进一步保障， 并连续第

3

年提出

董事、 高管诚信状况下降需引起重

视。此外，上市公司与投资者电话联

系渠道也有待加强建设。

我国资本市场投资者保护体

系主要包括法律法规对投资者的保

护、监管部门对投资者的保护、自律组

织对投资者的保护、 专业机构对投资

者的保护、 各市场主体对投资者的保

护以及投资者的自我保护， 系列报告

真实反映资本市场投资者保护状况和

水平。

《白皮书》建议，完善资本市场投

资者保护， 还需进一步从严执行投保

法规政策， 加强对高发违法行为打击

力度；推进行政监管法治化，强化公共

执法机制； 继续完善中小投资者受损

补偿机制； 加强对投资者保护法律法

规实施效果的第三方评估评价； 进一

步强化体制机制建设， 增强执法威慑

力； 进一步发挥行业自律组织贴近市

场的优势； 以及进一步提高对各市场

经营主体的投资者保护要求。

我国原油期货上市倒计时 将促金融市场对外开放

证券时报记者 江聃

3

月

26

日，原油期货将在上海

期货交易所子公司———上海国际能

源交易中心挂牌交易。 证监会期货

部副主任程莘表示， 原油期货的上

市不仅可以为期货市场对外开放积

累经验， 也会进一步促进我国金融

市场的对外开放。此外，我国上市原

油期货， 还将为全球投资者提供更

多的中国市场机会和更加丰富的投

资选择， 将更好地服务我国实体经

济高质量发展。

石油是 “工业的血液”。

2017

年，中国的石油表观消费量达

6.1

亿吨，进口量

4.2

亿吨，对外依存

度近

70%

， 我国已经是全球第一

大原油进口国和第二大原油消费

国，形成了价值逾

6.5

万亿元的巨

大产业链和消费体系。 经过多年

的发展， 目前国际原油贸易普遍

采用期货价格作为计价基准。 近

年来国际油价波动剧烈， 亚太地

区原油期货价格缺失， 中国石油

产业链相关企业面临较大的风险

敞口， 经营发展的不确定性大大

增加。

程莘表示， 我国原油消费高度

依赖进口， 油价波动对企业经营产

生重要影响， 客观上存在利用期货

市场进行风险管理的实际需求。 我

国原油期货以人民币计价和结算，

其价格体现的是进口原油的到岸

价， 能更方便国内涉油企业管理价

格波动风险。

对于产业链企业而言， 由于原

油的价格影响因素较为复杂， 我国

原油期货上市后， 通过境内外涉油

企业和投资者的广泛参与， 有望形

成一个公正可信的市场价格， 为产

业链企业提供价格参考。

程莘强调， 党的十九大报告明

确指出“开放带来进步，封闭必然落

后”。期货市场作为金融市场重要组

成部分，要发挥市场功能，更好地服

务实体经济，服务对外开放，必须有

全球投资者的参与。

上海国际能源交易中心副总经

理陆丰称， 我国原油期货总体方案

为“国际平台、净价交易、保税交割、

人民币计价结算”，报价为不含税的

净价，外汇可用作期货保证金。

原油期货全面引入境外交易者

和境外经纪机构参与交易， 境外投

资者参与交易共有五种模式： 一是

作为境外特殊非经纪参与者直接参

与原油期货交易； 二是通过境外特

殊经纪参与者参与交易； 三是作为

境内期货公司会员的客户参与交

易； 四是通过境外中介机构委托境

外特殊经纪参与者参与交易； 五是通

过境外中介机构委托期货公司会员参

与交易。 其中，后两种统称为“二级代

理模式”。

距离原油期货正式挂牌交易仅有

几天。陆丰透露，目前已经完成

6

次全

市场生产系统演练， 原油期货上市的

各项准备工作已基本就绪。 他同时透

露，在上市前的最后一个周末，还将举

行一次测试。

“我们将坚持‘高标准、稳起步’的

原则，加强风险控制，依法依规进行市

场监管，持续优化规则体系，加强跨境

监管合作，深化投资者教育与服务。 ”

程莘说。

第十三届中国基金业

明星基金奖评选揭晓

昨日， 证券时报第

13

届中国基金业明星基

金奖颁奖典礼在北京隆重举行，本届“公司和团队

奖”以及“单只基金奖”的各个奖项花落各家。多数

获奖基金公司董事长或总经理亲自到会领奖。

过去的

3

年和

5

年时间， 资本市场出现剧

烈波动，系统风险与投资机遇交织，成长股和蓝

筹股风格大切换， 对基金管理人来说无疑是一

场巨大的考验。 而

2017

年股市猛刮蓝筹风，价

值投资成为市场主流，成长股则连续下跌，在这

种纷繁复杂的资本市场环境中， 获奖的基金公

司成功抓住结构性机会，为投资者在

2017

年以

及中长期带来了可观的投资回报。

经过严格评选，兴全基金、国泰基金和富国

基金凭借过去

5

年持续优异的表现获评本届

“五年持续回报明星基金公司”大奖，上海东方

证券资管等

5

家公司获评本届 “三年持续回报

明星基金公司”， 上海东方证券资管等

10

家公

司则获评“

2017

年度十大明星基金公司”，农银

汇理基金等

4

家公司获评“

2017

年度明星基金

公司成长奖”。

在年度单项投资团队评选中， 上海东方证

券资管等

3

家公司获评“

2017

年度股票投资明

星团队”，新华基金等

4

家公司获评“

2017

年度

固定收益投资明星团队”，广发基金等

3

家公司

则将“

2017

年度海外投资明星团队”收入囊中。

在单只基金评选中， 汇丰晋信大盘等多只

基金凭借过去

5

年的良好表现获评五年持续回

报明星基金， 安信价值精选等多只基金凭借过

去

3

年的良好表现获评三年持续回报明星基

金，广发沪港深新起点等多只基金凭借

2017

年

的良好综合表现获评

2017

年度明星基金。

据悉， 中国基金业明星基金奖由证券时报

社主办，晨星资讯、上海证券和济安金信提供评

奖支持，是经监管部门核准的权威专业评奖，以

其专业品质在业内树立了广泛的口碑。 本届评

选一如既往重点考察基金和基金公司的中长期

表现，大幅减少短期评奖。 同时，在经历市场剧

烈分化的情况下， 明星奖评选也更加重视对基

金公司风险控制能力、 投资者真实回报和业绩

持续性的评价。 （刘宇辉）
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