
证券时报记者 陈见南

今年以来不少白马股遭遇了地

雷，且大多数是业绩方面的。倒

T

字型

跌停的家电白马股飞科电器，一季度

净利

1.74

亿元，同比下降

13%

。该股一

季度的净利增速，与去年

36.22%

的净

利增速，相去甚远。

PCB

行业白马股生益科技， 昨日

大幅低开后跌停。 该股一季度净利

2.49

亿元，同比下降

12.19%

，也反转了

去年净利高速增长态势。

通信行业白马股中天科技， 同样

大幅低开后跌停。 该股一季度净利

4.48

亿元，同比仅增长

0.53%

，其去年

的净利增速为

12.61%

。

重挫超

9%

并创出年内新低的消

费电子白马股欧菲科技， 尽管去年净

利和今年一季度净利增速均超过

40%

， 但今年半年报业绩预增仅为

10%

至

30%

。

重挫近

8%

并创年内新低的

LED

白

马股三安光电， 尽管去年净利和今年

一季度净利增速均超过

40%

， 但一季

度营收负增长， 逆转此前营收高速增

长态势。

证券时报·数据宝统计显示，剔

除次新股及

ST

股后， 最新市值超过

200

亿元的股票中， 有

60

多只今年跌

幅超过

15%

。 这批大跌的大市值股

票， 可能存在着遭遇了地雷的白马

股。这从行业属性也可见端倪。数据

显示，非银金融、电子行业均有

9

只股

票入选。 汽车行业有

8

只个股进入榜

单，有色金属、交通运输等行业也有

较多股票。

从市场表现来看， 中国铝业年内

跌幅高达

42.4%

位居首位，新华保险年

内跌近

41%

位居次席。 此外， 信维通

信、永泰能源、恺英网络等个股均跌超

30%

。

跌幅居前的新华保险、 信维通

信、歌尔股份、老板电器、飞科电器等

个股，均是市场公认度较高的白马类

股票。

业绩地雷也是上述股票重挫的原

因。 老板电器去年年度及今年一季度

净利增速均只有

20%

水平， 远低于此

前。 信维通信今年一季度净利增速只

有

2.82%

， 半年报净利增速最多只有

11.56%

， 而该股去年年度净利增速高

达

67.25%

。

除了业绩不太如意， 股价处于相

对高位的白马股也更容易引发调整。

数据显示，前述的很多股票

2017

年以

来股价表现仍非常优异。比如，亨通

光电

2017

年以来涨幅高达

69.21%

，

复星医药涨幅达

64.3%

。此外，京东方

A

、华域汽车、三安光电等个股涨幅超

过

40%

。

部分白马股现业绩地雷 昔日牛股今失蹄

中期业绩预增 47股被基金抢先布局
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部分大市值股票去年以来市场表现一览

去年以来

涨跌幅

（%）

去年净利

同比

（%）

代码 简称

静态

市盈率

（倍）

证券时报记者 李千

上市公司年报、 一季报披露接近

尾声，中期业绩预告密集来袭，一批预

增股获基金加仓。

中期业绩预告频迎喜报

证券时报·数据宝统计显示，截至

4

月

26

日，

632

只股票发布中期业绩预

告，主要类型显示，

336

只预增，占比过

半，

22

只预盈， 预降和预亏分别有

117

只、

42

只。

根据最新基金一季报前十大重

仓股名单，

150

只新进或增持股已披

露中期业绩预告，其中，预增股

112

只，占比超过七成，可见，具备业绩

支撑的股票较受机构青睐。

行业分布来看， 这些股分布于

25

个申万一级行业， 近期活跃的医药生

物板块以及化工板块最为扎堆， 各包

含

21

只，此外，电子、计算机行业各有

10

只以上股票入围。

基金重仓47只预增股

进一步梳理发现， 这

112

只预增

中，

47

只基金重仓持有， 持股数超过

1000

万股。如新进股华峰氨纶、山河智

能， 大幅增仓股长生生物等均已发布

中期业绩预增公告。

华峰氨纶一季度被

4

只基金新进，

合计持有

1799

万股。 公司一季度营业

收入微增

2%

，净利润增幅

12%

，根据

业绩预告披露， 价格波动存在不确定

因素， 产品销量预计较上年同期有所

上升， 上半年净利润预计同比增长

0.03%

至

19.46%

。尽管基金新入围，但

股价呈现震荡走势， 一季度累计涨幅

不到

1%

。

近两年来股价震荡调整的山河

智能， 一季度基金新进

1184

万股。公

司

2017

年度与

2018

年一季度净利润

分别增长

142%

、

57%

。 中期业绩预告

亮相，净利润预计增长

150%

至

200%

，

业绩增长主要由于工程机械市场景

气度高，业绩稳步增长，以及报告期

内将完成

Avmax Group Inc.

第四期交

割等因素。

长生生物近两个月来股价强劲

飙升，收获翻倍涨幅。基金一季度大

幅加仓，

11

只基金合计持有

1056

万

股，相比去年末增幅

4420%

。公司一

季度业绩喜人，营收、净利增速双双

创出上市以来同期新高，不仅如此，

上 半 年 净 利 润 预 计 增 长

30%

至

60%

。 中期业绩大幅增长主要由于

公司积极拓展疫苗生产、销售业务，

产品销售势头良好， 销量持续稳步

增长。

14股业绩翻番

统计显示，中期预增，基金持股

数超千万且环比增幅翻倍的股票共

有

14

只。除长生生物外，鱼跃医疗、浙

江医药、智飞生物等多只医药股位列

其中。

数据显示， 基金新进和增持股

整体表现强于减持股， 大手笔新进

和增持股涨幅优势尤为明显，

2

只持

股数

1000

万以上的新进股， 以及

14

只增持

100%

以上的股票一季度平均

涨幅达

14%

， 显著跑赢大盘各核心

指数。

年初以来股价大涨六成的中小

板股新北洋， 基金持有

4203

万股，较

去年末增幅近

3

倍。 昨日逆市大涨

5%

的森马服饰，一季度获基金大比例增

仓，同期涨幅逾三成。

年内

涨跌幅

（%）
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部分基金加仓且中期业绩预增股

代码

002064

002097

002680

002563

002430

002223

002303

002376

600216

002410

300122

002174

002078

002353

300316

002221

一季度

涨跌

（%）

简称

4月以来

涨跌幅

（%）

基金

持股数

（万股）

华峰氨纶

山河智能

长生生物

森马服饰

杭氧股份

鱼跃医疗

美 盈 森

新 北 洋

浙江医药

广 联 达

智飞生物

游族网络

太阳纸业

杰瑞股份

晶盛机电

东华能源

1798.86

1184.32

1055.81

2759.75

1639.14

4716.15

1480.42

4202.67

4270.90

5653.69

3962.65

1176.97

34283.28

1280.30

9403.26

1306.58

0.41

-6.24

33.87

31.04

-4.37

25.36

-6.71

53.74

12.95

29.44

21.05

-1.35

18.53

14.25

14.11

-5.73

-5.28

-0.42

19.22

0.97

13.92

-22.22

-11.49

3.28

-5.34

-0.43

14.01

-1.77

-3.27

4.07

1.01

-13.38

环比

（%）

新进

新进

4419.73

2471.28

505.72

476.19

362.82

283.96

263.08

246.24

217.92

189.10

138.82

121.02

119.93

105.84


