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证监会：IPO审核政策始终没有变化

有序推进首发审核工作，严把资本市场准入关，从源头上保证上市公司质量

证券时报记者 江聃

5

月

18

日， 证监会新闻发言人高

莉在答记者问时表示， 证监会严格按

照现行法律法规，对主板、中小板、创

业板首发企业进行审核， 审核政策始

终没有变化。

去年底以来， 在从严监管的背景

下，首次公开募股（

IPO

）市场的排队、

发审环节出现了不少新迹象， 如

IPO

审核速度放缓、新申报企业大幅缩水、

排队企业大规模撤回申报材料。 近期

部分自媒体报道提及，在创业板、中小

板、主板申请首发上市，申请人最近一

年净利润至少分别要达到

3000

万元、

5000

万元、

8000

万元， 否则不能通过

发审会审核。

对此，高莉表示，前一段时间，有

部分首发企业未能通过发审会审核，

主要原因包括以下方面： 一是业务经

营不合规；二是内控有效性存在缺陷；

三是会计基础工作不规范； 四是信息

披露存在瑕疵； 五是持续盈利能力存

疑。 证监会严格按照现行法律法规规

章，对主板、中小板、创业板首发企业

进行审核，审核政策始终没有变化。

记者观察发现， 虽然此前曾出现

过

IPO

排队企业批量撤回申请的情

况，但近期这一现象有所缓解。截至

5

月

11

日，

2018

年终止审查企业共

144

家，仅比此前一周增加

4

家。

同时，

IPO

过会率稳步上升。据新

时代证券统计，

2018

年初至今共首发

上会企业

93

家， 其中

43

家企业成功

过会，过会率

46.2%

，首发审核过会率

从

1

月份的

33.3%

逐步回升至

4

月份

的

57.9%

。

5

月以来，证监会共审核

9

家

IPO

上会，

7

家过会，过会率进一步

上升到

78%

。

记者注意到， 多家新股发行募资

额打折，包括药明康德、宁德时代等，

募资额都出现了大幅缩水的迹象。 有

业内人士表示， 新经济企业在

A

股

IPO

尚处于起步阶段， 短期内符合条

件的企业不多， 从近期的发行情况来

看， 监管部门已经考虑到重点支持与

均衡发展的协同性， 新经济企业对

IPO

的整体格局影响不大。

高莉则强调，防范化解金融风险，是

金融工作的根本任务， 也是金融工作的

永恒主题。从源头上提高上市公司质量，

严把市场准入关，防止病从口入，是发行

监管工作的题中应有之义。

2016

年以

来， 证监会落实依法全面从严监管的工

作要求，在发行审核过程中严格把关，严

厉打击欺诈发行和带病申报， 不断从公

司治理、规范运行、信息披露、财务状况、

持续盈利能力、 募集资金使用等多个维

度对首发企业进行从严要求。

高莉表示， 证监会将继续坚持依法

全面从严监管， 根据现行法律法规规章

要求，有序推进首发审核工作，严把资

本市场入门关， 从源头上保证上市公司

质量。

居民储蓄下降

或将成为趋势

证券时报记者 王君晖

长期以来

，

我国居民储蓄增长一直

较高

，

但这一指标正在悄然改变

。

央行

最新发布的

4

月份金融统计数据显示

，

4

月新增存款

5352

亿元

，

从存款结构

看

，

当月新增存款主要来自企业部门

，

住户存款则大降

1.32

万亿元

，

为历史

单月最大降幅

。

这一变化引起了市场广泛关注

，

但实际上

，

这并非居民储蓄存款首次

出现负增长

。

今年

2

月份

，

国家金融与

发展实验室理事长李扬曾公开表示

，

中国杠杆率出现了两大变化

，

宏观上

未降

，

结构上有所调整

，

去年中国居民

第一次出现了储蓄增长率为负

，

这意

味着中国居民很快就会成为一个赤字

部门

。

M

2

增长掉下来了

，

居民储蓄存款

掉下来了

，

企业的定期存款掉下来了

，

后果很严重

。

短期来看

，

居民储蓄存款下降有特

定的时间因素

，

除了今年

4

月份外

，

去

年

4

月份和

10

月份均出现过居民存款

大幅减少的情况

，

每逢季末

，

银行素有

“

冲时点

”“

冲业绩

”

的惯例

，

加之宏观

审慎评估考核压力

，

疯狂揽储的同时

一定程度上会挤压和透支接下来的存

款规模

。

但从目前的数据来看

，

居民存款下

降现象的形成有迹可循

，

或许将成为长

期趋势

。

2017

年以来

，

经济下行压力增

大

，

居民储蓄增速下降也在情理之中

。

在储蓄减少的同时

，

一个值得注意

的现象是

，

居民贷款增量连续超过存款

增量

，

2017

年居民贷款增加

7.1

万亿

元

，

其中短期贷款增加

1.8

万亿元

，

中

长期贷款为

5.3

万亿元

。

从资金流向来看

，

储蓄降低

、

杠杆

率上升的现象大概率会成为长期趋势

。

一方面

，

在房价上涨的惯性预期下

，

居

民购房热情不减

，

而房地产作为大多数

家庭财产的大头

，

在挤压储蓄的同时大

幅增加了居民的杠杆

。

从消费层面来

讲

，

当前居民的消费逻辑也发生了改

变

，

消费升级与超前消费的接受度越来

越高

，

对储蓄产生了挤压效应

。

此外

，

另

一个对居民储蓄产生分流作用的因素

是投资理财产品的多元化

，

尤其是互联

网金融产品的丰富性和便捷性

，

对传统

的银行储蓄产生了巨大冲击

。

若居民存款下降成为长期趋势

，

将

会对经济运行造成较大影响

。

一方面

，

作为影响投资的重要因素

，

储蓄的下降

会导致投资的下降

，

进而可能拉低经济

增速

；

另一方面

，

在存款竞争压力下

，

银

行可能会提高贷款报价

，

进而提高融资

成本

，

使居民和企业的杠杆率升高

，

一

定程度上不利于防范金融风险

。
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