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Overview

综合

欧债危机阴霾再现 意大利金融市场再现动荡

证券时报记者 吴家明

近期， 欧元走势可谓 “内忧外

患”， 在美元持续走强的背景下，意

大利政坛危机浮现令其受到打压，

而意大利金融市场也再次成为 “风

暴眼”。

就在上周五， 意大利两年期国

债收益率一度涨至

0.66%

， 创下近

5

年来的最大单日涨幅， 也创下自

2012

年欧债危机以来最大单周涨

幅。意大利与德国

10

年期国债收益

率差扩大至

215

个基点，创

2014

年

以来的最高水平， 突破高盛设立的

“警戒线”。此外，意大利股市主要股

指也从

5

月初的

26800

点跌至目前

的

24600

点左右。 意大利的政治形

势以及意大利国债价格变动给欧元

走势也带来影响，近一个月以来，欧

元兑美元汇率从

1.23

水平一路跌

至目前的

1.16

水平。

近日， 意大利总统马塔雷拉任

命朱塞佩·孔特为新一届政府总理，

并委任他尝试组阁。孔特表示，将带

领新一届政府在欧盟预算、 难民和

欧洲银行业联盟等问题上与欧盟展

开磋商， 带领意大利重振其在欧洲

和世界的地位。只是，金融市场已经

表现出对意大利民粹主义政府的紧

张不安，意大利国债一路遭到抛售，

收益率持续走高。

此外， 意大利央行的数据显

示， 意大利

3

月底的公共债务为

2.3

万亿欧元，债务和

GDP

比例为

130%

， 是欧元区债务率第二高的

国家。 但是，意大利新政府仍计划

增加财政支出，更令金融市场感到

不安。

意大利民粹新政府还没走马上

任，就被直接“威胁警告”。 评级机

构穆迪警告，由于意大利执政联盟

新“协议”缺乏财政限制，可能延缓

或者推翻之前的重要改革措施，如

养老金改革，意大利的评级将从目

前

Baa2

评级降级至

Baa3

，甚至可

能是垃圾级。 不过，穆迪目前只是

口头警告，需要对新政府上台实施

的新政评估后，才会采取实质性的

举动。

彭博宏观策略师和前雷曼交易

员库德摩尔认为， 意大利可能给欧

元区带来新的危机。 高盛则提出了

一个明确的“警戒线”，要密切关注

外溢效应从意大利国债导向德国国

债，特别是当意大利与德国

10

年期

国债收益率息差超过

200

个基点。

如果超过

200

个基点， 那么意大利

系统性危机溢出到欧元区资产及其

它资产的可能性将增加。

只是， 意大利的风险尚未过

去，西班牙“又来了”。 据海外媒体

报道， 西班牙公民党秘书长

Ville－

gas

表示， 公民党将要求首相拉霍

伊举行选举，若遭到拒绝，将支持

针对拉霍伊的不信任动议。据悉，因执

政党人民党内部受贿案， 西班牙反对

派计划针对首相拉霍伊发起不信任案

投票。消息一出，西班牙与德国

10

年

期国债息差扩大至

104

个基点，为今

年

1

月初以来的新高，西班牙股市也

大幅下挫。

花旗银行分析师认为，意大利是

全球市场的主要风险，随着长期投资

者的退出， 意大利政府债券会被抛

售。 如果意大利政府挑战德国的主导

权， 当前的动荡就会变成再一次的

“欧债危机”。 金融博客

ZeroHedge

指

出，“欧猪五国” 的债务危机或将再

起，而这一次欧洲央行行长德拉吉能

做的很少。

2018年数博会：构建以数据为关键要素的数字经济

证券时报记者 孙树冠

5

月

26

日至

29

日，

2018

年中

国国际大数据产业博览会在贵阳举

行， 本届博览会的主题为 “数化万

物·智在融合”。据悉，本次数博会共

吸引

388

家国内外企业参展，

4.7

万

国内外嘉宾参会， 参展企业和参会

人数均创历史新高。 在数博会开幕

式上，中共中央政治局委员、全国人

大常委会副委员长王晨宣读习近平

主席贺信并致辞。

王晨提到， 中国经济已由高速

增长阶段转向高质量发展阶段，必

须贯彻新发展理念，以大数据、云计

算、物联网等新技术、新产业、新模

式作为支撑。 在加强大数据创新应

用、推动经济社会高质量发展方面，

王晨分享五方面的认识： 一是推动

大数据产业创新发展； 二是构建以

数据为关键要素的数字经济； 三是

运用大数据提升政府治理能力；四

是运用大数据促进、 保障和改善民

生； 五是持续加强大数据安全保障

能力建设。

与此同时，国家发改委、工信部

等相关部委领导也在数博会开幕式

上致辞时表示， 要大力推动大数据

产业的发展。

国家发改委副主任林念修指

出，在当前和今后一个时期，需要将

重点放在“五个着力”上，共同展望

数字经济发展的美好前景。“五个着

力”具体指：着力增强数字技术创新

能力； 着力加速数字产业化和产业

数字化； 着力推进互联网

+

政务服

务；着力数字经济的国际合作；着力

强化数字经济法制体系建设。

工信部副部长陈肇雄指出，近

年来， 中国大数据产业发展取得显

著成效，

2017

年中国数字经济总量

达 到

27.2

万 亿 元 ， 同 比 增 长

20.3%

，占

GDP

比重达

32.9%

。中国

经济正转向高质量发展阶段， 处在

跨越关口的重要时期，推动互联网、

大数据、 人工智能和实体经济深度

融合意义重大。接下来，工业和信息

化部将从四个方面推进大数据战

略：一是突破核心技术，增强创新

能力；二是深化融合应用，助力提

质增效；三是加强数据治理，确保

有序安全； 四是坚持开放发展，实

现合作共赢。

贵州作为数博会的主办方，正

在公共服务的多个领域开展数据融

合方面的工作。

贵州省委书记、 省人大常委会

主任孙志刚提到，贵州推动扶贫、公

安、交通、住建等部门数据融合，对

扶贫对象实行精准识别。 具体包括

推动“国土资源云”与“扶贫云”融

合， 精准掌握和调度易地扶贫搬迁

等重点工程；推动“扶贫云”与“教育

云”融合，贫困家庭子女上高中、上

大学免学费实现了自动识别、 自动

办理；推动大数据与医疗领域融合，

在全国率先实现省市县乡四级医院

远程联网， 有效解决边远山区老百

姓看病难问题； 推动大数据与政务

服务融合，加快政府数据“聚通用”，

做到“进一扇门办全部事、进一张网

办全省事”；推动大数据与环境保护

融合， 探索对全省环境污染源进行

实时监测、自动报警；推动大数据与

实体经济融合， 大力开展 “千企引

进”“千企改造”“万企融合”等。

贵州省委党校常务副校长袁惠

民分享了贵州省毕节市大观镇精

准扶贫的一个案例：当地通过设置

“智慧门牌”，给镇上每一个房屋上

设置二维码，并定期指定人员更新

房屋内人员信息，精准识别人员信

息， 根据不同人群的不同需求，精

准推送公共服务和信息。 在此基础

上，精准识别贫困人口，制订“贫困

户花名册”。

扶贫作为本届数博会的关键词

之一，也得到国内企业的高度关注。

5

月

27

日，在数博会“网络扶贫：大

数据助力精准扶贫”论坛上，阿里巴

巴董事局主席马云提到， 在贫困的

地方发展高科技，发展大数据产业，

给全国乃至全球贫困地区带来了巨

大希望。

与此同时， 国内外多家高科技

企业在数博会展会现场演示公司最

先进的科技产品。

高通展示公司在

5G

、人工智能、

芯片、云、物联网领域的最新进展；阿

里巴巴则展示阿里云在智慧城市方

面的运用，以及智能试衣、无人货架

等产品； 腾讯展示腾讯云在建筑和

智能城市方面的运用； 京东则展示

公司最新

VR

、京东云等产品。

值得一提的是， 贵州省政府与高

通合资设立的贵州华芯通半导体技术

有限公司在本次数博会上正式发布其

Arm

架构服务器芯片品牌。 而华芯通

与阿里云相关的合作产品也在数博会

上亮相。

上证50指数等样本股

6月11日起调整

上交所与中证指数有限公司宣布，

6

月

11

日起调整上证

50

、上证

180

、上证

380

等指数的

样本股。 中证指数有限公司同时宣布调整沪深

300

、中证

100

、中证

500

、中证香港

100

等指数

样本股。

在本次样本调整中，上证

50

指数更换

5

只

股票，恒瑞医药、青岛海尔等进入指数，海通证

券、中国核电等被调出指数；上证

180

指数更换

18

只股票，广汽集团、美凯龙等股票进入指数，

信威集团、 西南证券等股票被调出指数； 上证

380

指数更换

38

只股票，上海家化、圆通速递

等进入指数， 华友钴业、 通化东宝等被调出指

数。沪深

300

指数更换

27

只股票，海天味业、海

澜之家等股票进入指数，信威集团、城投控股等

被调出指数；中证

100

指数更换

8

只股票，泸州

老窖、上海机场等股票进入指数，方正证券、万

达电影等被调出指数；中证

500

指数更换

50

只

股票，中航沈飞、吉祥航空等股票进入指数，东

方雨虹、苏泊尔等被调出指数。

同时，中证香港

100

指数更换

3

只股票，东

亚银行、中国宏桥等进入指数，渣打集团、卓尔

集团等被调出指数。除以上核心指数之外，其它

指数的样本股也进行了相应的调整。

本次调整后，沪深

300

指数中原材料、主要

消费行业股票数量及权重增加较多， 原材料行

业样本股由

33

只升至

37

只，权重由约

6.1%

升

至

6.9%

、主要消费行业样本股由

11

只升至

13

只，权重由约

6.8%

升至

7.4%

；金融地产行业股

票数量减少最多，样本股由

76

只降至

72

只，权

重由约

38.9%

降至

37.4%

； 有

1

只创业板股票

被调出，

2

只创业板股票被调入，沪深

300

指数

中创业板股票数量为

16

只， 权重由约

2.3%

升

至

2.5%

。

本次样本股调整后，上证

50

和上证

180

指

数对沪市的总市值覆盖率分别为

46%

和

67%

，

沪深

300

和中证

500

指数对沪深市场的总市值

覆盖率分别为

55%

和

15%

。 （朱凯）

土耳其高官口头干预

里拉暂时止住跌势

今年以来， 土耳其里拉贬值已经成为全球

表现最差的货币之一。 尽管土耳其央行紧急加

息

300

个基点，但“疗效”没超过

24

小时。 为了

缓解市场对该国货币政策及货币贬值的担忧，

土耳其主管经济的副总理

Mehmet Simsek

终于

发话。

据海外媒体报道，

Mehmet Simsek

表示，该

国不会违背经济规则，也不会固执己见“跟市场

对着干”。同时，央行货币政策的正常化将继续，

暗示将进一步加息。在

Mehmet Simsek

发话后，

里拉对美元汇率暂时站稳了脚跟。

上周， 土耳其央行紧急宣布将后期流动性

窗口 （

LLW

） 贷款利率上调

300

个基点，从

13.5%

涨至

16.5%

。但“疗效”没超过

24

小时，土

耳其里拉汇率继续崩跌。 土耳其央行要求采取

紧缩的货币政策， 但土耳其总统埃尔多安强烈

反对加息，双方依旧在进行激烈的拉锯战。

今年以来， 土耳其里拉兑美元汇率已下跌

20%

。有分析人士表示，投资者仍对土耳其央行

的独立性以及该国在

6

月大选前抑制两位数通

胀的能力表示怀疑。

（吴家明）

孙树冠/摄 彭春霞/制图


