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创智5高管详解退市历程

天珑移动将助力重新上市

证券时报记者 康殷 岳薇 张骞爻

一个是

2012

年冲击

A

股被否

的天珑移动， 一个是主业停滞多年

于

2013

年退市的创智

5

，此后一年

多，两家公司合二为一。

6

月

4

日晚

间，创智

5

称拟申请重新上市。

日前， 创智

5

多名高管接受了

证券时报·

e

公司记者的专访，首次

通过媒体回应了天珑移动当年

IPO

折戟的问题， 并向记者介绍了创智

5

的业务发展情况以及天珑移动的

未来发展思路。

释疑关联交易

与巨额退税

天珑移动成立于

2005

年

6

月，

主营手机研发、设计、生产、销售、服

务提供及品牌运营。

2012

年

7

月，

天珑移动

IPO

上会，关联交易成为

“拦路虎”。

根据证监会的审核意见， 公司

当时的主要代工厂之一河源特灵通

系公司实际控制人之妹夫梁秉东

（林含笑配偶）控制的企业，

2009

年

至

2011

年，天珑移动对河源特灵通

的委托加工交易占当期同类业务的

比 重 分 别 为

32.60%

、

22.62%

及

36.04%

。

2011

年，河源特灵通为天

珑移动加工手机

459.59

万部，占河

源特灵通总加工量的

74.13%

。证监

会认为报告期内公司的独立性存在

缺陷。

创智

5

相关高管对证券时报·

e

公司记者表示，其实在

2012

年

6

月

30

日，天珑移动已经收购了河源特

灵通

100%

股权， 解决了公司独立

性存在缺陷这一问题。

2014

年的重组报告书曾披露，

天珑移动向河源特灵通支付的委托

加工费用的定价原则与其他代工厂

相同， 即按照加工手机数量支付加

工费， 对于部分生产工艺复杂的手

机品种在基准价格上进行调整。

除了上述关联交易问题外，天

珑移动的巨额出口退税也较受关

注。 招股书显示，

2009

年

~2011

年，

天珑移动出口退税总额占当年利润

总额比例为

177.43%

、

201.61%

、

214.22%

。 重新上市报告书显示，

2013

年

~2015

年天珑移动的出口

退税金额分别为

10.06

亿元、

12.27

亿元和

13.3

亿元，分别占对应年度

利润总额的

297.53%

、

183.12%

和

257.91%

。

创智

5

相关高管对记者表示，

出口退税政策是我国一项基本经济

政策，我国自

1985

年

4

月

1

日起实

行对出口产品退税政策，自

2003

年

以来， 国家开始实施出口退税机制

的改革，已多次调整出口退税率，公

司

2012

年冲击

IPO

时， 产品全部

出口且由于公司的产品 （海关货物

编码

85171210

）一直是国家鼓励的

出口类产品，享受

17%

的最高退税

率， 在历次出口退税率调整中均未

被调整， 因而出口退税额占利润总

额的比例一直很高。

由于我国是世界上最大的手机

生产国和出口国， 且天珑移动主要

ODM

（原始设计商）客户国的手机

大部分从我国进口，因此，若我国手

机产品的出口退税率降低， 则将在

一定程度上增加全行业所有从我国

进口的手机产品的成本， 从而提高

客户国手机产品的成本。

有关出口退税的问题最终没有

出现在证监会的审核意见中， 但深

交所此次在创智

5

重新上市的反馈

意见中要求公司补充披露出口退税

的具体政策， 结合符合出口退税标

准产品的销售情况分析各期出口退

税额的合理性， 并说明出口退税涉

及的会计处理以及与现金流量表

“收到的税费返还”的匹配情况。

创智

5

高管表示， 公司最近回

复了深交所的所有反馈意见， 反馈

意见回复将于正式上报后披露，届

时所有问题都会有解释。

重新上市：一波三折

创智

5

曾被市场认为是能够冲

击 “首单重新上市” 的企业， 早在

2016

年

6

月

30

日， 公司董事会就

曾向深交所提交了重新上市的申请

材料，并被深交所接收。

2016

年

7

月

8

日，深交所披露

已受理创智

5

的重新上市申请，但

因公司无法按时提交反馈意见回复

等相关文件，导致创智

5

回归

A

股

计划卡了

21

个月。

今年

6

月

4

日，创智

5

回

A

迎来

进展。 创智

5

高管表示，重新上市属

于重大无先例事项，审核严格，深交

所

2016

年

8

月披露的反馈意见，从

规范性、信息披露、公司业务和财务

资料等方面共提出逾

40

多个问题。

天珑移动旗下拥有大量海外子

公司，在欧洲、南美、东南亚和印度

等海外市场均有布局。 本次重新上

市聘请的审计机构是德勤， 天珑的

海外公司由德勤的海外机构负责审

计，审计结果汇总到国内再次复审，

仅重启审计就要需时

4

月。 目前创

智已经向深交所提交反馈意见回复

等材料，正等候进一步消息。

值得注意的是，公开报道中，多

数分析认为

2013

年退市的创智

5

，

根据新老划断的安排， 适用的是

2012

年版重新上市办法。 创智

5

高

管在接受采访时表示， 无论采用旧

版还是新版规则， 现在的创智都是

符合重新上市要求的。

2014

年装入

天珑移动后， 公司的净利润表现和

业绩稳定性， 在财务报表上均有据

可查。

重新上市方案分为

2012

和

2014

年两个版本。 新版本相比旧版

本， 对重新上市企业的门槛大幅提

高。以净利润指标为例，旧版本只需

要求 “公司最近两个会计年度净利

润均为正值且累计超过

2000

万元

（净利润以扣非前后孰低者为计算

依据）”。新版本的要求更为严格，变

更为 “公司最近三个会计年度经营

活动产生的现金流量净额累计超过

5000

万元或者最近三个会计年度

营业收入累计超过

3

亿元”。

创智

5

原董事长赵艳见证了天

珑移动重组入驻创智的过程。“接触

天珑移动前， 创智已经物色了不少

重整对象， 先后谈了

30

多家企业，

一年飞了

130

多趟航班， 由于创智

要求重整企业需要有年均

2.5

亿元

以上的净利润， 所以洽谈的都是经

营状况较好的企业， 但是从经营稳

健、 规范的角度最终还是选择了天

珑移动。 ”

2014

年底，创智

5

非公开发行

股份购买天珑移动

96.6235%

股权，

交易价格

40.9

亿元，公司控股股东

也从大地集团变更为永盛科技。

天珑移动装入创智

5

后， 后者

重新开始盈利， 逾

3

万股东也迎来

久违的分红。 退市前的创智科技只

有

4

次现金分红记录， 而最后一次

现金分红已是

2003

年。天珑移动装

入创智

5

后，

2015

年创智股东在久

违

13

年后再度获得每

10

股派

0.86

元（税前）的现金分红。 此后两个财

务年度，创智

5

均继续现金分红。

从ODM到自主品牌

退市以前， 创智

5

的主业已经

停滞多年，直至收购天珑移动。

“外界对我们的认识一直有一

点偏差， 天珑移动不仅仅是一家

ODM

企业，天珑是一家自有品牌企

业。 ”采访过程中，创智

5

的高管们

反复强调。

天珑移动专注海外市场， 旗下

自主品牌

Wiko

手机已经成功打入

欧洲市场， 目前在法国销售排名第

二。近年来，公司正在加大自主品牌

力， 为此公司去年完成对

Wiko

少

数股东权益的收购。

Wiko

成立之初，运营商合约机

占据了法国手机销量的

90%

。

2012

年

1

月起， 法国的裸机市场开放，

Wiko

迅速抓住机会，建立起线下和

互联网销售渠道。

市场研究机构的数据显示，

2013

年

Wiko

手机在法国公开市场

已成为继三星、 苹果之后的第三大

智能手机品牌， 公开市场占有率达

到

11.2%

。

2014

年，

Wiko

手机在法

国市场的占有率进一步提高到了

16.8%

，仅次于三星，位居第二。 到

2017

年

Wiko

手机在法国市场的占

有率一直保持第二。

有了法国的成功先例后，

Wiko

团队将销售区域由法国本土不断向

周边国家扩展， 目前在欧洲的市场

占有率保持第四。

2013

年

7

月， 天珑移动与

Wiko

法国公司合作 （双方分别持

股

70%

和

30%

） 推出了全新品牌

Sugar

。目前，公司正通过

Sugar

手机

逐步试水国内智能手机市场。

至

2017

年，天珑移动的营业收

入已从

2014

年的峰值

88.3

亿元下

降到

71.26

亿元，

2014

年至

2017

年

天珑移动的净利润分别为

4.55

亿元、

4.22

亿元、

4.21

亿元和

2.82

亿元，最近

一年净利润下滑幅度比较明显。

根据创智

5

的解释，

2017

年公司

ODM

业务总体同比下滑， 一方面主要

是受客户当地国金融政策环境变化的

影响，以及中国各大品牌手机厂商出海

对海外当地品牌的冲击，导致部分海外

ODM

客户如印度客户、 巴基斯坦客户

订单数量均出现一定程度的下滑，当然

其俄罗斯、南非客户的订单又出现大幅

上涨。 另一方面，也与公司的自主品牌

业务与

ODM

业务战略调整有关。 例

如， 来自美国客户的营业收入降幅较

大，超过

77%

，而其自主品牌

Wiko

的

产品将于下半年在美国大量出货。

另外公司高管还向记者表示，

2017

年

Sugar

品牌业务同比有较大幅

度增长，但总体规模仍较小，由于同期

广告投入大幅增加， 导致报告期内的

Sugar

品牌业务亏损较大，并导致

2017

年创智业绩下滑。公司预计

Sugar

糖果

手机

2018

年的出货量将持续增长。

“品牌打造需要漫长周期，天珑不是追

求眼前利益的公司， 我们以前在国内

知名度不足，目前在补国内短板。 ”

当下通讯领域的热门话题， 莫过

于

5G

。 在

5G

方面， 天珑移动也在布

局， 公司引入了深圳市高层次人才计

划的 “孔雀团队”， 研发

5G

毫米波技

术，目前已有终端产品发布。

市场“寻医问药”

亿帆医药接待逾百家机构

证券时报记者 李曼宁

上周 （

6

月

4

日至

8

日） 沪指微跌， 失守

3100

点， 沪深两市共

117

家公司披露调研记

录，数量与上周持平。 医药板块近期逆势上涨，

机构也不忘“寻医问药”，周内获调研生物医药

公司达

7

家。

亿帆医药是上周最受关注的公司， 也是期

间唯一一家调研机构数破百的公司。

6

月

6

日，

中邮基金、易方达基金、淡水泉投资等合计

140

多家机构和个人投资者调研了亿帆医药。

另一家医药股丽珠集团则接待了较高级别

的调研人员。

6

月

8

日，摩根士丹利执行董事吴

声积、 中银国际首席分析师邓周宇等

5

人造访

公司。

证券时报·

e

公司记者注意到，就在一年前

（

2017

年

6

月

9

日），包括执行董事吴声积和副

总裁胡幼珏在内， 摩根士丹利旗下

4

人对丽珠

集团进行了调研。

调研内容方面， 亿帆医药此番就健能隆在

研产品

F-627

、

F-652

等项目的进展情况、上市

预期、 开发和销售策略等问题与投资者进行了

交流； 丽珠集团则主要介绍了公司重点产品的

销售、研发情况、原料药业务板块的未来发展规

划等。

今年

1

月， 亿帆医药控股子公司健能隆宣

布其在研产品

F-627

（贝格司亭）成功完成首个

美国

III

期临床试验 （

04

试验），实验结果达

到试验的主要终点，及预设评价标准。

亿帆医药此次在调研中透露，

F-627 III

（

05

）方案正按公司既定计划在有序开展，国际

约

70

个临床中心同时推进， 预计

2018

年的主

要目标是完成病人入组，同时，

F-627

的国内

I－

II

期临床受到创新政策带来的红利， 临床进展

比预期要好，现也处于病人入组阶段，可能比国

际会快一些。

丽珠集团的主力产品参芪扶正近两年进入

调整期， 今年一季度， 该品种销售收入下降了

24.7%

。 公司表示，参芪扶正注射液软袋有望在

2018

年年底之前上市，争取能在一定程度上促

进销售；另外，该品种于近期获得了美国的临床

批件，公司会继续开展参芪在美国的临床研究，

同时也会不断进行该品种在国内的上市后研

究，充分验证参芪的有效性及安全性。

丽珠集团也在调研中介绍了丽珠单抗公司

重点在研品种的进展。其中，注射用重组人绒促

性素处于

Ⅲ

期临床试验；注射用重组人源化抗

人肿瘤坏死因子

α

单克隆抗体处于

Ⅱ

期临床

试验；重组人鼠嵌合抗

CD20

单克隆抗体处于

I

期临床试验； 重组人源化抗

HER2

单克隆抗体

注射液处于

I

期临床试验，取得阶段性进展等。

中国核电与俄罗斯

签订36亿美元合同

证券时报记者 刘凡

中国核电

(601985)6

月

10

日晚间公告，公

司

8

日与俄罗斯原子能建设出口股份有限公司

（下称“

ASE

”）签署《田湾核电站

7

、

8

号机组框

架合同》和《徐大堡核电站框架合同》两项框架

合同。

据中国核电控股股东中核集团

8

日发布的

消息， 本次合作为中俄之间迄今为止最大的核

能合作。连同中国核电发布的两个合同在内，上

述一揽子签署的合同总金额超

200

亿元人民

币，项目总造价超千亿人民币。

公告显示，中国核电与

ASE

签署的合同涉

及

4

组机组： 田湾

7

、

8

号机组及徐大堡

3

、

4

号

机组。 采用俄罗斯设计的

VVER-1200/V491

型反应堆装置，拟配备国产汽轮发电机组，参考

电站（核岛）为列宁格勒核电厂二期，其中二期

1

号机组已于

2018

年

3

月建成投运。 电站设计

运行寿命

60

年，寿期内年平均设计可用率不低

于

90%

。 两个框架合同总价

36.20

亿美元。

公开资料显示，徐大堡核电站位于辽宁省

葫芦岛市。 核电站的规划早在多年已有规划，

但受到福岛事件的影响迟迟未落地。此次合同

的签订，意味着徐大堡核电站的建设有了重大

突破。

田湾核电站厂址位于江苏省连云港市连云

区田湾，早在

1999

年就正式开工建设，也是中

国与

ASE

合作的代表项目。 资料显示，田湾核

电站厂址规划可建设

8

台机组， 目前已经建成

3

台核电机组，在建

3

台机组。 其中，已经建成

的

1

、

2

、

3

号机组与在建的

4

号机组都是采用俄

罗斯的技术，技术型号为

AES-91

。

本合同为框架协议， 中国核电表示不会对

公司

2018

年经营业绩构成重大影响。本次合同

生效后， 在支付一定金额的启动款的情况下，

ASE

将启动相关设计和设备采购的前期工作。

项目后期还将继续签署执行合同， 包括技术设

计、总合同等。 双方将继续进行执行合同谈判，

计划在

2018

年

10

月和

2019

年

3

月分别签订

田湾

7

、

8

号机组与徐大堡

3

、

4

号机组技术设计

合同，

2019

年

1

月和

2019

年

6

月分别签订田

湾

7

、

8

号机组与徐大堡

3

、

4

号机组总合同。

海南国资委让位 海航系注资百亿入主海航控股

证券时报记者 李曼宁

自去年下半年以来， 以海航集

团为主体的“海航系”一方面收缩战

线，售卖资产，另一方面进一步收纳

A

股平台。

停牌

5

个月后， 海南国资委旗

下的海航控股（

600221

）于

6

月

8

日

晚间披露重组预案， 公司拟收购海

航集团旗下逾百亿元资产， 同时募

集配套资金

70

亿元，淡马锡将参与

认购

7

亿元。

交易结束后， 海航系将取代海

南国资委成为海航控股新主。 需要

注意的是， 海航控股此前并非海航

系嫡系成员， 海航系上市公司实控

人多为慈航基金会。

海航系

加快资产证券化

在近一段时间“流动性问题”的

质疑中， 海航系仍未停止其资产证

券化步伐， 其试图将上市公司体系

外的资产装进体内， 此番海航系拟

将集团未上市资产装进海航控股。

根据交易预案， 海航控股拟以

3.12

元

/

股，通过发行股份购买资产

的方式向海航系购买共计

5

项资

产，交易对价总计

104.78

亿元。

这

5

项资产包括： 海航航空集

团持有的海航技术

60.78%

股份、

HNA Aviation59.93%

股份、 天羽飞

训

100%

股权； 津创鑫投资所持西

部航空

29.72%

股权；海航西南总部

持有的西部控股

60%

股权。

海航控股此前已持有海航技术

39.22%

股份、 西部航空

28.43%

股

份， 但并未持有

HNA Aviation

、天

羽飞训及西部控股的股份。 交易完

成后，海航技术、天羽飞训将成为海

航控股的全资子公司，

HNA Avia－

tion

、西部航空、西部控股则将分别

由海航控股持股

59.93%

、

94.46%

、

60%

。 上述标的资产均涉及海航控

股当前的航空客运主业。

该交易同时满足了集团的融资

需求 ， 海航控股拟向

Temasek

Fullerton Alpha Pte Ltd

（淡马锡富

敦投资有限公司） 等特定投资者非

公开发行

A

股股票募集配套资金，

募资总额不超过

70.34

亿元。

淡马锡为新加坡主权财富基

金， 双方此前便有交集。 今年

4

月

10

日，海航集团与淡马锡签署商业

合作备忘录。 双方计划在航空和物

流领域探索商业合作，涉及航空、航

空餐饮、地勤服务、免税及机场基础

设施和设备等领域。

此次募集配套资金部分拟用于

海航技术天津发动机维修投资项

目、重庆天羽航空培训中心项目、西

部航空重庆江北机场生产基地二期

建设项目、 西部航空购买

4

架飞机

等

7

个项目。

海航系资产证券化步履不停的

同时， 也在收缩战线， 持续变卖资

产。日前，海航系旗下海航旅游集团

向陕国投

A

转让不超过

1.48

亿股

长安银行股份。在此之前，海航系还

相继减持了德意志银行、 广州农商

行等。此外，海航系今年已出售了多

项海内外地产资产， 回笼资金达数

百亿元。

海南国资“让位”

此次重组的一大看点为， 交易

完成后， 海航控股原实控人海南省

国资委 “让位”，慈航基金会将晋升

为公司新的实控人。

若不考虑配套募集资金， 海航

航空集团及其一致行动人将持有海

航控股

22.17%

股份，为上市公司控

股股东。 原控股股东大新华航空及

其 一 致 行 动 人 持 有 上 市 公 司

21.35%

股份。 除上述两方外，上市

公司股权结构较为分散。

值得一提的是， 海航系一般指

以海航集团为中心、 实际控制方为

慈航基金会的庞大资本版图。 也就

是说，此次交易后，海航控股将成为

海航系

A

股嫡系版图新成员。

据证券时报·

e

公司记者梳理，

海航系涉及

10

家

A

股公司， 除前

述海航控股， 海航系还通过港股持

有

*ST

东电，并拥有其他

8

家由慈

航基金会实控、 海航集团间接控股

的

A

股公司。

此前

8

家

A

股慈航基金会成

员基本覆盖了海航系主要业务板

块。分别为：海航实业板块旗下海航

基础、供销大集和海航投资；海航资

本板块旗下渤海金控； 海航科技板

块旗下海航科技（今年

5

月

8

日，天

海投资

A

、

B

股证券简称分别变更

为“海航科技”、 “海科

B

”）；海航现

代物流板块旗下海越股份； 海航旅

业板块旗下凯撒旅游和海航创新。

在纳入海航控股后， 海航系

A

股各上市平台的定位将更加清晰，

海航控股的地位也将逐渐凸显。 在

海航系所有

A

股平台中，海航控股

以超过

500

亿元市值，位居第一。

此外， 慈航基金会还实际控制

了港股公司海航科技投资、 新三板

挂牌企业易建科技、海航冷链等。

据悉，交易完成后，海航控股股东

大会将完成对董事会的改选， 大新华

航空对此做出承诺： 公司有权向海航

控股提名不超过

2

名董事； 如海航控

股董事会中，已有

2

名公司提名董事，

则不再提名其他董事。 若董事选举为

差额选举时，公司承诺仅支持公司、海

航航空集团及其一致行动人提名的董

事人选， 且不支持其他上市公司股东

提名的董事人选。

据了解，除了受让控股权，海航系

还加紧与地方政府展开合作。

6

月

7

日，海口市委副书记、市长丁晖带队到

海航集团调研。丁晖表示，海口市将加

快与海航集团签署战略合作协议，围

绕海南自贸区（港）建设的目标定位，

就国际航线开通、 推进海航飞机维修

业务、飞机租赁业务在海口落地发展、

增加在海口固定资产投资等方面给予

支持。

此外，今年初，海航系

A

股公司密

集停牌。目前，海航系仍有

7

家公司尚

在停牌中。此前

4

月，海航科技公布了

重组预案，拟

75

亿元收购老牌电商当

当网。不过，就当当网估值大幅增长等

问题， 该交易领受了上交所的二次问

询，由于公司延期回复问询函，海航科

技仍在停牌中。

天珑移动办公场所 康殷/供图


