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股权转让暗流涌动：国资积极入场 新兴资本潜行接盘

证券时报记者 朱雪莲

A

股市场总不缺资本故事。 近

年在债务压顶、质押爆仓、业绩持续

疲软等诸多利空叠加下， 曾经风光

一时的当代系、恒康系、睿康系等纷

纷坍塌， 不少资本运作高手陷入困

境，相关股东退意骤升，股权转让需

求强烈。与此同时，随着股市进一步

挤泡沫，又有多路资金积极入场，逢

低接盘。

根据证券时报数据中心统计显

示，截至

7

月

30

日，剔除实控人内

部的股权转让及无偿行政划转等情

况， 今年两市合计约

150

家公司签

署了股权转让协议。具体到各月，可

以看到，

5

月份以后，上市公司进行

股权转让的节奏明显加快， 近

3

个

月签署股权转让协议的公司接近

90

家公司，占比近六成。

雄厚国资积极接盘

国资无疑成为今年股权转让受

让方最重要的主力之一。 财大气粗

的国资接盘上市公司股权， 不少都

是直指控股权，包括当代东方、新筑

股份、联建光电、盛运环保等公司都

是拟向国资公司进行控股权转让。

在诸多国资中， 海淀国资近期

风头十足。继持有翠微股份

29.71%

股权、 三聚环保

33.96%

股权之后，

海淀区国资委在

A

股布局又下一

城， 北京海淀科技金融资本控股集

团股份有限公司仅以

1

元代价获得

金一文化的控股权。

国家集成电路产业基金 （简称

大基金）去年非常活跃，今年并购力

度有所减弱，不过近期再度出击，除

增持通富微电股份至

21.7%

以外，

还将太极实业

1.3

亿股 （占总股本

的

6.17%

）、万业企业

5643

万股（占

总股本的

7%

）收入囊中。

部分市县级国资公司也开始试

水

A

股。 如天海防务控股股东拟将

控股权转让给扬中市金融控股集团

有限公司（简称“扬中金控”），扬中

金控即扬中市人民政府 （江苏省镇

江市下的县级市）的全资子公司，成

立于

1994

年， 主营投资与资产管

理，以及创投服务、企业投资服务。

不过，需要注意的是，有些接

盘方国资背景疑问颇多，甚至不乏

“假国资”。

7

月

12

日融钰集团公

告， 中核国财投资集团有限公司

（简称“中核国财”）将入股成为战

略投资者，持股占比将不高于

5%

。

融钰集团在接受证券时报·

e

公司

记者采访时称，中核国财为央企背

景，但这一说法随即被所指央企否

认，而记者也发现被中核集团打假

的央企子公司“华宇公司”似乎又

卷土重来。 此外，证券时报·

e

公司

记者还发现红宇新材控股权接盘

方是舆情战略研究中心旗下公司，

背后或与湖南珠宝商人刘必安及

一批

P2P

公司有关。

资本大鳄继续敛货

除了国资系资金积极接盘，资

本大鳄们也继续入场敛货。 典型如

平安资管

138

亿元入股华夏幸福，

持股比例近

20%

， 仅次于其控股股

东。 据报道， 这次股权转让酝酿已

久，启动于今年上半年。 平安资管以

23.655

元

/

股成本介入，以

7

月

30

日

收盘价计算，目前账面已浮盈

9%

。

阿里与腾讯依然是

A

股公司

的大金主。

6

月，腾讯出资约

3

亿元

受让常山北明股东部分资管份额，

对应公司

2.24%

股份；

7

月中旬，阿

里系约

150

亿战略入股分众传媒，

合计占比

7.99%

， 并拟继续增持不

超

5%

股份。

一直不乏股权变更传闻的

ST

景谷也迎来新的大佬。

ST

景谷

7

月

2

日晚间公告， 控股股东小康控股

拟将所持公司

30%

股份以

32.57

元

/

股协议转让给周大福投资。交易

完成后， 周大福投资将成为控股股

东，郑家纯将成为公司实控人。

荣盛发展的控股股东荣盛控股

今年比较活跃， 继

21.72

亿元受让

中信国安盟固利动力科技有限公司

31.8%

股权后，近期又拟

10

亿元大

幅溢价受让大通燃气

1.06

亿股，占

公司股份总额的

29.64%

。 此外，比

亚迪的创始人之一、 融捷股份实控

人吕阳阳及妻子张长虹新近成为乐

金健康的实控人， 博天环境董事

长兼实控人赵笠钧也接盘开能环

保的控股权。

新兴资金崭露头角

在当前整体低迷的环境下，

股权转让依然暗流涌动， 不乏新

鲜资本悄然流入

A

股市场。

广东财浪控股有限公司

2018

年

1

月成立，

7

月出手受让

亚太药业、 正业科技两家公司股

权， 法定代表人为傅治安，

2010

年即成立上海财浪投资管理公

司，从事企业投资管理，集金融投

资、风险投资及早期天使投资。

7

月

9

日，回天新材公告，曹

洪俊以

2.42

亿元合计受让实控

人章锋等

11

人协议转让的公司

股份

2871.6

万股， 占总股本的

6.75%

。 据查，曹洪俊作为大冶市

人，以前曾是矿老板，后来转型农

业， 是湖北鑫东生态农业有限公

司董事长。 曹洪俊在

A

股市场上

鲜有现身， 这次介入回天新材系

投资需要，未来

12

个月内不排除

继续增持或减持的可能。

此外， 入主赞宇科技的正商

集团旗下资产已在港股、 美股上

市； 自然人单宇协议受让先锋新

材

5%

股份， 之前已持有银邦股

份

8.17%

股权。

值得注意的是， 一些互联网

公司也开始试水

A

股。 其中，五

八集团的姚劲波近期动作频频。

6

月

22

日晚间， 我爱我家公告，公

司股东和兆玖盛、汉鼎世纪、西藏

盛钜拟合计将其持有的

1.5

亿股

公司股份（占总股本的

8.28%

）转

让给五八有限公司， 转让价格为

7.12

元

/

股， 转让总价款为

10.68

亿元。

7

月

5

日晚间，庞大集团又

公告， 控股股东的一致行动人李

绍艳、 郭文义等

5

人拟将所持公司

全部股权转让给天津五八汽车服务

公 司 ， 拟 转 让 股 份 占 总 股 本

5.5058%

。

58

同城已在美上市，这两

家受让公司均是姚劲波旗下公司。

借

A

股市场低迷，姚劲波低价收购

车市、房市的相对优质资产，其后续

动作值得关注。

因控股股东溢价转让股权，万

里股份实控人将由南方同正变更为

家天下， 新实控人莫天全旗下拥有

搜房互联网信息服务有限公司等资

产。 此前搜房控股拟分拆借壳万里

股份， 但由于当时海外上市公司回

归

A

股相关政策尚未明确，双方终

止重组。

承债式转让花样频出

当前股权转让接盘的方式主要

以协议转让、“协议转让

+

委托表决

权”两类居多。如宜安科技控股股东

宜安实业拟将不超

4500

万股公司

股票 （占比

9.78%

） 转让给株洲国

投， 另拟将不超

3500

万股 （占比

7.6%

）所涉及的表决权、提案权等

委托给株洲国投行使， 预计转让总

价约

4.5

亿元。

不过， 因上市公司债务地雷屡

屡爆发，承债式收购也渐渐增多，在

具体形式上趋于多样化。 以金一文

化为例， 海淀国资获得其实际控制

人的代价是仅象征性出资

1

元，但

海淀国资还为公司提供

30

亿元流

动性支持，比如为公司提供融资、提

供增信、引入新的资金方、搭建新的

融资渠道等。

与此同时， 还有由债主变成股

东。例如，因控股股东无法偿还

7

亿

元外债， 华塑控股控股股东西藏麦

田的全资股东浦江域耀拟向债权方

转让西藏麦田股权， 华塑控股的控

制权将间接发生变更。

大富科技目前正在进行的股权

转让方式则别具一格。 由于债务问

题严重，

6

月

11

日，大富科技控股

股东大富配天投资与北控（大连）投

资有限公司签署债务重组及股权收

购协议意向性文件， 拟出售上市公

司约

29.99%

股权， 同时公司还表

示， 与包括郑州航空港兴港投资集

团有限公司（简称“兴港投资”）在内

的多家潜在战略投资者积极洽谈。

6

月

28

日，大富配天投资与兴港投资

达成协议， 前者将在二级市场发行

存量可交换债务， 兴港投资通过旗

下公司收购，以“承接可交换债并转

股

+

协议转让” 方式取得上市公司

约

29.99%

股权， 成为控股股东，并

一揽子解决大富配天投资目前面临

的债务问题。

股权转让概念趋于平淡

股权转让概念曾在

2014

、

2015

年红极一时， 当时各路资金携杠杆

大量杀入，相关个股股价一飞冲天。

不过近年信用收缩， 杠杆资金面临

困境， 接盘者深度被套的例子比比

皆是， 而股权转让概念也整体表现

平淡， 部分个股出现间歇性脉冲行

情后，依然再度低迷。

7

月以来，股权转让概念有所回

暖，期间甚至多只个股连续涨停。但

是，结合公开交易信息可以看到，这

些个股的反弹主要都是因超跌而被

游资借利好进行炒作， 其持续性仍

然不强， 本周一股权转让概念股再

度重挫， 如连收

5

个涨停的西安饮

食开盘快速跌停，银邦股份、红宇新

材等也相继大跌。

一般来说， 急需股权转让的公

司质地不佳， 大多都面临巨大的债

务及现金流压力， 不仅股权转让过

程中有着诸多不确定性， 特别是涉

及国资接盘的还需履行行政审批程

序， 而且实控人变更或引进战略投

资者后， 上市公司基本面能否切实

得到改善，还需要时间验证。

资金炒作实控人变更概念 市场做多热情渐聚

证券时报记者 余胜良

最近市场上出了不少暴涨股

，

都和实控人更换有关

，

比如华塑控

股

、

西安饮食等

，

这说明市场炒作

资金在萎靡了一段时间后

，

重新开

始拾起信心

。

多年前

，

实控人变更

必然会引起股价大涨

，

但最近两年

已很难见到

。

华塑控股宣布拟变更实控人

复牌当天

，

也就是

7

月

25

日

，

开盘

并没有涨停

，

但连续做多之下

，

昨

日已收获第四个涨停

。

西安饮食

7

月

20

日公告实控人拟变更

，

此后

就连续多日涨停

。

西部资源公告称

大股东要将股权转让给湖南隆沃

文化科技产业有限公司

，

复牌也一

字涨停

。

西安饮食实控人变更

，

是西安

市国资委要将持有的西安旅游集

团

100%

国有股权无偿划转至曲江

新区管理委员会

，

曲江新区管委会

目前有一家上市公司曲江文旅

，

多

年前通过收购股权而得

，

曲江文旅

资产质量要明显好过西安饮食

，

目

前市值要低于西安饮食一截

。

去年曲江文旅曾谋划转让给

华侨城

，

华侨城要在西安大力投

资

，

收购文旅资产

，

但是该消息宣

布后

，

曲江文旅股价并没有多大动

静

，

而在收购宣布失败后

，

曲江文

旅股价倒是跌了不少

。

这就说明市场在变化

，

去年宣

布实控人变更后

，

很多上市公司股

价都没什么变化

，

有的还会下跌

，

比如园城黄金

，

该公司已经没有什

么业务

，

按照以前的理解是一个可

以炒作的壳公司

，

但在宣布实控人

拟变更后

，

市场纹丝不动

，

丧失了

以往的热情

。

市场对更换实控人热情消散

，

主要原因是这些年中小市值公司

股价大跌

，

市场资金好像突然消失

一样

，

概念炒作也突然变少

，

资产

注入很难获得批准

，

也就意味着即

使收购一家公司

，

后续运作的空间

也比较小

。

所以即使是很著名的公

司举牌

，

比如海立股份获格力举

牌

，

还有著名公司争夺某家上市公

司

，

也很难刺激股价大涨

。

即使上涨

，

如果没有市场持

续支撑

，

也会很快下跌回来

，

比如

丽鹏股份

6

月

27

日复牌涨停

，

此

后又继续大涨

，

共有

5

个涨停

，

但

因为市场较弱

，

基本上快回到上涨

起点

。

当然

，

近日宣布实控人变更

，

但股价没有多大变动的依然占多

数

，

比如世纪鼎利

、

*ST

藏旅

、

乐金

健康

、

恒康医疗等

，

其中恒康医疗

和西部资源是同门兄弟

，

两家公司

都遭遇困境

，

恒康医疗市值比较

大

，

此前就有一大波下跌

。

总体而言依然是涨少跌多

，

市

场资金在经过长期下跌后

，

惊魂稍

定

，

开始发挥其寻利天性

，

敢于炒

作起来

。

但因为长期下跌套牢盘依

然很大

，

所以炒作的广度并不大

，

如果将这些炒作看做一个指标

，

可

以看做市场阶段性复苏的标志

，

就

好像近日跌停家数明显减少一样

，

侧面说明市场做多氛围正在恢复

。

广东大范围下调抗癌药价格

上市药企迎“以价换量”机会

中国上市公司研究院

据广东省药品交易中心公告， 该省正在进行抗

癌药品的价格下调工作， 并由药企自行申报最新价

格，申报工作于

8

月

3

日结束。广东计划调整的抗癌

药有

646

个品规，是此次降价潮中调整范围最广的，

覆盖了主要抗癌药品。

7

月以来，已有陕西、甘肃、云南、江西、河南等

多地下调抗癌药价格；药企中，在辉瑞带头后，西安

杨森和贝达药业等也主动下调抗癌药价格。

3家药企主动降价

6

月

20

日，国务院常务会议上，总理对药企喊

话：“抗癌药是救命药，不能税降了价不降。”隔了几

天，辉瑞率先发动抗癌药降价。

6

月

29

日，湖北省

公立医院药品

(

耗材

)

供应保障平台发布公告，辉瑞

主动下调

15

个品种、

20

个品规药品挂网价格，降

幅

3.4%-10.2%

。其中近半数为抗癌药。西安杨森紧

随其后，且降价力度较大，代理的注射用地西他滨

由

10407.33

元申请降价至

4996

元，降价幅度达到

52%

。

7

月

25

日，贝达药业发布公告，将于

9

月

1

日

前向各省级药品招标采购部门申请调整核心品种埃

克替尼的挂网价格， 下调幅度在

3.85%

。

2016

年

5

月，埃克替尼入围首批国家药品价格谈判名单，

2017

年

2

月被纳入国家医保药品目录范围。

广东大范围降价或被效仿

在广东之前，甘肃省调整了部分伏立康唑片、

氟康唑氯化钠注射液、 紫杉醇等

5

个抗癌药品中

标挂网价格； 江西省下调了注射用地西他滨、阿

昔替尼片等

22

个进口抗癌等药品的价格； 甘肃

省下调了

5

个抗癌等药品中标价； 河南下调了

21

个品规的抗癌药等药品价格； 陕西省除了下

调注射用阿糖胞苷的采购价外， 还要求抗癌药品

与进口药品重新填报挂网价格， 但目前还没查到

调整的结果。

目前， 国家医保局正在进行抗癌药的国家价格

谈判，在财政部公布的

103

个抗癌制剂清单中，已纳

入医保目录（

2017

年版）和进行过国家谈判的有

82

种。 这

82

个品种将是抗癌药专项集中采购的重点，

广东调价的范围较之更广， 也是目前所有省市中下

调范围最大的。

简单梳理后发现，去年公立医疗机构销售前

10

的抗癌药中，有

6

个进入广东调整目录，去年的销售

额均在

26

亿元以上，包括销售额

48.16

亿元的培美

曲塞二钠。从甘肃的调价来看，进口紫杉醇的降价幅

度为

5.8%

，预计此次国产抗癌药的调整幅度在

10%

以内。

预计广东的做法将被各地效仿， 抗癌药大范围

降价将是趋势。

财政部名单中剩余的

21

个非医保品种中，有

17

个为独家品种，这些将是国家谈判的重点，预计

这些品种的价格未来将有较大幅度的调整。

药企存在洗牌机会

贝达药业主动下调价格， 是其主力品种盐酸

埃克替尼片已有多个竞争性产品， 下调价格实际

上是“以价换量”，不仅不会导致收益下降，甚至会

受益。

医疗机构选择药品时有个“一品两规”的规定，

就是一个品种只能选择两家企业的产品。 广东调价

目录中销售额最高的几个品种，每个大品种有

6-32

家生产企业，市场竞争自然是激烈的。 如销量

48.16

亿元的培美曲塞二钠共有

14

家生产企业，上市公司

中有白云山、振东制药、现代制药等

3

家；

2017

年，

原研礼来和江苏豪森、齐鲁制药占

83.99%

的市场份

额，白云山、振东制药、现代制药等加大降价力度就

有可能在洗牌中提高市场份额。

其它几个销售额超

26

亿元的品种中，替吉奥有

包括恒瑞医药在内的

6

家企业生产，去年销售

44.65

亿元，山东新时代药业独占

55.96%

的市场份额。

多发性骨髓瘤患者一线用药———硼替佐米也出

现在广东的调整名单中。目前，国家药监局已批江苏

豪森、齐鲁制药、中国生物制药等

3

个仿制药，其中，

中国生物制药刚刚获批， 存在借此机会进入广东市

场的可能。 来那度胺去年全球销售

81.87

亿美元，除

了原研， 双鹭药业是唯一拿到药证的国内企业。 目

前，双鹭药业正在以买三送二的方式促销，有可能借

广东的机会直接将价格调整到位，从而拓宽市场。福

美坦是莱美药业治疗乳腺癌的独家品种， 不过销量

很小，是否能借此打开销路有待观察。

（研究员 顾惠忠）
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