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有色金属价格承压 铜锌期货创逾一年新低

证券时报记者 赵黎昀

受土耳其危机、 美元持续走强

等多种因素影响， 国际大宗商品近

期持续下挫， 本周国内有色商品期

货价格集体承压，铜、锌均创逾一年

新低。与此同时，

A

股有色板块近期

也表现低迷，

Wind

中信一级有色金

属指数月内跌幅已近

14%

。

有色板块承压下跌

在国际有色商品价格轮番大跌

后，

8

月

16

日国内期货市场有色品

种也再度遭遇滑铁卢。

早盘， 期市有色商品即启动普

跌，沪锌跌幅一度超

4%

。截至下午收

盘，沪锌主力合约

1810

报

19860

元

/

吨，跌

3.69%

。 此外，主力合约中，沪

银跌

2.62%

、 沪铜跌

2.58%

、 沪铅跌

2.34%

，沪镍、沪金、沪铝均跌逾

1%

。

受近期有色商品价格下跌影

响，

A

股有色板块整体走势孱弱。

8

月

16

日，

Wind

中信一级有色金属

指数报跌

1.26%

， 而

7

月

25

日至

今，该指数已累计下跌近

14%

。 当

日个股中，罗平锌电跌

5.51%

、华友

钴业跌

4.82%

、和胜股份跌

4.67%

，

盛屯矿业、福达合金、中矿资源也均

跌逾

4%

。

“土耳其里拉危机发酵，是导致

有色金属商品价格全线走跌的重要

导火索。”顶点财经首席宏观分析师

徐阳接受证券时报·

e

公司记者采

访时称，当前，土耳其里拉危机打击

市场对高风险资产的偏好， 同时提

振美元指数， 有色商品跟随整体金

融市场承压。同时，中国疲弱的需求

数据， 也令有色金属需求前景蒙受

阴影。 中国

7

月固定资产投资增长

速度创下有记录以来最低， 零售销

售也趋疲弱。 投资放缓程度超过预

期，凸显国内需求趋于疲弱。

对于后期国际有色金属商品价

格走势，徐阳认为，整体短期内很可

能将随宏观悲观预期继续下挫。“首

先， 美元指数还会走强， 可能上冲

100

， 势必对有色商品价格造成打

压。其次，在新兴经济体汇率相继出

现问题后， 新一轮悲观情绪将进一

步推进有色商品价格下滑。再者，全

球经济增速放缓的格局已经确定，

这势必会减少对有色商品的需求，

有色商品价格也因此将承受压力。”

沪锌跌破2万元大关

8

月

16

日， 沪锌已跌破

2

万

元

/

吨的重要关口。 “

8

月

15

日夜盘

沪锌主力合约最低报

19840

元

/

吨，

一举跌破

2

万元支撑位， 超出市场

预判。 ”卓创分析师李琳称，

2015

年

国内锌价最低达到过

15000

元

/

吨

的历史低位， 但此后连续两年震荡

上行。

2018

年以来，锌价持续承压，

整体成下跌走势， 基本面供需结构

也较前两年发生了根本转变。

李琳表示，

2015

年年底， 国际

大型矿山供给开始缩减， 加之前期

锌价处于低谷， 因此对价格形成提

振。 但今年以来国际上一些数据显

示供应已逐步增加， 前期供给压力

舒缓对价格必将形成打压。同时，今

年以来国内锌产品的需求量也一直

未有提振。 据称，锌

60%

以上应用

于钢铁制品上镀锌， 在今年出口下

滑、环保限产的影响下，下游订单情

况不容乐观。往年过完春节后，锌往

往在

3

月份会有需求增加、 价格增

长的行情， 但今年下游采购的高峰

期一直没有出现。

市场情况不乐观的背景下，国

内锌相关企业盈利情况或也不容

乐观。

李琳表示，去年由于价格高企，

国内企业利润率甚至超过

50%

，但

今年将远远达不到这个水平。 由于

环保限产对矿山企业的影响， 一些

前期达标的企业在环保标准提高后

被限制生产。 而下游冶炼企业开工

率今年较去年并未有减少， 仍有

70%

至

80%

左右。 虽然今年

4

月份

时有冶炼企业曾对外称将停工，但

最终也未能执行。

对于后市， 李琳认为仍将偏空运

行。目前商品基本面和国际形势不佳，

加之锌此前已持续上涨两年， 目前已

进入周期回落区间， 短期要看

18000

元

/

吨的关键点是否能够形成支撑。

生意社分析师白家新也称， 目前

锌产品需求不好，成交量少。近期市场

有消息称， 上游有库存陆续投放到市

场，提升了供给量，但下游需求一直比

较清淡。 “短短几天， 锌价就已下跌

2000

元

/

吨，这在近年都属少见。 在经

过大跌后，市场或会有超跌反弹，但没

有支撑大幅上行的利好消息。 ”

铜价利好因素消散

除锌外， 金属铜近日来也跌幅较

大，创出

2017

年

7

月份以来新低。

“铜作为有价金属，与国际价格接

轨紧密。一方面土耳其危机发酵，另一

方面美元持续走高， 都对铜价形成负

面影响。 ” 生意社分析师刘美丽称，

2017

年国内铜商品价格一路走高，到

10

月份曾达到

55000

元

/

吨的高价。

2018

年初， 铜价从

55318

元

/

吨的高

位震荡下行， 虽在今年

3

月至

6

月间

有一波回涨，但整体走势偏弱。

她表示，

6

月下旬以来，国内铜价

已跌超

10%

，

8

月

16

日市场报价已达

48000

元

/

吨左右，逼近

47000

元

/

吨的

生产成本线。此前铜价强势上行，主要

受智利铜矿罢工事件影响， 市场对供

应紧缺形成炒作之势。但据

8

月

15

日

最新消息， 目前智利铜矿已投票决定

接受资方协议，罢工形势得以缓解。此

外有消息称，今年

7

月，博尔铜矿首次

开始向中国出口

750

吨铜。 过去

7

个

月博尔铜矿已经向外国市场出口

17560

吨铜及其他金属制品， 同比增

长

25%

，外汇收入

1.25

亿美元。 在供

给增加、需求不旺的背景下，铜后期走

势不容乐观，预计将在

45000

元

/

吨至

49000

元

/

吨之间震荡。

卓创分析师王依则表示， 铜商品

基本面目前并没有市场想象的那么

弱。据调研情况来看，目前下游企业库

存虽较往年偏多， 但尚不至于到压力

位上。进入

8

月中下旬后，市场淡季即

将结束。目前供给方面，电解铜厂均在

正常生产、检修，企业还有扩产计划。

下游终端企业销售增速较去年明显下

滑，但整体依然保持增长。作为用铜占

比大的电网建设行业， 今年计划建设

量依然还是增加的，需求存在支撑。

不过她也表示， 短时间看目前市

场对铜价依然非常谨慎，压力较大。在

基本面尚可的背景下， 宏观利空消息

过多， 市场炒作资金外流， 活跃度不

佳。 目前市场没有太多利好铜价的支

撑因素，后期应以谨慎为主。

我武生物董事长胡赓熙：

脱敏市场布局基本完成 将发力干细胞领域

证券时报记者 顾惠忠

8

月

15

日， 我武生物公布中

报，扣非后的净利润

9910

万元，同

比增长

33.02%

。作为一家创业板生

物制药公司，

2014

年上市以来，我

武生物在盈利能力、成长性等方面

都有较好的表现。 近日，证券时报

记者对董事长胡赓熙进行了专访，

探寻了他从科学家转型企业家的

成功经验、我武生物在脱敏领域的

产品布局，以及我武生物未来的发

展规划。

科学家的创业经验

1990

年，胡赓熙在中科院上海

生化和细胞所完成博士学位后，在

美国麻省理工学院从事博士后研

究工作；

1996

年， 应中科院和德国

马普协会联合招聘，回到中国科学

院生物化学与细胞生物学研究所

工作。

1998

年，中科院上海地区知识

创新工程正式启动， 其主体是瞄准

国家社会经济发展战略， 建设生命

科学研究与高技术发展研究两大基

地。 同年，上海市出台了《上海市促

进高新技术成果转化的若干规定》

（俗称“科技十八条”），鼓励高新技

术成果转化。受此鼓励，胡赓熙开始

试水创业，

2002

年正式创办了我武

生物。

近

20

年学界和商界的穿梭前

行， 胡赓熙总结了很多科学家创业

成功和失败的经验教训， 发现科学

家提出的创业项目大多有一定的技

术含量，但创业成功的比例却不高，

这多是对商业规则的理解方式所

致。在创业过程中，当遇到障碍导致

项目推进低于预期时， 科学家可能

由于不善于与投资人交流沟通、对

商业规则理解有偏差， 最终与投资

人分道扬镳。此外，科学家也容易将

产业化项目的目标设计得过大，导

致资源使用不集中， 从而造成主要

目标难以实现。

脱敏产品

完成基本布局

过敏性疾病是一种人体免疫功

能失调引发的疾病， 可能出现很多

症状，包括鼻炎、咽炎、哮喘、皮炎、

结膜炎、关节炎、血管炎（紫癜）等。

过敏性疾病的发病率随着社会工业

化程度的提高而增长。

1998

年，世界卫生组织（

WHO

）

发表白皮书，认为“舌下脱敏”对于

治疗过敏性疾病安全而且有效。 在

受到民间 “咀嚼老仓米可以治疗小

儿哮喘” 的习俗启发下， 胡赓熙在

2002

成立我武生物后，带领团队进

入了舌下脱敏领域。

脱敏疗法是通过患者与其过敏

原制剂反复接触，剂量从低到高，至

最佳维持剂量， 以此方式训练免疫

系统， 使其再次接触时不再发生过

敏反应。 过敏原制剂的活性是决定

脱敏疗效的最重要因素， 然而过去

数十年间， 各国科学家竭力研发过

敏原制剂活性计量方法， 虽然相继

发明了多种技术标准， 但本质上都

是基于患者对过敏原的身体反应来

计量的“体征标准”，其精准度和可

重复性成为产品质量的最大瓶颈。

过敏原制剂的活性标准化问题就成

为我武生物进入脱敏治疗领域的最

重大技术挑战。

2006

年，我武生物首次提出用

血清混合物标准对过敏原制剂的

活性进行全新定义，并开发出了相

应的检测方法，是截至目前评判过敏

原制剂活性最精密的方法，该技术在

中国、美国、欧洲及日本均获得专利

授权。

我国主要过敏原呈现 “南螨北

蒿”的地域分布特点。 针对尘螨过敏

原，我武生物自主研发的舌下含服脱

敏药物“粉尘螨滴剂”于

2006

年获准

上市，成为中国第一个、也是至今唯

一一个标准化的舌下脱敏药物，被广

泛应用于过敏性鼻炎和过敏性哮喘

的临床脱敏治疗。 依托该产品，我武

生物的销售业绩一直处于持续增长

状态，胡赓熙认为这符合一个临床新

药的成长曲线，也说明舌下脱敏疗法

获得越来越多的医生和患者的认可

和信任。

针对北方地区最重要的黄花蒿粉

过敏原，我武生物研制了“黄花蒿花粉

滴剂”，该产品目前已处于三期临床的

尾声。胡赓熙表示，“黄花蒿花粉滴剂”

和“粉尘螨滴剂”未来在市场上可以起

到互补作用， 为更多的过敏性疾病患

者提供不同的过敏原脱敏治疗药物。

此外， 我武生物的过敏原检测系

列产品正在逐步形成。 用于诊断粉尘

螨过敏原的 “粉尘螨皮肤点刺诊断试

剂盒”于

2008

年上市；第二个体内诊

断产品户尘螨点刺诊断试剂盒已完成

所有临床试验步骤， 进入申报生产阶

段； 黄花蒿花粉点刺液等

9

项点刺诊

断试剂盒也已经获得临床批文， 进入

I

期临床试验阶段。

至此， 我武生物在脱敏市场的产

品布局基本成形，并建立了全国近

30

个省、自治区、直辖市的近千家大中型

医院的销售体系。

发力干细胞领域

聊到我武生物的未来，胡赓熙说，

近两年来， 他带领团队全面调研了干

细胞产业， 并于今年

5

月成立子公司

“上海我武干细胞医药有限公司”，进

行干细胞产品的全面研发和推广。

我武干细胞主要立足于干细胞应

用的两个方面： 一是改善老年退行性

疾病、延缓衰老、延长寿命；二是免疫

调节，例如治疗多种自身免疫性疾病。

去年底，国家食药监局发布了《细

胞治疗产品研究与评价技术指导原则

（试行）》，干细胞产品将按照新药标准

来审批。 我武干细胞依托我武生物创

新药企的背景， 将通过自主研发并与

国内外干细胞技术专家合作， 开发具

有疾病治疗和机体修复功能的干细胞

创新药物。

最后，胡赓熙说，他对我武生物的

定位是通过向社会提供 “改善人类的

生存质量、延长人类的健康寿命”的医

药产品，成为“国际医药行业的标志企

业”，并同时使公司的股东和员工获得

长足的发展和收益。

智云股份连续两日跌停

机构席位集中抛售

证券时报记者 孙宪超

承接

8

月

15

日的跌停走势，

8

月

16

日，智云股份

(300097)

再现跌停，收报

13.28

元

/

股， 在最近两个交易日累计跌幅达到

19.02%

。 从盘后的龙虎榜数据来看，有多

家机构抛售该股。

智云股份主营业务为成套智能装备的

研发、设计、生产与销售，并提供相关的技

术配套服务，现已形成

3C

智能制造装备、

汽车智能制造装备以及新能源智能制造装

备三大业务板块。

2017

年 ， 智云股份实现营业收入

9.13

亿元，同比增长

51.65%

，实现净利

润

1.7

亿元，同比增长

83.08%

，实现扣非

净利润

1.69

亿元 ， 较上年同期增长

397.13%

。 智云股份将于

8

月

30

日披露

2018

年半年报。 智云股份此前发布的半

年报业绩预告显示， 公司预计盈利

7900

万元

~9300

万元 ， 同比增长

40.84% ~

65.80%

。 对于业绩预增的原因，智云股份

称，公司经营计划有序推进，主营业务稳

步提升，销售收入持续增长，对公司

2018

年上半年业绩有积极影响； 预计报告期

非经常性损益对净利润的影响金额约为

309.41

万元。

智云股份董事长师利全此前曾表示：

“质押的部分大家可以放心，智云股份实际

控制人质押的股份比例很低， 我质押的股

份比例相对高一点， 但是我们也做了一些

规划和预案来降低风险。大家放心，完全不

会出现爆仓风险。同时，公司管理层非常看

好公司的长期价值。 ”

方正证券日前在研报中称，智云股份

的半年报业绩整体符合预期，基于对苹果

供应链订单整体后移，对上半年收入确认

影响较大；非

A

客户快速拓展，尚未进入

大批量出货期； 上半年客户拓展迅速，全

年收入规模高增长无忧等三方面因素的

判断，维持智云股份全年业绩高增长判断

不变。

综合来看，智云股份的基本面并不差。

但从目前的公开信息来看， 智云股份在

8

月

15

日、

8

月

16

日连续两个交易日大幅

下跌，机构投资者成为了抛售的主力。

8

月

15

日的龙虎榜数据显示，在卖出

前

5

名的席位当中， 排名第

2

至第

4

的均

是机构专用席位， 卖出金额分别是

889

万

元、

765

万元、

492

万元和

418

万元；

8

月

16

日的龙虎榜数据显示， 在卖出前

5

名的席

位当中，排名第

1

、第

4

、第

5

位的均是机构

专用席位，卖出金额分别是

1057.93

万元、

703.79

万元和

621.19

万元。

智云股份

2018

年一季报显示， 公司

前十大流通股股东当中，除中央汇金新进

成为第

9

大流通股股东之外，嘉实先进制

造、易方达科翔、诺安先锋、太平洋人寿

-

传统

-

普通保险

-022L-CT001

深也分别新

进成为智云股份第

8

、第

7

、第

6

和第

2

大

流通股股东； 全国社保基金一零七组合、

华安幸福生活在减持之后，仍然是智云股

份第

3

和第

10

大流通股股东； 华夏兴华

的持股未发生变化，系智云股份第

4

大流

通股股东。

彭春霞/制图

中国证券投资者保护基金有限责任公司

2018年第二次招聘公告

中国证券投资者保护基金有限责任公司

（简称“投保基金公司” ）成立于 2005 年 8

月，是由国务院出资设立，归口中国证监会管

理的国有独资企业。 公司主要职责包括：筹

集、管理和运作基金；监测证券公司风险，参

与证券公司风险处置工作；证券公司被撤销、

被关闭、破产或被证监会实施行政接管、托管

经营等强制性监管措施时， 按照国家有关政

策规定对债权人予以偿付； 组织、 参与被撤

销、关闭或破产证券公司的清算工作；管理和

处分受偿资产，维护基金权益；发现证券公司

经营管理中出现可能危及投资者利益和证券

市场安全的重大风险时，向证监会提出监管、

处置建议； 对证券公司运营中存在的风险隐

患会同有关部门建立纠正机制； 其他国务院

批准的职责。

为满足公司业务发展需要， 现面向社会

公开招聘第二批工作人员 4 名， 现将有关事

项公告如下：

一、招聘岗位

（一）法律事务岗 2名

（二）证券公司风险监测岗 2名

二、招聘条件

（一）基本条件

1.政治素质高，坚决拥护中国共产党，拥

护中国特色社会主义制度。

2.遵纪守法、诚实守信，具有良好的个人

品质和职业操守，无不良从业记录。

3.境内外高等院校全日制硕士研究生及

以上学历， 留学归国人员应取得教育部留学

服务中心的学历学位认证， 具备应聘岗位所

需的资格条件。

4.热爱证券期货事业，对投资者保护事

业有浓厚的兴趣与热情，事业心，责任感强，

具有良好的合作意识和团队精神。

5.身心健康。

（二）任职资格条件

1、法律事务岗

岗位职责： 落实公司担任投资者保护专

项赔付基金管理人相关工作； 组织实施证券

纠纷调解工作；协助部门负责人组织、管理各

项法律事务工作。

招聘条件： 国家全日制硕士研究生及以

上学历；法学等相关专业；要求专业理论基础

好， 熟悉证券法、 公司法等相关金融法律制

度、法规及政策；年龄 35岁以下，有一定的证

券期货市场专业知识和法律事务工作经验，

条件特别优秀的可适当放宽； 通过司法考试

者优先。

2、证券公司风险监测岗

岗位职责：建立并完善证券公司风险监

测分析模型及指标体系；分析、研究资本市

场投资者资金存管模式、各业务资金结算模

式，以及证券公司、指定商业银行的合规风

控管理情况和可能危及投资者资金安全的

风险隐患。

招聘条件： 国家全日制硕士研究生及以

上学历；金融、统计、会计等相关专业；熟悉宏

观经济和资本市场相关专业知识、统计分析、

数据挖掘方法、 数学建模等； 掌握 Matlab、

Python、R等一种或多种编程语言，具备风险

管理、数据处理、数学建模等能力；年龄 35 岁

以下，有一定的金融领域工作经验，条件特别

优秀的可适当放宽；通过 CFA 或 FRM 资格

考试者优先。

三、报名要求

（一）报名时间

2018年 8月 15日至 8月 28日 17:00。

（二）报名方式

应聘者登录中国证券投资者保护基

金有限责任公司官方网站（http://www.

sipf.com.cn）， 下载 《应聘人员报名表》，

并将填写好的《应聘人员报名表》及个人

简历以附件形式发送至 hr@sipf.com.cn，

邮件标题统一为 “姓名 + 学历 + 应聘岗

位名称” 。

四、招聘流程

按照报名、资格审查、笔试、面试、考

察、体检、聘用的程序进行。 笔试、面试重在

考查应聘者的综合素质和专业水平。 公司

将对报名人员资料信息严格保密， 报名资

料恕不退还。

中国证券投资者保护基金有限责任公司

2018年 8月 15日


