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中国上市公司研究院 王一品

7月份以来受市场影响，中国上市公司研究院编制的漂

亮100榜尽管有一定幅度的回调，但与大盘相比，其综合表

现仍然经受得住市场考验。 据证券时报·数据宝统计，7月

沪深300上升0.19%、 上证综指上升1.02%、 深证成指下跌

2.14%，漂亮100指数7月份尽管下跌1.12%，但仍然跑赢深

证成指。

从7月份行业表现来看， 漂亮100榜单中11个行业上涨，

其中钢铁上涨15.29%，居于首位；通信紧随其后，上涨9.60%。

跌幅最大的有休闲服务、公用事业、电气设备，7月份平均下

跌12.85%、10.03%、8.12%。

从年初至7月的累计表现来看，榜单有8个行业上涨，

其中计算机行业以27.17%的涨幅拔得行业头筹， 紧跟其

后的是钢铁和休闲服务行业， 上半年分别上涨12.28%和

7.65%。

与A股同期（年初至7月）涨跌幅相比，榜单有18个行业

表现优于A股同行业，占比66.66%。其中计算机行业跑赢A股

同行业34%，排在首位；纺织服饰行业紧随其后，跑赢A股同

行业22.78%。通信、房地产、食品饮料三大行业则表现较差，

均跑输A股同行业超10个百分点， 分别跑输16.75%、12.76%、

11.55%。

资金偏爱金融及基础建设板块

从7月份的主力资金流向来看， 榜单主力资金净流出共

203.55亿元，流出较多，有8个行业的主力资金呈净流入状态。

从资金偏好来看，金融、基础建设、科技及公共事业板块更受

资金偏爱。

具体来看，银行股7月份平均资金净流入5.05亿元，排行

居首位；公共事业股紧随其后，平均资金净流入4.64亿元；再

次为医药生物股，平均资金净流入4.31亿元。从净流出额来

看，通信股7月份流出额最大，平均净流出达16.58亿元；其次

为家用电器股与食品饮料股， 分别平均净流出10.64亿元、

8.31亿元。

逾半成分股获北上资金增持

市场不佳的表现并不影响北上资金对漂亮100榜的大力

增持。据数据宝统计，7月份有52股获北上资金增持，占比达

54.17%。

其中分众传媒获深股通增持1.21亿股； 工商银行获增持

1.12亿股紧随其后；中国银行、中国平安、宝钢股份、伊利股

份等也获较大幅度的增持。

分行业看，榜单7月份累计获增持的行业有18个，占比超

六成。具体来看，白马股及防御板块股票仍然是北上资金增

持重点对象，银行、钢铁、传媒这3个行业7月份获北上资金增

持，分别达2.75亿股、1.25亿股和1.19亿股。北上资金减持数量

较大的行业有电气设备、建筑装饰、轻工制造。

27股中期业绩同比增长

2018年上半年， 漂亮100榜累计上涨的股票占比为31%，

而A股上涨股占比仅为前者一半，为15.5%。这主要与榜单成

分股多为白马蓝筹股、绩优股等有关。

截至8月17日，从已经披露的半年报业绩来看，榜单中31

家披露半年报的公司中，仅牧原股份、永辉超市、神火股份、

华意压缩4家公司净利润同比下降，其余27家均为同比上升。

其中，牧原股份净利润同比下降106.55%，排在首位。公司主
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个股异动分析

从7月份涨跌幅较大的股票来看， 涨幅居前的10只股票

包括华菱钢铁、龙元建设、南钢股份、海螺水泥等，其中钢铁

股华菱钢铁涨幅为18.47%。跌幅居前的有兴源环境、凯撒旅、

三花智控、汇川技术等，其中兴源环境下跌63.96%，居于首

位，不仅如此，从年初至7月来看，该股跌幅同样居首，下跌

73.32%。影响因素有以下几点：

自身因素。梳理发现，异动股

中受自身利好利空因素影响的股

票有10只。下跌股中，华帝股份受

“夺冠退全款” 影响颇深，虽有法

国冠军队的加持， 华帝 “夺冠套

餐” 退全款活动并未使公司走上

营销“巅峰” ，陷入经销商跑路、

退款遇阻、 退款为退卡的舆论风

波之中。

凯撒旅游则是重组失败，股

东质押较多。1月19日， 凯撒旅游

停牌。2月2日，凯撒旅游转入重大

资产重组程序并继续停牌。 凯撒

旅游于7月19日上午复牌，并终止

筹划重大资产重组。此外，一季报

显示，凯撒旅游的前十大股东中，

有八名股东质押股份， 合计质押

4.56亿股。

市场环境。据数据宝统计，异

动股中有5只股票股价受市场影

响。包括华菱钢铁、龙元建设、南

钢股份等。唐山限产和“蓝天保卫

战” 强化督察将继续压缩钢材供给。库存仍在低位，需求韧性

持续超预期，三季度有望出现供需错配，驱动钢价上涨。此外

国务院常务会议表示， 加快今年1.35万亿元地方政府专项债

券发行和使用进度，在推动在建基础设施项目上早见成效。

板块影响。受板块影响的股票主要有5只。资管新规带动

金融板块上升，保险行业、银行行业均受提振，申万银行行业

7月指数上涨4.17%，非银金融行业上涨2.47%。此外，受基础

建设政策影响，申万钢铁、建筑材料、建筑装饰三个行业同样

涨势喜人，7月分别上涨9.65%、8.84%、4.8%。

漂亮100成分股超半数获北上资金增持

新股168成分股半年报业绩喜人

中国上市公司研究院 王一品

中国上市公司研究院编制的新股

168指数在7月大盘稍有回暖的情况下

有所下跌，首次跑输市场主要指数。新

股168指数当月下跌4.9%，仅跑赢深次

新股指数3个百分点。 期间上证综指、

沪深300、 深证成指前期有所上升，后

期稍有回落，其中沪深300上升0.19%、

上证综指上升1.02%、 深证成指下跌

2.14%，均跑赢新股168指数。

新股168本月首次跑输市场主要

指数的主要原因在于次新股行情整体

较差。从基本面上讲，次新股的预期并

不是很乐观， 且次新股是业绩向下变

脸案例最多的群体。从资金面上讲，流

动性整体比较紧张， 并且证监会严打

股价炒作， 也为次新股带来了新的挑

战。从估值方面讲，在整体市场表现较

弱的情况下，高市盈率、高股价的次新

股群体，面临着较大的估值泡沫风险。

截至8月17日， 新股168成分股中

共有51家公司发布了半年报，80家公

司发布了上半年业绩预告。 已发布半

年报的公司中， 净利润同比增长超过

100%的有6家，分别是中石科技、辰安

科技、三超新材、韦尔股份、合盛硅业、

星源材质。这51家公司中睿能科技、宇

环数控、 中宠股份3家公司业绩下滑，

净利润同比下降幅度分别为5.86%、

35.04%、38.63%。

在披露了中期业绩预告的80家公

司中，逾七成公司业绩预增。按照预计

净利润增幅中值计算，9家公司预计净

利润同比增长超过100%，其中吉宏股

份预计上半年实现净利润约 8071.42

万元至9055.74万元，同比增长310%至

360%，排在首位。

半数行业表现优于上月

从行业来看， 共有14个行业市场

表现强于上月。其中，家用电器行业的

3只股票中有2只上涨，飞科电器7月上

涨15.65%，中新科技上涨10.09%，荣泰

健康下跌0.43%。 建筑材料行业3只个

股均上涨，凯伦股份上涨6.7%，科顺股

份上涨1.68%，天安新材上涨1.22%。

具体来看，7月涨幅超过20%的个

股仅有3只，分别是集友股份、至纯科

技、飞荣达。集友股份是一家集水松纸

和烟用封签设计、生产、销售及服务为

一体的民营企业； 至纯科技是一家高

新技术企业， 致力于为高端先进制造

业的高科技企业提供高纯工艺系统的

解决方案； 飞荣达主要从事电磁屏蔽

及导热器件的研发、 设计、 生产与销

售， 能够为客户提供电磁屏蔽及导热

应用解决方案。从业绩来看，这3家公

司仅集友股份发布了半年报， 净利润

同比增长42.02%。业绩预告显示，飞荣

达预计净利润同比增长 69.05%—

96.76%。

热门行业个股两极分化

从个股涨跌幅分布情况来看，168

只个股超六成下跌， 其中跌幅超过

10%的股票有46只， 从事畜禽屠宰业

务的华统股份下跌57.5%居首位。上涨

个股中仅有12只个股涨幅超过10%，

梳理涨跌幅前十位的股票， 主要影响

因素有以下几点：

行业因素。 电子行业中的半导体

板块本月相对表现较好， 受中美贸易

摩擦影响，芯片国产化进程将会加快。

目前我国正在加大半导体设备的投

资， 预计2018年同比增长43.5%，2019

年增长46.6%，增速全球第一。此外，目

前大基金二期正在募集， 规模将达

1500亿元至2000亿元， 未来国产替代

将继续得到国家政策和资金的支持。

至纯科技、飞荣达、圣邦股份等相关概

念股7月表现相对较好。

下跌个股行业分布均较为分散，

其中不乏一些此前较热的行业， 比如

计算机行业的科创信息与赛意信息、

电子行业的联合光电等。 实际上热门

行业中的两极分化现象早已不是个别

现象，究其原因，主要在于企业经营过

程中的盈利能力与成长性。

个股因素。 岱勒新材本月下跌

22.13%， 因公司生产车间被查出存在

私设暗管排放水污染物和需要配套建

设的环境保护设施未建成、 未经验收

建设项目即投入生产或使用等违法行

为，长沙市环保局对其开出两张罚单，

罚款共计90万元。
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� 中国上市公司研究院编制的漂亮100榜单中，多个行业个股表现优

于A股同行，同时有52只股票获北上资金增持，占比达54.17%。


