
工银瑞信旗下

QDII基金业绩领跑同类

� � � �近日， 济安金信公募基金二季度评

级报告最新出炉， 全市场

92

只符合评价

标准的

QDII

基金中， 获得综合评级 “五

星”的产品仅

11

只。 其中，工银瑞信独占

两只， 分别为工银全球精选股票和工银

全球股票。据银河证券数据，今年以来截

至

8

月

8

日， 这两只股票型

QDII

基金今年

以来涨幅分别高达

13.92%

和

9.24%

。 此

外，工银全球美元债人民币

A

以

4.69%

的

收益居同类第一名。

今年以来， 投资于海外市场的

QDII

基金业绩格外亮眼。

Wind

数据统计显

示，截至

8

月

8

日，全市场

172

只

QDII

基金

的超额收益排名， 工银全球精选股票以

12.13%

排第

3

名， 工银全球股票以

10.91%

位居第

6

。 （刘芬）
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年内基金分红总额同比大增7成

下半年债基成分红主力

证券时报记者 张燕北

受益于去年基金业绩积累， 今年

以来基金产品分红热情大幅提升。 截

至

8

月

20

日，

2018

年以来近千只基金实

施分红，分红次数累计达

1421

次。相比

去年同期，分红总额从

333.4

亿元升至

567.6

亿元，同比增加逾

7

成。

三季度以来， 随着债市回暖和

债券基金整体业绩的改善，债券类

基金成为基金分红榜主力，分红金

额在所有基金分红总额中占比达

到

66.5%

。

年内基金分红总额

同比大增7成

Wind

统计显示，年初以来截至

8

月

20

日，共有

967

只基金分红派现，累计实

施分红

1421

次， 累计分红金额达

567.6

亿元。

与去年同期相比， 今年参与分红

的基金数量、 分红次数及分红总额均

有较大幅度增长， 其中分红总额同比

上涨超

7

成。 数据显示，去年同期

640

只

基金累计分红

924

次，派现总额为

333.4

亿元。

从分红产品类型来看，权益类基金

分红力度较大。 今年以来

428

只权益类

产品累计分红

517

次，分红金额

342.5

亿

元，在总体分红金额中占比超

6

成。

从排行榜上看， 多只长期业绩

出色、年化回报超

10%

的权益类基金

依然是今年的分红大户。 其中，华夏

回报

2

号基金分红频率最高，今年以

来累计分红

5

次。 博时主题行业、易方

达积极成长、 东方红睿华沪港深、国

联安精选以及南方成分精选等基金

分红金额居前，年内累计分红总额均

超过

10

亿元。 这些大手笔分红的权益

类基金均是

2017

年的绩优产品，其中

多只基金去年收益率达到

30%

左右，

且近三年、近五年的长期业绩也比较

出色。

针对今年基金分红金额的大

涨，业内人士表示，大方派发红包是

基金净值增长的兑现。 在去年风格

分化的结构市中， 公募基金投研

优势凸显，近

9

成权益类基金录得

正收益，拥有较好的分红基础。 也

有部分绩优基金希望通过分红调

节产品规模， 因为部分产品规模

过大不便于管理。

沪上一位大型公募固收部总监则

表示，今年市场行情持续震荡，投资者

避险情绪浓厚，分红可以让投资者“落

袋为安”，符合目前市场情况。

此外，债券基金今年以来累计

派现

224.8

亿元。虽然分红金额不敌

权益类基金，但派发红包的债券基

金数量达到了

533

只，占比超五成。

与权益类基金相比，债券型基金的

分红金额分布相对均匀。 其中，中

银证券安进

A

、中银睿享定期开放、

招商招盛纯债

A

等派现金额居前。

二季报显示，这些分红意愿强烈

的债券基金， 多为机构投资者占比较

高的定制基金。对此，上述大型公募固

收部总监认为，二季度末资金紧张，基

金可能会借助分红满足机构投资者的

资金需求。此外，不排除部分机构借助

分红达到避税目的的可能性。

三季度以来

债券基金成分红主力

无论从参与分红的基金数量还

是累计分红金额来看， 下半年以来

债券基金成为分红主力。

Wind

统计显示，

7

月

1

日截至

8

月

20

日， 共有

190

只基金参与分红，

累计分红金额

33.2

亿元。 其中，债券

型基金

151

只， 累计分红

22.1

亿元，

占比

66.6%

；权益类基金

39

只，累计

分红

11.1

亿元，占比约

33.4%

。

从债基分红排行榜上看，海

富通纯债

A

、万家鑫安纯债

A

、易方

达纯债

1

年

A

等

3

只基金下半年以

来的分红总额均超

1

亿元，位列债

基分红额前三甲。 博时裕嘉三个

月、富国信用债

A

、融通增利的分

红频率较高， 一个多月内已实施

两次分红。

业内人士认为， 良好的业绩

表现是基金分红的最大动地

mi

力，

债基分红升温与债基收益率上行密

切相关。 统计显示，今年上半年债券

基金的平均回报率不到

2%

。 受益于

债市回暖， 下半年以来截至

8

月

20

日， 债券型基金年内的平均回报率

已攀升至

3.5%

， 且期间超九成的债

券型基金取得正回报。

他进一步指出，三季度以来

A

股市

场震荡反复， 弱势环境下债券基金成

为资金“避风港”。 配置价值逐步受到

市场的认可。

上半年经营业绩大分化 公募盈利“冰火两重天”

证券时报记者 李树超

随着公募基金上市股东中报的陆

续披露，周末又有

4

家公募基金上半年

的经营“成绩单”出炉：银华、富国基金

营收、净利双增，而申万菱信、东方基

金则出现营收、净利大降。从目前已经

披露经营数据的

12

家公司看， 公募基

金出现经营业绩大分化， 在上半年债

牛行情中， 固收类规模较大的公司经

营业绩更为坚挺。

四家公募披露经营成绩单

两升两降

近日，东北证券发布公告，东北证

券控股的东方基金、 参股的银华基金

的上半年经营成绩单浮出水面。

公告显示， 银华基金今年上半年

营业收入为

9.19

亿元， 同比增长

32.21%

； 净利润也此前的

1.97

亿元增

至

2.86

亿元，增幅高达

45.32%

，实现营

收和净利润双升。截至今年上半年，银

华基金新增产品

11

只， 合计募集规模

104.02

亿元，存续产品

100

只，存续

规模

2099.11

亿元。

东方基金则营收和净利润双

降。 截至上半年，东方基金因营业

收 入 为

1.2

亿 元 ， 同 比 下 降

33.81%

； 净 利 润 从 去 年 同 期

2120.82

万元降至

935.68

万元，同

比下滑

55.88%

。 从产品数量和规

模看，截至今年

6

月

30

日，东方基

金今年新增的

2

只产品合计募集

9.69

亿元；存续产品

42

只，存续规

模

139.66

亿元。

申万宏源近日也发布公告，让

富国基金和申万菱信基金的上半年业

绩也得以曝光。

公告显示，今年上半年，申万菱信

直面不利的市场环境，加强主动管理，

积极推进转型， 量化投资业绩排名同

类产品前列， 同时积极做好对境外投

资产品的研发力度和产品储备工作，

于

5

月获批

2

亿美元

QDII

额度。截至

6

月

底， 申万菱信共实现营业收入

2

亿元，

比去年同期

2.51

亿元下滑

20.17%

；贡

献净利润

5375.46

万元， 同比下降

45.44%

。

而富国基金的业绩则出现微增。

数据显示， 上半年富国基金营业收入

达到

11.85

亿元，同比微增

5.5%

；净利

润为

3.5

亿元，微增

2.62%

。

上半年公募业绩

分化明显

在上半年股债市场走势分化的行

情演绎下， 基金公司的经营业绩也呈

现“冰火两重天”的局面。

从目前已经披露中报营收的数

据来看， 已经披露数据的

12

家公司

中，

6

家营收同比增长，

6

家同比下滑，

基金公司行业的分化现象非常明显。

从营收数据看， 公募营收最多的

华夏基金、东证资管、富国基金

3

家公

司皆位居

10

亿元“俱乐部”，上半年营

收皆出现不同幅度的增长， 其中东证

资管营收从去年同期

6.9

亿元大增

8.9

亿元，增幅高达

129.42%

，一举跻身公

募

10

亿元营收“俱乐部”。

从净利润角度看， 东证资管、诺

安基金、 银华基金净利润增幅皆在

40%

以上， 其中东证资管从去年的

1.74

亿元净利润增至

6.17

亿元，增幅高

达

254.6%

，目前净利润增幅排名位居

首位；诺安基金、银华基金净利润增长

分别为

80.71%

、

45.32%

， 增幅也比较

迅猛。

业内人士表示， 基金公司经营业

绩的变化与市场行情和业务方向都存

在较大关系。

北京一家次新公募基金人士分

析，今年上半年“股熊债牛”的行情，

对固收类规模较大的公司是比较大

的利好，这类公司经营数据一般会有

不错的表现，但对权益类占比较大的

公司可能就会产生很大的经营压力。

“经营业绩的变化与公司业务方向

有很大关系，多数基金公司打造完整的

产品线，就是为了提升抗风险能力和穿

越周期的能力。 ”该人士称，“从今年数

据看，产品线相对完整的大型公募和业

绩管理能力较好的公司经营数据都有

不俗的表现，而部分产品‘偏科’的公

司，可能在某一风格市场中就会遭遇大

的业绩下滑，这也启发我们各项业务要

平衡发展，提升市场适应能力。 ”

股市低迷 本月8只分级基金被迫下折

证券时报记者 应尤佳

受

A

股市场行情低迷影响，创业

B

和养老

B

同日下折， 至此，

8

月以来已

经有

8

只基金先后下折。

昨日，两基金披露提示公告称，创

业

B

和养老

B

将以

8

月

20

日作为基准日，

对该日交易结束后的份额办理不定期

折算业务。 根据相关规定，

8

月

21

日这

两只基金全天停牌，

8

月

22

日两只基

金将在完成折算后重新上市。

分级基金的波动历来与市场行

情相关度高。

8

月

3

日至

8

月

7

日间，互

联

B

级、新能车

B

、新能

B

、创业板

B

、

创业股

B

、券商

B

级实施了下折。

其中最值得关注的是创业板

B

， 该基金是当时市场中成交量最

大、 场内规模最大的分级基金。

Wind

数据显示，

8

月

6

日该基金下

折前， 该产品份额规模为

45.64

亿份，

其

A

、

B

份额合计超过

90

亿份。 而从成

交量上来看，创业板

B

昨日成交额为

2

亿元，活跃度远超其他分级基金。而现

在这种情况发生了巨大的改变， 在下

折之后， 创业板

B

的基金份额出现迅

速下降，

8

月

7

日，创业板

B

的份额迅速

下滑至

11.9

亿份，

A

份额和

B

份额合计

不到

24

亿份。 而经过半个月的平稳运

行，份额缓步增加后，截至

20

日，创业

板

B

的份额也只是

14.8

亿份左右，

A

份

额和

B

份额合计不到

30

亿份。

据集思录数据显示， 现在的分级

B

中，份额最大的基金已变成了证券

B

级，该基金的

B

份额为

21

亿份，而该基

金现在正面临下折风险， 该基金距离

下折，母基金的下跌空间仅

4.03%

。

需要注意的是， 从

8

月

15

日开始，

市场继续掉头向下， 近日来的下跌行

情使得分级基金又再次大范围陷入下

折风险。

除了创业

B

、养老

B

下折以外，还有

大量基金面临下折风险。 集思录数据

显示，

19

只分级基金下跌不足

10%

就

会触发下折条款， 有

12

只基金下跌不

足

5%

就会下折。

大摩华鑫基金缪东航：

看好大消费、新经济

� � � �近期受土耳其危机持续恶化的影响，

投资者避险情绪浓厚，短期内流动性受到

冲击。 同时，中美贸易摩擦向非贸易领域

扩散的风险更是加剧了市场恐慌情绪。

摩根士丹利华鑫基金缪东航认为，

近期市场仍在震荡调整中， 尚需等待机

会出现。 不过，符合消费升级、产业升级

趋势的大消费及新经济板块的中长线投

资价值已经显现。

缪东航表示，长期看好电子、医药和

食品饮料等板块。电子板块受益于国内公

司已掌握核心技术， 行业景气度逐渐升

高。医药板块将长期受益于中国的人口老

龄化，同时，近期药监局的药品审批速度

显著加快，预计未来药企的业绩增速将会

加快。 随着中国人均收入水平的提高，中

国的经济增长模式将从投资拉动逐渐转

变为消费拉动，大众消费的崛起是必然趋

势，在这一过程中，必然会诞生一批具有

持续增长能力的食品公司。 （何漪）

股权基金7月大额投资

环比激增1.5倍

证券时报记者 汪莹

今年以来，包括风险投资（

VC

）和私

募股权投资（

PE

）在内的股权投资基金

募资难的问题一直存在， 无论从投资数

量还是金额来看，

7

月均呈现下跌趋势，

但单笔大额投资活跃度提升明显。

清科研究近日最新发布的数据显

示，

7

月

VC/PE

市场共发生投资案例数

438

起， 环比下降

2.2%

； 总投资金额

1031.16

亿元，环比下降

18%

。 单笔投资

金额在

10

亿元以上的大额投资案例数为

18

起，环比上升

1.5

倍。

据清科研究统计， 在所披露的

7

月份

投资案例中，投资规模小于

1000

万的小额

投资共

44

起，占比

14.7%

，环比下降

44%

。

投资规模在

1000

万元到

5000

万元、

5000

万

元到

1

亿元、

1

亿元到

10

亿元之间的投资事

件占比，环比均有不同程度下降。

而投资金额在

10

亿元以上的大额投

资共

18

起，涉及金额

763.95

亿元，金额占比

高达

74.1%

。由此可见，小额投资案例数下

降、资本向优质项目集中的趋势明显。

好买财富董事长、

CEO

杨文斌认为，股

权投资更多向早期、成长期前移，与时代趋

势息息相关。 以科技发展为例，互联网、移

动互联网已经融入人们的日常生活， 红利

消亡殆尽，但目前还未进入人工智能时代。

从融资标的来看， 获大额投资的代

表企业包括蚂蚁金服、京东物流、商汤科

技、平安医保科技等，体现了资金向优质

头部项目的聚集效应。

虽然募资难今年已成为行业共识，

但在压力之下， 优质机构仍能完成大额

募资。

2018

年上半年，中国创业投资市场

募资金额在

10

亿及以上的基金共有

26

只，与去年同期基本持平。

在股权投资市场，

7

月国科嘉和募资

30

亿，盈科资本完成

20

亿募资，凯辉基金

完成

6

亿欧元资金募集；近日，东方富海

宣布完成募资

40

亿元。

杨文斌直言， 今年整个金融市场缺

钱，流动性匮乏；而股权市场“二八效应”

明显，投资者在经历市场教育后，更偏好

有品牌的头部机构， 因此这些机构依然

有很强的资金募集能力。

从目前已经披露经营数据的12家公

司看，公募基金出现经营业绩大分化，在

上半年债牛行情中， 固收类规模较大的

公司经营业绩更为坚挺。

数据来源：Wind数据 注：截至8月20日 张燕北
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