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Fund

基金

前8月私募规模增长1.7万亿 达12.8万亿

股权创投私募是增长主力，百亿私募增长46家达233家

近期，中国证券投资基金业协会

公布了

2018

年

8

月私募基金管理人登

记及私募基金产品备案月报。 数据显

示， 今年前

8

个月私募总规模增长了

1.7

万亿元，达到

12.80

万亿元，保持稳

步增长态势；已登记私募基金管理人

为

2.42

万家， 已备案私募基金为

7.47

万只。 前

8

个月，私募股权、创业投资

基金规模涨势较猛，成为私募规模增

长的主力，私募证券投资基金则出现

缩水； 百亿私募数量增加了

46

家，达

到

233

家。

前8月私募增1.7万亿

总规模达到12.8万亿

数据显示，截至

8

月底，协会已登

记私募基金管理人为

24191

家，较前一

月存量机构增加

98

家； 已备案私募基

金为

74701

只， 较前一月减少

76

只；管

理基金总规模达到

12.80

万亿元，较前

一月微增

100

亿元。

总体来看，今年前

8

个月，私募

基金管理人增加了

1745

家， 较去年

底增长

7.77%

； 备案私募基金增加

了

8283

只， 较去年底增长

12.47%

；

私募规模增加了

1.7

万亿元，较去年

底涨了

15.32%

。 另外，截至

8

月底，

私募基金管理人员工总人数

24.60

万人， 今年以来私募员工人数增加

了

7700

人。

协会表示， 自资产管理业务综

合报送平台上线以来， 在新系统登

记私募基金管理人为

8327

家， 平均

退回补正次数

2.29

次； 备案私募基

金为

35490

只， 平均退回补正次数

1.61

次。 其中，

8

月份在新系统办理

登记通过的私募机构有

165

家，备案

通过的私募基金有

1291

只。

在规模总体保持稳定增长的

情况下，证券、股权创投、其他三

类私募情况有所不同。 截至

8

月

底， 已备案私募证券投资基金为

36086

只，管理规模为

2.40

万亿元，

较前一月缩水

79.44

亿元，今年前

8

个

月共缩水了

1163

亿元；私募股权、创

业投资基金为

32622

只，管理规模为

8.31

万亿元，较前一月增长

458.59

亿

元，今年以来猛增

1.21

万亿元；其他

私募投资基金为

5993

只， 管理规模

为

2.09

万亿元，较前一月减少

274.95

亿元，今年以来增加了

3658

亿元。 可

见， 股权创投私募成为今年私募规

模增长的主力军。

截至

8

月底，已登记私募证券投资

基金管理人为

8880

家，较前一月增加

15

家，今年以来增加

413

家；私募股权、

创业投资基金管理人

14538

家， 较前

一月增加

77

家， 今年以来增加

1338

家； 其他私募投资基金管理人

773

家，

较前一月增加

6

家， 均为

QDLP

试点机

构，如野村海外投资基金管理（上海）

有限公司、 瑞银睿华海外投资基金管

理（上海）有限公司、法巴海外投资基

金管理（上海）有限公司等，今年前

8

个

月其他类私募减少了

6

家。

百亿私募增长46家

达233家

协会表示，截至

8

月底，已登记的

私募基金管理人有管理规模的共

21301

家，平均管理基金规模

6.01

亿元。

具体来看，管理基金规模在

100

亿

以上的私募机构有

233

家，数量与上月

持平，今年前

8

个月百亿私募数量增加

了

46

家。 据格上研究中心调研，截至

6

月底， 管理规模达到百亿以上的私募

证券管理人共有

29

家， 包括淡水泉投

资、星石投资、景林资产、重阳投资、敦

和资产等；截至

9

月

9

日，管理规模百亿

以上的私募股权基金管理人有

139

家，

包括鼎晖投资、君联资本、中信产业投

资基金、云南交通产业股权投资等。

管理规模在

50

亿元

~100

亿元的

私募管理人有

268

家，在

20

亿元

~50

亿

元的有

642

家，在

10

亿元

~20

亿元的有

835

家，在

5

亿元

~10

亿元的有

1123

家，

在

1

亿元

~5

亿元的有

4267

家， 在

0.5

亿

元

~1

亿元的有

2270

家。可见，大量私募

基金的规模仍然较小，行业分化严重。

据记者了解， 在

A

股市场低迷行情下，

小私募的生存压力陡增。

从私募的地域分布来看， 注册在

上海的私募基金管理人依旧是最多

的，达到

4778

家，管理基金

20768

只，管

理基金规模为

28075

亿元；深圳私募管

理人数量排名第二，为

4613

家，管理基

金

13583

只，管理规模为

18429

亿元；北

京私募管理人数量为

4320

家， 管理基

金

13751

只， 管理规模位列全国第一，

达到

29714

亿元。北上深三地私募管理

人数量占

56.68%

，遥遥领先。

另外，数据显示，截至

8

月底，已登

记私募基金管理人数量从注册地分布

来看 （按

36

个辖区）， 集中在上海、深

圳、北京、浙江（除宁波）、广东（除深

圳），总计占比达

71.75%

。浙江（不含宁

波）、广东（不含深圳）、江苏的私募机

构数量也均超过了

1000

家。

泰达宏利王建钦：

养老目标基金

前景广阔

证券时报记者 刘芬

养老目标基金作为完善养老金第三

支柱建设而推行的养老投资产品， 具有

划时代的意义。 今年

8

月，随着首批

14

只

养老目标基金的获批， 丰富了普通个人

投资者的养老投资选择。其中，定位为目

标风险类型的泰达宏利泰和养老目标

FOF

正在发行， 泰达宏利泰和养老目标

FOF

拟任基金经理王建钦接受了证券时

报专访， 与记者分享了泰达宏利首只养

老目标基金的优势， 并表示中国老龄化

压力空前， 养老目标基金的发展具有广

阔空间。

目标风险基金

风险属性清晰

泰达宏利泰和养老目标

FOF

作为泰

达宏利基金的首只养老目标基金， 配备

了双基金经理管理， 其中一位是有着

11

年养老金管理经验的王建钦。 公开资料

显示， 王建钦

2016

年

10

月加入泰达宏利

基金， 现任泰达宏利组合基金部总监兼

信用研究部总监， 曾先后在台湾人寿保

险有限公司和台湾宏利证券投资信托公

司任职， 除公募基金外， 曾管理包含寿

险、年金及养老等投资组合，兼具保险资

金资产配置经验。

首批获批的

14

只养老目标基金中，

目标日期基金较多，占到

8

只，而泰达宏

利泰和养老目标

FOF

为目标风险基金。

对于目标风险策略的选择， 王建钦表示

基于两点考虑： 一是国内投资人的持有

时间相对偏短； 二是国内投资人在投资

上比较有主见。

王建钦告诉记者，目标风险基金，以

特定风险为目标， 根据特定的风险偏好

来设定权益类资产与非权益类资产的配

置比例，产品风险属性清晰且长期稳定。

这只基金适合对自己养老金投资的需求

清晰，明确自身风险偏好，且有一定的市

场投资经验的投资者。 投资者需要主动

决策， 根据自身需要选择相应风险水平

的基金。“建议投资者每三年评估自己的

收入、检视自己的风险承受能力，对投资

产品进行调整， 我觉得是长期投资养老

产品比较正确的做法。 ”

值得注意的是， 泰达宏利泰和养老

目标

FOF

的投资范围覆盖

QDII

基金、商

品基金、香港互认基金等。 对此，王建钦

表示， 投资海外市场一定程度上能降低

组合的波动， 其本人也曾在台湾管理过

五年的亚债基金， 投资范围包括亚洲所

有国家， 配置

QDII

时具有把控汇率的丰

富经验。

公募养老投资产品

前景广阔

随着社会进步发展， 人的平均寿命

在不断延长，消费支出也不断攀升，宏利

资产在亚洲的调查显示，日本、菲律宾、

泰国等国家的人退休后的开支比退休前

还高。王建钦指出，想要过上有品质的晚

年生活，一定要在年轻时早做规划，而且

在经济能力允许的情况下，越早越好，并

且应趁着事业收入处于上升期， 适度放

大风险， 将养老储蓄的观念转变为养老

增值的观念。

作为第三支柱组成部分的养老目标

基金定位解决投资者的养老金问题，初

期发行可能不及其它爆款基金募得巨大

体量资金，但从长远看，王建钦表示养老

目标基金前景广阔。

第一，对政府的政策引导、广泛的投

资者教育以及人们对高品质退休生活的

向往， 会迫使投资人迟早思考养老问题，

随着投资人意识的觉醒，其会逐步进行养

老理财规划，养老目标基金为投资人提供

了配置工具。第二则是像美国

401

（

K

）计划

一样，由企业建立平台，员工自主选择养

老产品，将有可能进一步扩大养老目标基

金规模。 第三则是政府出台相关配套政

策，比如可以抵扣部分个税，结合香港强

基金、 台湾社保等亚洲地区的经验看，只

要政府的政策配合，养老目标基金市场有

望在两三年内迅速扩展。

最后， 王建钦建议个人投资者选择

养老目标基金时，应注意三点。一要长期

持有、长期投资、长期考核，长期投资是

养老金投资的核心特征。 二要充分考虑

自身年龄、预期寿命、风险承受能力等特

征， 选择适合自己的产品。 三要坚持定

投，聚沙成塔、积少成多。 养老金储备是

一个长期的过程， 比较好的方式是像每

月缴纳的社保一样， 定期预留出一部分

养老钱，用于长期投资。

追求确定性收益 绩优灵活配置型基金持股集中度上升

基础市场持续震荡调整， 精选个

股、 定投式加仓成为部分绩优灵活配

置型基金追求确定性收益的重要方

式。多位绩优基金经理告诉记者，当前

市场无论是整体性或板块机会都不具

备， 过分分散的投资策略难以应对市

场挑战， 绩优灵活配置型基金持股集

中度不断攀升， 以求拓展投资的安全

边际，成功穿越周期。

绩优基金重仓股持股比例

提升5.6个百分点

基础市场的震荡加大， 仓位较为

灵活的灵活配置型基金提升了持股集

中度。

Wind

数据显示，今年中报前十大

重仓股市值在灵活配置型基金的资产

净值平均占比为

32.69%

， 同比增加

3.48

个百分点； 而从今年收益率超过

5%

的绩优基金持股情况看，他们的平

均仓位更高， 前十大重仓股市值占比

从去年的

29%

上升到

34.6%

， 上升了

5.6

个百分点。

分产品来看， 近一年前十大重仓

股集中度增长最多的诺安利鑫， 重仓

股比例同比提升

51.6

个百分点， 富国

新动力

A

、华商润丰、银河犇利

A

等基

金的重仓股比例也在近一年提升了

30

个百分点以上，重仓股比例持续攀升。

多位业内人士认为， 部分绩优基

金持股集中度上升， 主要还是将基金

持股集中在优选个股上， 以求穿越周

期，获得确定性的投资收益。

北京一家中型公募投资总监表

示，近一年来，精选个股显得尤为重

要。 据其透露， 对于股票池中的个

股， 他所在的公司今年又进行了新

一轮调研和筛选， 剔除了部分涉足

业务过分膨胀或管理、 财务上存在

潜在风险的公司， 要做更有确定性

和概率更大的投资， 只能加大精选

后个股的投资比重。“优选后的股票

池，好股票变得更加珍贵，这些精选

的股票也给我们带来不错的回报，

比如今年医药板块整体表现抗跌，

少数个股表现远远强于行业指数；

另外，电子行业整体走势较差，但部

分个股逆市表现突出。 ”

从今年基金中报数据看， 该投

资总监管理的基金， 上半年增持了

消费、银行业和医药股，减持了制造

业和信息软件行业， 前十大重仓持

股集中度也从去年的

24.3%

上升到

现在的

57.3%

。

北京一位大型公募绩优基金

经理也透露，他管理的灵活配置型

基金维持在

90%

左右的高仓位，其

中前十大重仓股占比在

65%

左右，

相比去年增长约

10

个百分点。 在他

看来，当前投资的主要矛盾并不是

仓位，而是持股的结构。 “其实，权

益仓位在

80%

和

90%

区别并不大，

高仓位下也可以通过持股结构来

分散风险。 而从持股结构看，我的

持仓多数是精选的成长股，很多股

票从牛市算起下跌到一折了，而平

均估值只有

15

倍左右，有很高的安

全边际。 在当前震荡市场中，集中持

有业绩较高确定性的个股，比分散持

有各板块股票的性价比要更高一

些。 ”该基金经理说。

逆市定投式加仓

导致重仓股占比提高

除了精选个股导致的持股集中度

抬升外， 也有的基金经理从逆向投资

的角度，定投式加仓看好、但被市场错

杀的好股票， 这也导致部分绩优基金

的重仓股市值占比越来越高。

北京一家大型公募策略基金经理

称， 他管理的基金投资方法主要是逆

向投资策略， 因为今年上涨特别好的

股票不多， 尤其是近半年市场调整较

多，部分绩优股被错杀，这也给了基金

逆市布局的入场机会。

“今年一季度股市行情转向下

跌，当时我们持有黄金、基建等相对

抗跌的股票，持股数量只有

6

只。 二季

度以来，股市不断调整下行，我们逐

步加仓，每季度加仓幅度在

10

个点左

右，慢慢在股市低点逢低收集看好股

票的筹码。 ”

从投资效果看， 该基金经理称，基

金的逆向投资策略今年取得了正收益，

二季度市场大跌期间仍然维持净值的

增长， 上半年他们主要规避行业风险，

仓位大部分时间偏低，

6

月底市场风险

大量释放后才增加了权益仓位，以相对

灵活的仓位等待确定性机会的出现。

“如果市场不做超预期的调整， 我们很

难买到这么便宜的绩优股。 ”

北京上述大型公募绩优基金经理

也称，目前股市是一部分股票上涨，一

部分继续下跌， 但只要认清大盘向下

跌幅有限， 在市场低点保持高仓位或

定投式加仓都是可行的。 只要市场行

情没有大的改变， 缺乏整体性或板块

性的投资机会， 资金向绩优股的流动

性集中、 追求投资确定性的现象就可

能延续下去。

人工智能打头阵 基金电商三巨头优化投资体验

近日，基金电商特别活跃，为提升

用户理财体验，天天基金、蚂蚁财富、

腾讯理财通相继推出新功能。

天天基金上线了可一键充值和赎

回多只活期宝基金的 “智能充值”功

能。 支付宝上线养老专区，用

AI

（人工

智能）帮助用户进行养老投资。腾讯理

财通则大量上线非货币基金， 约

60

只

优质非货币基金丰富了用户的选择。

天天基金用AI

提升货基存取体验

在天天基金

APP

可以看到， 活期

宝开通了“智能充值”功能，支持一键

充值和赎回多只活期宝基金， 无需重

复发起交易，可以智能分配充值金额，

智能投资多只货币基金， 快速取现额

度最高可达

27

万元。

对于“智能充值”功能的上线，天

天基金的产品经理表示， 新的设计源

于新规对快速取现额度的影响， 新规

出台后，活期宝充值变得较为麻烦，既

要保证合适的快取额度， 又要自己选

择货币基金，并且一只只地充值。

根据最新的货币基金监管要求，

单只货币基金单日快速取现金额不

超过

1

万元。这意味着用户的大额快

速取现需求无法在一只基金上得到

满足，而普通的“宝宝类”产品每笔

交易只能充值一只货币， 用户需要

逐笔充值，重复操作，体验较差。

据了解，“智能充值”充分利用

AI

技术，根据用户的具体投资情况匹配

相应的策略。据产品经理介绍，“智能

充值”会根据持仓情况，考虑在途交

易，智能选择充值基金，实现快速取

现累加额度的最大化。对于大额充值

的用户，“智能充值” 会优化投资，在

已有的快取额度上做加法，分散投资

到多只活期宝基金，累加快取限额。

具体操作时，“智能充值” 会根

据用户输入的充值金额， 分析持仓

情况，并结合活期宝当前收益情况，

为用户分配充值金额， 并根据用户

设定的快取金额自动匹配最佳收益

基金。 比如， 用户想给活期宝充值

100

万， 希望快速取现额度为

10

万

元，“智能充值”会将用户充值的

100

万分配到收益能力最好的

10

只基

金，且保证用户至少可累计

10

天，每

天有

10

万的快取额度。

除了一键存取， 天天基金的产品

也充分考虑了用户的自主性， 有自己

的基金筛选标准的专业投资者还可以

选择手动分配，自行分配充值金额。

蚂蚁财富为养老投资

开“个人账户”

因余额宝获得巨大成功的蚂蚁财

富收获了巨量年轻用户， 近期又开始

在养老投资上发力，开辟“养老”专区，

建个人专属养老账户。

记者从蚂蚁金服方面了解到，支付

宝上的“养老”专区

9

月

7

日起上线，为用

户提供认购、查询、投教等一站式养老

投资服务。 中欧、泰达宏利两家基金公

司旗下的两只养老目标基金产品已登

陆该专区，

9

月

10

日正式启动发售。

“养老”专区中，用户拥有个人的专

属养老账户，可随时查询社保、医保、公

积金， 即时获取养老科普等资讯内容。

业内人士认为，此类养老分账户，不仅

可以提升用户的投资体验，更重要的是

为将来面向养老保险、养老基金的税收

递延政策做好准备， 通过养老分账户，

可以实现独立核算税收优惠，帮助用户

更好地规划个人养老投资。

据了解， 考虑到养老是典型因人

而异的投资场景， 蚂蚁财富接下来还

会利用

AI

技术， 智能调整用户养老资

产匹配， 机构也可以根据用户的情况

变化，输入因时而异的匹配投顾服务，

实现一人一策， 个性化专属定制养老

服务。 蚂蚁财富方面表示，未来，用户

在支付宝上的养老账户也有望对接基

金、保险等多种养老产品，成为真正意

义上的个人养老商业账户。

腾讯理财通发力上线

非货基产品

腾讯理财通平台自诞生以来，一

直致力于为用户提供一站式、精品化、

便捷的理财投资体验，以“连接人与金

融”为愿景。 近日，腾讯理财通陆续上

线超过

60

只优质非货币基金， 腾讯理

财通非货币基金产品已超过

200

只，面

向平台所有用户开放。

腾讯理财通相关负责人表示，

A

股行情震荡下行， 腾讯理财通大力上

线非货币基金，主要有两点考虑，一方

面， 随着我国互联网理财市场发展渐

趋成熟，低门槛互联网理财亟待升级；

另一方面，股票市场低迷，越来越多的

用户把目光转向风险低、更安全、更专

业的线上理财平台， 期待规避股市风

险、获得稳定收益。

腾讯金融科技智库首席投资专家

刘明军表示， 腾讯理财通平台上的理

财产品均经过多层严格的筛选机制选

出。不仅看产品的历史业绩，更注重发

掘业绩背后的投资逻辑， 做业绩归因

研究，区分能力和运气。

电商的积极探索和改变，在技术和

业务上不断追求，最终都将转化为基金

销售规模，影响基金代销江湖的座次排

名。天天基金、蚂蚁财富、腾讯理财通作

为基金电商三巨头，在基金代销细分领

域形成了各自的优势。天天基金用户的

投资经验相对成熟，非货币基金的销量

占比在同业中相对较高；蚂蚁财富因余

额宝与财富号收获了大批年轻用户；腾

讯理财通依托微信的巨大流量入口，基

金代销规模稳步上升，至今年

6

月底，资

金保有量超

4800

亿元。

（本版未署名稿件均摘自今日出

版的《中国基金报》）


