
铜期权上市 首日成交1.66亿元

证券时报记者 程丹

我国首个工业品期权产品铜期

权昨日在上海期货交易所上市，将为

铜产业上下游企业提供又一风险管

理工具。

数据显示，上市首日市场交易较

活跃，当日单边计算的成交量为

1.8

万余手，成交额

1.66

亿元。 参与的会

员单位为

73

家，单位客户成交量占比

超过

90%

。

铜期权是继豆粕、白糖期权后，国

内第三个场内商品期权。

多年来，我国精炼铜生产加工及

消费一直居于全球首位，参与企业众

多，风险管理需求强烈。 从国内来看，

上海铜期货市场是市场功能发挥较好

的商品期货市场之一，具有市场规模

大、合约连续性和流动性好、投资者结

构相对成熟等特点，较好地满足了企

业的套期保值等风险管理需求。 来自

上期所的数据显示，

2018

上半年，上

期所铜期货单边成交量为

2494.33

万

手，成交金额为

6.51

万亿元，日均单

边持仓量为

38.67

万手，其中法人客

户持仓量占比为

64.42%

。

上期所相关负责人指出，对于铜

期权的上市，上期所一是立足创建一

流交易所的视角，坚持国际标准同本

土优势相结合，科学设计铜期权合约

规则；二是充分进行市场调研，走访

了铜产业链客户、期货公司及交易所

等机构，广泛听取各方意见和建议；

三是积极开展多层次、多样化的市场

培训和投资者教育，分别在北京、上

海和深圳等地开展多场铜期权合约

规则的市场培训会，让市场投资者熟悉

合约规则；四是完成开展铜期权上市交

易的技术准备工作，前期大量技术测试

及仿真比赛的开展，都为上市铜期权打

下坚实的基础。

据了解，铜期权上市后，中国证监会

将以市场需求为导向，继续发展符合实

体经济需要、市场条件具备的期货期权

品种，积极推进纸浆、红枣、乙二醇、

20

号胶等商品期货以及天然橡胶、棉花、玉

米等商品期权上市工作，不断丰富期货

市场品种体系。
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李超：更大力度推进资本市场改革开放

准备在两年内对全国1万多家证券公司营业部负责人全部培训一遍

证券时报记者 程丹

证监会副主席李超昨日在参加

2018

年证券交易所一线监管国际研

讨会时表示， 证监会将继续按照市场

化、法治化、国际化的方向，以更大的

力度推进资本市场改革开放， 扩大境

内外合作。

李超表示， 当前世界经济仍处于

分化调整的过程中， 主要发达经济体

货币政策趋紧，经贸摩擦升级，一些新

兴经济体出现困难， 全球资本市场不

太平静。在此形势下，市场参与各方都

应当关心市场，维护市场。尽管各国的

国情、市场结构、监管体制差异较大，

但都普遍重视一线监管。

李超指出， 证券交易所作为市场

的组织者、运营者和管理者，是建立在

制度规则、 业务规程及技术系统基础

之上的。 账户体系、会员参与模式、交

易结算制度等都直接影响着监管的方

式和效果，尤其是市场发展很快，创新

突飞猛进，必须不断适应形势变化，改

进监管，夯实基础。 在一线监管方面，

中国有一些特色做法， 同时也需要向

其他监管机构虚心学习。 证监会正在

做三件事。

第一，推进看穿式监管。中国的证券

账户是直接持有，一人一码，集中存管，

为一线监管提供了基础支撑。 值得一提

的是， 在中国内地与香港的共同努力

下， 沪深港通北向看穿机制即将实施，

通过为北向投资者配发识别码，实现了

看穿式监管与间接持有体系的对接。

第二， 强化会员对客户交易行为

的管理。会员有了解客户的优势，也有

这个义务。 很多国家在这方面有成熟

的做法值得借鉴。近两年，证监会通过

修订规则、完善系统、开展培训、现场

检查等措施， 督促会员落实好客户管

理的职责，筑牢第一道防线。为更好发

挥会员的作用，从今年

6

月起，证监会

启动了培训计划， 准备在两年内对全

国

1

万多家证券公司营业部负责人全

部培训一遍。

第三，加快监管科技建设。伴随着

大数据、云计算、人工智能等新技术的

蓬勃发展，资本市场变得更加复杂，监

管技术和能力的提升也有了更多可

能。 证监会制定并正在实施监管科技

总体建设方案， 充分运用技术手段监

测市场风险，给上市公司和投资者“画

像”，识别跨境、跨交易所、跨账户异常

交易，精准打击违法违规行为。在这方

面，交易所是主力军。

李超表示，中国的资本市场本身就是

改革开放的产物。在不到

30

年的时间里，

形成了多层次资本市场体系的基本架构，

服务实体经济的能力不断增强。 事实证

明，只有坚定推进改革开放，资本市场才

能充满活力。 今年以来，中国资本市场的

改革开放全面提速，包括推动完善上市公

司股份回购制度、 推进员工持股计划试

点、大幅放宽证券期货基金经营机构外资

持股比例限制、 扩大沪深港通每日额度、

进一步放开外国人开立证券账户、原油期

货成功上市、积极筹备沪伦通等。

李超强调， 中国的资本市场还是一

个成长中的市场，有广阔的空间，也有成

长的烦恼。证监会将继续按照市场化、法

治化、国际化的方向，以更大的力度推进

资本市场改革开放，扩大境内外合作。
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沪深股指强劲反弹 上证综指逼近2800点

扩大消费

关键在增加可支配收入

证券时报记者 易永英

中秋国庆双节将至

，

全国人民也

迎来了消费大礼包

。

中共中央

、

国务院

近日发布

《

关于完善促进消费体制机

制 进一步激发居民消费潜力的若干

意见

》，

从壮大消费新增长点

，

营造消

费环境

，

强化政策配套等多方面

，

让消

费者能消费

、

愿消费

、

敢消费

。

笔者认

为

，

这其中的关键在增加消费者可支

配收入

，

让老百姓口袋有钱能消费

。

实际上

，

十多年来几乎每年的政府

工作报告都有扩大消费相关的内容

。

国

家统计局公布的数据显示

，

2017

年消

费对于经济增长的贡 献 已 经 达 到

58.8%

，

成为拉动经济的三驾马车之首

。

但与美国

、

欧盟

、

日本等发达地区同一

数据基本在

75%

以上的水平还有较大

差距

。

扩大消费的重要性不言而喻

。

要扩大消费必须解决三个层次的

问题

。

第一个层次

，

增加居民可支配收

入

，

使居民有能力消费

。

第二个层次则

需推进相关改革

，

使居民无后顾之忧

，

敢于消费

。

第三个层次才是增加消费

市场供给

，

扩大消费者的选择范围

。

这

其中收入是消费的主要决定因素

。

要

从源头上解决消费需求不足的问题

，

就必须提高居民的收入水平

，

减税降

负增加可支配收入

。

如何解决老百姓

“

没钱可花

”，

既是

关键问题

，

也是疑难问题

。

决定居民收入

主要有两方面

，

一方面是经济增长情况

，

经济增长质量越高

，

居民可获得的收入

也越多

；

另一方面则是分配的比例

。

经济

环境决定收入分配的总量

，

这是一个相

对长期的过程

。

而政策因素则影响分配

比例

，

效果立竿见影

。

常见的影响收入的政策包括公务员

和事业单位调薪

、

最低工资标准

、

收入分

配制度改革

、

降低税负等

。

比如收入分配制度改革

。

收入分配

不公是影响居民消费的重要因素

。

收入

分配制度改革喊了多年

，

在取得了一些

成绩的同时

，

也要看到还存在不少问

题

。

近年来

，

我国居民收入分配差距不

断扩大

，

行业间

、

城乡间

、

地区间不同群

体的收入差距呈拉大趋势

。

收入分配格

局不合理已成为制约经济发展方式转

变的突出障碍

。

通过收入分配制度的改

革

，

可以让普通大众口袋里的钱多起

来

，

特别是让中低收入者的钱多起来

。

要让这部分人扩大消费

，

必须要通过分

配制度改革来推进

。

再比如降低税费负担难

。

税费是对

居民收入的一种扣减

，

对消费影响既大

又直接

。

国家统计局公布的数据显示

，

2017

年 公 共 预 算 收 入 中 的 税 收 是

14.436

万亿元

，

如果考虑五险一金即社

会基金收入约为

6

万多亿元

，

两项合计

超过

20

万亿元

。

实际负担过高也是阻碍

扩大消费需求的一个拦路虎

。

好在此次

《

意见

》

中已提出要强化政

策配套

，

明确将完善有利于提高居民消

费能力的收入分配制度

，

推动消费税立

法

，

推进个人所得税改革等

。

个税改革即

将落地

，

增加居民实际可支配收入扩大

消费能力值得期待

。
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中秋节前最后一个交易日，A股强劲反弹。 上证综指逼近 2800点，涨幅为 2.5%；深证成指涨幅为 2.13%。 两市成交明显放大，总量突破 3200亿元。 航空、

银行、汽车、保险等板块涨幅靠前。 新华社/供图 彭春霞/制图


