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华业资本遭遇资本套路：百亿债权爆雷惊现“萝卜章” 
 
证券时报记者 于德江 

 
以房企身份踏入金融领域的第 5       

个年头，华业资本（600240）发现自己       

遭遇到了资本套路。       

华业资本原名华业地产，2014 年       

初小试牛刀出资 1 亿元参设投资基金。       

2015 年初，华业地产现金收购捷尔医       

疗，后者实控人李仕林正式登场，后续       

主导了华业地产的金融布局。2015 年 5       
月，华业地产正式更名华业资本。之后，       

华业资本不断“加杠杆”受让恒韵医药       

应收账款，迄今规模已逾百亿元。而恒       

韵医药，正是女商人李仕林实际控制之       

企业，和捷尔医疗同用一批人马。       

华业资本日前公告， 债务人逾期       

未回款 8.88 亿元。 后续走访发现，债       
务人否认《债权转让协议》中列示的债       

务，称相关文件上公章系伪造的。华业       

资本公告称， 恒韵医药目前尚无合理       

解释，且未能与李仕林取得联系，已经       

向北京市公安局朝阳分局经侦大队报       

案， 后者已经正式受理了恒韵医药涉       

嫌合同诈骗一案。       

证券时报·e 公司记者辗转联系       
上了债务人之一陆军军医大学第三附       

属医院的财务科工作人员， 他表示，       

“恒韵医药确系医院供应商，自然存在       

应收账款， 但债权转让事宜是他们两       

家公司的事情，和医院没关系，我们也       

不知道这个事情。 ”       

一个较为合理的解释是， 李仕林       

及恒韵医药或许的确对重庆多家医院       

拥有应收账款， 但转让给华业资本的       

百亿元债权真假并存。 另外值得注意       

的是， 华业资本在此事中的信息披露       

略有瑕疵，其在 9 月 20 日回复半年报       
问询函时还表示， 应收账款投资不存       

在逾期情况。       

百亿债权爆雷       

华业资本 9 月 25 日晚间公告，公       
司子公司西藏华烁投资有限公司 （下       

称“西藏华烁”）收到北京景太龙城投       

资管理中心（下称“景太龙城”）通知，       

西藏华烁通过景太龙城投资的应收账       

款出现逾期并触发西藏华烁履行差额 
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补足义务。       

截至 9 月 25 日，华业资本应收账       

款业务累计出现逾期未回款的金额为 时报·e 公司记者，恒韵医药确系医院 业务的利润率”。 当时话语权已经很大。 投资回报率明显出现大幅下降。 

8.88 亿元，占公司 2017 年底经审计净 供应商，当然存在应收账款，但那些债 该介绍中提及的重庆西南医院、 直到 2016 年 8 月，华业资本当时 从中可以看出，华业资本自 2017 年 

资产的 13.06%。 权转让协议和医院没关系， 是他们两 重庆大坪医院、重庆新桥医院，正是前 的第二大股东华保宏实业（西藏）有限 底开始主动降杠杆、 降风险。 回复函显 

回款出现逾期的三个项目为景太 家公司的事情。但他又称自己刚来，不 述债务人陆军军医大学第一、第二、第 公司，向满垚医疗、玖威医疗、禄垚医 示，华业资本已到期的债权投资项目，分 

19、景太 20、景太 23。 华业资本称，根 清楚这些事情，问了前面的人，也不知 三附属医院的别称。 李仕林拥有的主 疗分别转让 5.11%的股份，总价 24.67 为直接受让、资管计划受让、合伙企业受 

据协议， 医院应于到期日前全额偿还 道怎么回事。 要资源， 就是和重庆此类医院的合作 亿元。 满垚医疗、玖威医疗、禄垚医疗 让三种方式。直接受让无杠杆，资管计划 

应收账款， 但医院只按期偿还了景太 华业资本现有应收账款存量规模 关系。李仕林实际控制的企业，名称也 均为李仕林实际控制， 李仕林借此成 的杠杆比例是 4:1，合伙企业的杠杆比例 

19、景太 20 的优先级本金，未支付劣 为 101.89 亿元，全部为从转让方恒韵 多为重庆某某医药/医疗有限公司。 为华业资本第二大股东。 是 2:1； 直接受让的平均年化收益率是 

后级本金及收益。 上述债权的劣后级 医药受让取得， 其中自有资金直接购 2015 年 1 月 13 日，华业地产披露 收购捷尔医疗完成后的 2015 年 22%， 资管计划的平均年化收益率接近 

份额全部由西藏华烁投资认购， 由于 买规模 27.25 亿元，其余均加了杠杆， 《重大资产购买预案》，拟支付现金 2.15 底， 华业资本披露拟搭建总规模不超 50%，合伙企业达到 26%。 

医院未偿还景太 23 优先级本金，西藏 西藏华烁为优先级提供差额补足义 亿元收购捷尔医疗 100%股权， 交易对 过 200 亿元的医疗金融平台， 通过子 华业资本在回复函中称，截至今年 6 

华烁作为差额补足义务人部分补足了 务， 公司为西藏华烁的差额补足义务 手正是李仕林。 关于此次收购目的，华 公司国锐民合、 西藏华烁与金融机构 月底，已到期项目均已按期回款，不存在 

景太 23 的优先级本金 1951.1 万元。 提供连带责任保证担保。 如果应收账 业地产当时表示，公司将以捷尔医疗为 合作成立金融产品， 用于收购三甲医 延期付款的情况；转出项目均正常回款， 

华业资本出资认购上述产品的劣 款无法按期回款， 西藏华烁将被要求 平台， 通过与重庆医科大学的深入合 院应收账款债权等。 不存在延期付款情况。对于相关风险，华 

后级份额， 为优先级份额提供本金及 履行差额补足义务， 华业资本也将面 作，建立大型综合性医院，逐步打造成 根据证券时报·e 公司之前的报 业资本的回复是，虽然债务人前期经营稳 

收益的保障，形成 2~4 倍的杠杆。 产 临无法偿还到期债务的风险。 涵盖医疗健康全产业链的企业。 道， 在李仕林在成为华业资本二股东 健、信誉较好，但仍存在不能按时足额支 

品成立后， 受让恒韵医药对医院的应 华业资本称， 截至目前恒韵医药 当时的预案显示， 捷尔医疗拟与 后， 华业资本加大了对恒韵医药拥有 付相应应收账款款项的风险。相关保障措 

收账款，医院按约定期限回款。通过此 尚无合理解释且其实际控制人李仕林 重庆医科大学合作建立重庆医科大学 应收账款债权的投资。 2018 年，华业 施是，公司将根据情况有效控制应收账款 

类业务， 华业资本今年上半年债权投 未能取得联系。 9 月 28 日，华业资本 附属第三医院（下称“重医三院”），目 资本和其全资子公司已经发起了 8 笔 债权的投资规模，设立专人负责跟进债权 

资业务实现收益 5.04 亿元，贡献半数 向北京市公安局朝阳分局经侦大队报 标是三甲医院，预计床位将达到 1350 对恒韵医药对外拥有的应收账款债权 投资情况，与医院定期核对债权余额并在 

以上净利润。与此同时，华业资本不断 案，9 月 30 日获正式受理， 案由为恒 张左右，建成后可比肩重庆西南医院、 收购， 加上 2015 年与 2017 年的两笔 到期前协助进行款项催收等。 

压缩房地产业务，相关项目即将出清。 韵医药涉嫌合同诈骗。 华业资本实际 重庆大坪医院、重庆新桥医院。 债权收购， 华业资本与恒韵医药展开 9 月 25 日晚间，华业资本应收账款 

这两年的债权投资业务让华业资 控制人周文焕也已正式委托律师向公 李仕林还承诺，在条件成熟时，将 的关联交易金额已达 34.18 亿元，上 投资爆雷。 次日，上交所发出问询函，指 

本尝到了甜头， 突如其来的爆雷无异 安机关报案。 逐步将其控制的其他从事药品供应业 述多笔应收账款的最晚到期日均集中 出华业资本 9 月 20 日在半年报问询函 

于当头一棒。上述公告发布当天，华业 监管机构对此事亦高度重视，上交 务的企业以出售、 重组等方式并入捷 在 2019 年 6 月至 11 月。 回复中称不存在延期付款的情况， 然而 

资本成立临时债务追偿小组， 董事兼 所第一时间发出问询函，要求华业资本 尔医疗； 捷尔医疗未来将向重医三院  在 7 月 26 日、8 月 23 日、9 月 20 日发生 

总经理燕飞担任组长，聘请律师、会计 对相关事项做出进一步补充披露。 9 月 进行药品、试剂、医用器械、耗材的供 信披是否规范？ 逾期未回款的情形， 公司未认真履行核 

师等专业机构参与， 尽全力追回应收 27 日，上交所又发出监管工作函，要求 应及配送， 且数额不低于重医三院采  实义务并及时披露， 要求其说明延迟披 

账款。 华业资本高度重视、认真核实并及时披 购总额的 75%。 其实， 在华业资本披露今年半年 露的原因，并明确相关责任人员。 

后续公告曝出更大问题。 华业资 露进展，要求公司提出化解风险、维护 该重组预案还显示， 收购前捷尔 度报告后，上交所就发出问询函，要求 华业资本已申请延期回复该问询 

本 9 月 26 日晚间公告，公司债务追偿 投资者权益的有效措施，要求公司实际 医疗已经与恒韵医药签署 《业务重组 公司充分揭示债权投资业务的风险及 函。证券时报·e 公司致电华业资本，工作 

小组委派律师对债务人 （陆军军医大 控制人周文焕、第二大股东李仕林对当 协议》，由捷尔医疗承接恒韵医药医疗 相关保障措施。 人员表示， 半年报问询函的回复是指报 

学第一、第二、第三附属医院）进行了 前风险出现的原因作出合理解释，要求 器械、设备、耗材的流通业务，恒韵医 上交所在半年报问询函中指出， 告期内（今年上半年）的事情，6 月底并未 

现场走访， 向债务人的相关部门出示 公司董监高及时妥善处理上述重大事 药从事此等业务的主要人员均已经整 债权投资业务成为华业资本主要利润 出现回款逾期的情况。 她还表示，具体工 

了恒韵医药与公司及公司子公司签署 项并做好投资者解释工作。 合入捷尔医疗。 在当时华业资本回复 来源，但该业务存在资金成本高、回款 作由公司资金部在跟踪， 信披这边未能 

的《债权转让协议》、《应收账款债权确  监管层的问询函显示， 捷尔医疗从恒 周期长等风险。 上交所要求华业资本 及时获得相关消息。 

认书》及债务人出具的《确认回执》，债 资本玩家李仕林 韵医药收购的医疗器械业务主要供应 补充披露当前公司债权投资项目的详 此外，中国裁判文书网显示，申请人 
务人的工作人员否认存在 《债权转让  大坪医院、新桥医院、西南医院三家医 细情况，已到期项目、已转出项目的回 周歆焱向重庆市第五中级人民法院申请 

协议》中列示的债务，相关文件上公章 李仕林，女，今年 45 岁。在华业资 院，收购之前，恒韵医药已经与上述三 款安排以及是否存在延期付款情形， 诉前财产保全，请求对被申请人李仕林、 

系伪造的，确认上述债务并不真实。 本早前的重组预案中， 李仕林被描述 家医院建立了稳定的供应渠道， 是三 说明未将该业务作为主营业务并确认 重庆海宸医药有限公司、满壵医疗、捷尔 

证券时报·e 公司记者联系了陆 为：“拥有多年的医药商业经验， 积累 家医院医疗器械、耗材、设备的主要供 收入的原因和合理性， 充分提示相关 医疗、玖威医疗、禄壵医疗科技有限公司 

军军医大学及其三家附属医院。 记者 了大量的优质资源， 打造了一支专业 应商， 供应范围涵盖各个科室高中低 风险。 值 1 亿元的财产予以查封、扣押、冻结。 

向陆军军医大学政宣干事发送了正式 团队，建立了稳定的供应和销售渠道， 端各种器械耗材。 9 月 18 日，华业资本公告延期回 法院支持了这一申请， 裁定立即开始执 

采访函件， 对方表示请示领导后给予 其医疗设备、器械、耗材业务目前主要 2015 年 6 月，华业资本完成对捷 复问询函。 9 月 20 日，华业资本回复 行。记者查询得知，此周歆焱与重庆大江 

答复，截至发稿未获回复。记者采访陆 定位于重庆西南医院、重庆大坪医院、 尔医疗的收购，完成过户。同年 10 月， 称，公司自 2017 年 12 月起，除与信托 动力周歆焱大概率为同一人， 二者住址 

军军医大学第一附属医院 （重庆西南 重庆新桥医院等重庆三甲医院中的第 在捷尔医疗任职的尹艳、孙涛、刘荣华 合作投资信托产品购买少量应收账款 均在重庆市九龙坡区。 重庆大江动力已 

医院）、 陆军军医大学第二附属医院 一梯队医院， 且已经形成了较为稳固 三人当选文华业资本非独立董事。 而 债权外， 重新开始以自有资金直接购 在去年被宗申动力收购。 

（重庆新桥医院）未获得有效信息。 的供应规模和供应渠道”；“李仕林多 由于重组交易完全使用现金支付，此 买应收账款债权， 未再与金融机构合    

陆军军医大学第三附属医院 （重 年来带领团队致力于完善配送渠道， 时的李仕林并未持有华业资本股份， 作使用高倍杠杆购买应收账款债权，    

庆大坪医院）财务科黄主任告诉证券 缩短供应链条， 有效提升了医药流通 却有三人入驻上市公司董事会， 可见 导致公司供应链金融业务投资规模与     

 
 

重组标的被诉侵权兆
易创新称推进重组 
 
证券时报记者 孟庆建 阮润生 

 
中国最大的两家指纹芯片厂商 

 
打起专利官司，波及 A 股三家上
市公司。  

兆易创新 （603986）9 月 29 日  
公告， 拟购买资产标的上海思立微电

子科技有限公司（以下简称“思立微”）

收到了《应诉通知书》，汇顶科技

（603160）日前向深圳中级法院起  
诉思立微和深圳市鼎芯无限科技有  
限公司（以下简称“鼎芯无限”）侵犯 
 
三项专利，  合计要求两方赔偿 
2.1 亿元，并立即停止产品销售。  

10 月 8 日， 兆易创新股价跌  
停，收盘于 79.86 元/股，同日汇顶科

技也下跌 5.26%收于 75.89 元/股，而

鼎芯无限系力源信息（300184）全资

子公司。 兆易创新董秘办人士向证券

时报·e 公司记者表示，公司股价下跌

主要受到该事件影响。 公司 
 
会继续推进重组工作， 当前在配
合律师事务所发表意见。 
 

汇顶索赔 2.1亿元 
 

本次汇顶科技共起诉由思立微 
 
制造、 鼎芯无限销售的一款电容

指纹产品侵犯其实用新型和发明

等三项专利。  
汇顶科技诉称， 思立微和鼎芯 

 
无限未经汇顶科技许可，制造、销售

某款电容指纹芯片， 而该产品落入  
其专利权保护范围。 涉及专利分别

为 “基于指纹识别的终端及其待机状

态下的登录方法、系统”、“电容指 
 
纹感应电路和感应器” 的发明专利

权，以及名为“硅通孔芯片的二次

封装体”的实用新型专利授权。  
汇顶科技要求判令思立微、鼎 

 
芯立即停止侵权行为， 立即销毁侵权

产品，以及判令思立微、鼎芯合计  
赔偿损失约合 2.1 亿元， 目前该
诉讼案件尚未开庭审理。  

兆易创新在公告中表示， 据重

组标的思立微初步判断， 涉诉产品  
所占收入、利润贡献较小，涉诉专利  
在专利申请日前已存在于多项公开

文献及应用于多款公众产品中。  
思立微 9 月 28 日也在官网发布  

声明进行回应，表示涉诉三项专利分  
属信息处理电路设计、封装及终端系

统实现，在所属领域皆为业界通用技

术。 在此三项专利申请日前，相关技

术已存在于多项公开文献及应用于多

款公众产品中。公司认为该三项专利

不符合创造性、新颖性要求，并拟对

其申请宣告专利无效。 
 

思立微认为， 公司所设计产

品皆基于自主研发技术， 制造涉

诉电容指纹产品时所用的相关技

术已经是公开和公知信息， 并未

侵犯任何专利或专有技术， 公司

将积极应对以维护合法权益。 
 

另外，作为本案被告之一，鼎芯

无限系力源信息全资子公司， 上市公

司方面人士向记者表示， 鼎芯代  
理涉诉芯片销售总金额 1819 元  
（含税），对上市公司影响很小。 
 

指纹芯片大厂掐架 
 

今年 7 月草案显示， 兆易创新  
拟发行股份及现金支付方式作价  
17 亿元收购思立微 100%股权，发  
行价为 89.95 元/股，相对最新收盘  
价已出现倒挂。 
 

兆易创新董秘办人士表示，公

司会继续推进重组工作， 目前正在

与本次重组中介机构、 知识产权专

业机构沟通， 判断本次诉讼案件对

公司重大资产重组事项产生的影 
 
响。当前，兆易创新正在准备回
复证监会反馈意见。  

此次诉讼所涉及的产品直指思 
 
立微指纹芯片产品， 而汇顶科技与

思立微在指纹芯片产品领域是直接

竞争对手。 CCID 统计数据显示，  
2017 年全球指纹识别芯片出货量  
主要集中在 FPC、 汇顶科技和思立

微三家企业， 合计占指纹识别芯片  
市场整体出货量的 76.40%，其中汇  
顶科技占比 34.5%位列第二， 思

立微占比 6.50%排名第三。  
（证券时报记者曾灿对本文亦

有贡献） 


