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受累煤价上涨 华电能源前三季预亏5亿

证券时报记者 陈丽湘

环保限产叠加持续去产能等因

素，国内煤炭供应持续偏紧，煤价持续

高位运行。这种情况下，煤炭公司业绩

蒸蒸日上， 下游的发电公司却苦不堪

言，去年年报业绩下滑者众，今年前三

季度业绩继续承压。

券商分析师指出， 今年电厂发电

量及发电效率均同比有所提升， 加上

燃煤标杆电价有所上调， 前三季度火

电厂业绩已有所改观， 但第四季度的

盈利改善仍需煤价回调。

前三季度预亏5亿

10

月

15

日晚间， 华电能源

（

600726

）公告称，预计前三季度归属于

上市公司股东的净利润将继续亏损，约

为

-5

亿元， 扣除经常性损益后的净利

润约为

-6.4

亿元。这两个数字在去年同

期分别为

-3.97

亿元和

-4

亿元，意味着

华电能源今年的亏损继续扩大。

华电能源称，导致亏损的原因主要

是今年煤价同比大幅上涨，致使公司成

本增支约

5

亿元，电力市场深调辅助服

务费支出同比增加约

1.14

亿元。

根据华电能源披露的经营数据，

今年前三季度公司全资及控股电厂的

发电量比去年同期还有所增长： 完成

发电量

190.36

亿千瓦时， 同比增加

12.92%

；上网电量完成

172.06

亿千瓦

时，同比增加

12.75%

。

发电量和上网电量同比增加的主

要原因是黑龙江省全社会用电量增

长、南送电量增加及

2017

年公司新机

组投产发电所致。

但电价却较去年同期有所下降。

前三季度，华电能源机组含税平均上

网电价为

358.14

元

/

千千瓦时， 比去

年前三季度低

6.2

元

/

千千瓦时。 公司

方面称，上网电价同比降低，主要原

因是省电网公司扣减的电力市场深

调辅助服务费大幅增加，导致结算电

价降低。

多家电力公司业绩承压

受累煤价上涨， 多家上市公司预

计三季报业绩承压。

吉电股份预计前三季度将扭亏为

盈， 由去年同期的亏损

1

亿元转为预

计今年将盈利超

80

万元。而其业绩扭

亏的主要“功臣”是新能源板块，风电

发电量好于预期， 这一板块同比增利

2.79

亿元。

但吉电股份仍然表示， 火电板块

燃料成本压力巨大，煤价持续上涨，直

接影响了火电板块的经营成果， 导致

亏损增大。面对严峻的市场形势，下一

步公司将努力压降成本， 最大限度减

少因煤炭紧缺、 价格上涨对公司经营

成果的影响。

有些电力公司也通过出售资产扭

亏自救。 漳泽电力去年前三季度亏损

9.76

亿元， 预计今年前三季度将实现

盈利接近

2

亿元， 主要是因为

6

月底

转让了旗下蒲州发电分公司全部资产

及负债，预计获得收益

8.99

亿元。 如

果剔除出售资产获得的收益， 漳泽电

力今年前三季度的主营业务大概率也

处于亏损状态。

目前煤价上涨的趋势还未趋缓，

下游公司业绩将继续承压。

数据显示，上周煤价继续强势上涨，

周环比上升

17

元

/

吨， 报收

661

元

/

吨。

据了解，涨价的根本逻辑，一方面在

于环保限产措施仍继续趋严，部分露

天矿停产整顿的消息频现；另一方面

还因下游化工、建材、电厂等需求旺

盛拉动， 煤炭供需短期内仍处于紧张

状态。

逾期债务继续上升 中弘股份提示退市风险

证券时报记者 王小伟

中弘股份 （

000979

）

15

日晚发布

公告称，

10

月

13

日、

10

月

14

日，公司

及下属控股子公司新增逾期债务本息

合计金额为

3053.24

万元， 截至公告

日， 中弘股份及下属控股子公司累计

逾期债务本息合计金额为

56.18

亿

元，全部为各类借款。

逾期债务突破56亿元

中弘股份虽然此前表示， 正在与

相关债权人协商妥善的解决办法，并

且在全力筹措偿债资金， 但是在市场

人士看来，在现实困境下，中弘股份努

力清偿只有两个方面出路， 即寻求重

组和加快资产出售。

从目前来看，公司显然在“两条腿

走路”。 一方面，中弘股份与海南罗胜

特投资有限公司已于

7

月签署了附加

生效条件的《股权转让协议》，公司拟

以

14

亿元的价格转让如意岛公司

100%

股权。同时，中弘股份还表示，目

前公司也在积极推进公司库存房产销

售的同时， 正跟多家机构积极商谈资

产出售事宜， 将通过出售相关资产回

笼资金，争取早日偿还到期借款。

另一方面，公司在

15

日《关于对

深圳证券交易所关注函回复的公告》

中明确， 宿州国厚与中泰创展将就具

体项目引入流动性资金或战略投资

者， 使公司及公司子公司资产逐步实

现资产出售、资金回流、偿还债务并恢

复上市公司日常经营管理活动等。

不过， 中弘股份也同时指出，宿

州国厚和中泰创展对公司及公司子

公司的实际经营情况尚未开展全面

尽职调查，对公司及公司子公司存在

的问题和风险尚未有全面了解。公司

能否与债权人就债务重组达成一致

意见，以及能否就具体项目引入流动

性资金或战略投资者存在较大不确

定性。

除了前述措施之外， 催收应收账

款也成为公司加紧回血的重要措施。

根据公告，中弘股份财务部门牵头，组

织相关部门和人员加快应收账款和其

他应收款的催收， 部分缓解流动性压

力，维持公司正常运营。

中弘股份在

15

日晚间的公告中

明确， 公司如果无法妥善解决逾期债

务， 公司及其下属控股子公司可能会

因逾期债务面临诉讼、仲裁、银行账户

被冻结、资产被冻结等事项，也可能会

引起更多的债权人因采取财产保全措

施而提起诉讼（仲裁），公司可能面临

需支付相关违约金、 滞纳金和罚息等

情况， 将会对公司未来融资产生不利

影响， 增加公司的财务费用将加剧公

司面临的资金紧张状况， 将会影响公

司的生产经营和业务开展， 并将对公

司

2018

年度业绩产生影响。

终止上市风险迫近

此外， 悬在中弘股份头顶的还有

一柄利剑就是退市风险。 就在

15

日，

公司还专门发了 《关于公司股票可能

将被终止上市的第八次风险提示性公

告》， 公司股票已连续

17

个交易日

(2018

年

9

月

13

日

-10

月

15

日

)

收盘

价格均低于股票面值（即

1

元），根据

《深圳证券交易所股票上市规则》，公

司股票可能将被终止上市。 今年

9

月

5

日，中弘股份股价涨停，收于

1

元，

开始了新一轮统计周期。

10

月

10

日，

又有一笔游资将中弘股份的股价高打

到

1

元上方， 不过收盘股价并没有成

功站稳

1

元。

根据 《深圳证券交易所股票上市

规则》第

14.4.1

条第（十八）项的规定，

公司股票连续二十个交易日 （不含公

司股票全天停牌的交易日） 的每日股

票收盘价均低于股票面值， 深圳证券

交易所有权终止公司股票上市交易。

这意味着， 倘若中弘股份一直正

常交易， 而此后每天的收盘价格仍然

在

1

元下方， 那么公司在

10

月

18

日

（三日后）将面临退市。

从目前来看，要改变退市命运，要

么公司股价再度奋力一搏， 在未来三

日内的某一天收盘价格重回

1

元上

方；要么公司采取类似

*ST

海润的“鸵

鸟对策”，紧急停牌，以避免立即踩踏

退市红线。

引入四川铁投参与债务重整

天翔环境实控人或变更

证券时报记者 刘灿邦

业绩预亏、债务逾期，深陷经营困

境的天翔环境（

300362

）正迎来转机。

10

月

15

日晚间， 公司公告已与实际

控制人邓亲华、 四川省铁路产业投资

集团有限责任公司（下称四川铁投）签

订《战略合作框架协议》，并对项目合

作，债务重组、重整计划及其它合作事

项做出约定。

在项目合作中， 四川铁投将组建

专业团队梳理天翔环境及邓亲华控制

的所有在手项目， 并视情况决定接手

或放弃项目。同时，双方拟在环保业务

领域展开合作， 包括但不限于以四川

铁投为牵头方、 天翔环境为成员共同

参与投标国内外水务、 固废处理等环

保项目。

由于天翔环境目前债务负担沉

重，公司已表示，未来不排除采取包括

不限于债务重组、 重整等方式解决企

业的债务负担， 尽快恢复正常生产经

营，实现扭亏为盈。

在此过程中， 四川铁投拟作为战

略投资人， 将以恢复上市公司盈利能

力、减轻上市公司债务负担为出发点，

支持天翔环境债务重组、重整等工作，

包括但不限于与天翔环境各债权人沟

通、提供资金支持、股权收购等方式。

值得注意的是， 邓亲华还承诺，

通过包括但不限于协议转让、表决权

委托等合法方式向四川铁投转让其

持有的天翔环境股份及对天翔环境

的控制权。

据悉， 四川铁投为国有特大型投

资集团，主要代表四川省承担铁路、公

路投资建设和运营管理， 同时经营工

程建设、资源开发、新型城镇化建设、

现代服务业、现代农业等五大产业；四

川铁投正在发展成为跨国、跨行业、跨

领域、 跨所有制的千亿级国际化综合

产业投资集团。

天翔环境称，若公司能签署正式

合同并顺利实施，四川铁投通过债务

重组、 重整计划成为公司战略投资

人， 有利于解决公司资金紧张局面，

保障公司正常生产经营；有利于利用

各方优势资源进一步增强公司资源

整合能力和业务拓展能力，增强上市

公司的盈利能力和抗风险能力；有助

于公司核心竞争力提升和可持续稳

健发展。

根据天翔环境

10

月

8

日的公告，

因资金状况紧张，致使部分债务逾期，

公司及子公司累计逾期债务合计金额

约

3.8

亿元， 占公司最近一期经审计

的净资产的

21.09%

。

上周， 天翔环境发布业绩预告，

公司预计前三季度亏损

2.74

亿元

~

2.79

亿元，其中，第三季度亏损额约

为

1.5

亿元；公司解释，业绩变动主要

是由于资金流动性紧张，面临债务逾

期、诉讼，公司环保项目建设实施进

展缓慢， 新签订单受到重大影响，致

使营业收入大幅下降，而财务费用增

幅较大。

关于公司资金状况紧张的原因，

天翔环境在半年报中指出， 主要是由

于今年上半年国家进一步规范

PPP

项

目管理， 公司正在实施的环保项目施

工受到环保项目贷款未能如期放款影

响进展缓慢；同时，公司环保

PPP

、

EPC

等项目前期投入较多，占用资金较大。

天翔环境前期启动收购德国

AS

公司

100%

股权，不过由于存在控股股

东资金占用等问题尚未完成过户。 另

外，公司还在推动新的资产重组事项，

拟收购成都中德西拉子环保科技有限

公司

100%

股权和德阳中德阿维斯环

保科技有限公司

100%

股权。

顾家家居近14亿拿下喜临门

同业竞争资源整合问题待解

证券时报记者 李小平

10

月

15

日，顾家家具

(603816)

收

购喜临门

(603008)

的意向书，轰动中

国家居界，也牵动着资本市场。作为家

居行业的两强， 顾家家居与喜临门的

联姻，协同效应可以期待。但由此也衍

生出同业竞争、资源整合等问题。

易主或因债务压力

10

月

15

日早间，喜临门、顾家家

居双双公告称， 喜临门控股股东绍兴

华易投资有限公司与顾家家居签署股

权转让意向书， 顾家家居拟通过支付

现金方式， 以单价不低于每股

15.2

元，总价不低于

13.8

亿元的价格收购

喜临门不低于

23%

的股权。

在此次股权转让前， 喜临门控股

股东华易投资合计持有公司股份总数

为

1.73

亿股 ， 占公司总股本的

43.85%

。 若股权转让的意向书顺利履

行，喜临门的实控人将出现变更，将成

为顾家家居的控股子公司。同时，此次

交易涉及业绩承诺与对赌。

喜临门的易主， 令部分投资者感

到诧异。

2018

年上半年，喜临门实现

营收

18.44

亿元， 同比增长

55.62%

；

归母净利润

1.23

亿元， 同比增长

29.55%

； 扣非归母净利润

1.09

亿元，

同比增长

34.07%

。 与此同时，今年

8

月， 该公司董事基于对公司发展的信

心，还宣布了不低于

5000

万元，不高

于

1

亿元的增持计划。

对于此次易主，证券时报·

e

公司

记者向喜临门董秘张毅发出了采访

短信，但截至发稿，尚未收到回复。 不

过，有关人士向记者透露，喜临门此

次易主，跟大股东华易投资偿债压力

有关。

华易投资的资金压力， 从此前公

告可见一斑。 华易投资曾于

2016

年

9

月完成非公开发行可交换公司债券第

一期非公开发行工作， 标的股票为华

易投资持有的喜临门

A

股股票，债券

实际发行规模

6

亿元， 债券期限为

3

年。而到了今年

9

月，喜临门收到控股

股东华易投资的通知， 华易投资对

2016

年非公开发行可交换公司债券

第一期追加

435

万股喜临门

A

股股

票作为担保及信托财产，并于

2018

年

9

月

27

日办理完毕担保及信托登记。

目前， 华易投资持有喜临门总股

本的

43.85%

，其中通过“绍兴华易投

资有限公司 ” 证券账户直接持有

22.83%

；通过“华易投资

-

中信建投证

券

-16

华易可交换债担保及信托财产

专户”证券账户持有

21.02%

。 截至

9

月底，华易投资累计质押

/

担保公司股

份总数为

1.65

亿股，占其所持公司股

份总数的

95.44%

， 占公司总股本的

41.85%

。

牵出重重疑惑

在国内的家居行业， 顾家家居和

喜临门都是行业龙头。 此次二者的联

姻，协同效应可以期待，但由此也给市

场带来了不小的疑惑。

喜临门作为知名的床垫品牌，由

陈阿裕

1984

年创办。 经过

20

多年的

发展后，

2012

年踌躇满志的陈阿裕，

带着喜临门成为了中国家具第一股。

目前，该公司的主要产品包括床垫、软

床、沙发及配套产品等。

2017

年，该公

司的床垫收入为

19.09

亿元， 占主营

收入业务比例

59%

，软床及配套产品

收入为

7.38

亿元，占主营业务收入比

例

23%

。

收购主体顾家家居的前身， 同样

是诞生于上世纪

80

年代，致力于客餐

厅及卧室家居产品的研究、开发、生产

与销售。

2016

年上市后，顾家家居频

频出手， 目前主要产品包括沙发、软

床、 餐椅、 床垫和配套产品等。

2017

年， 该公司的沙发产品实现营业收入

36.92

亿元，占主营业务收入

55%

；床

类产品实现营业收入

8.86

亿元，占主

营业务收入比例

13.29%

。

从顾家家居和喜临门的业务来

看，二者均涉足沙发、床垫、软床等业

务， 且在各自业务比重中所占的份量

还不轻。顾家家居收购喜临门，二者之

间的同业竞争问题，也会随之而来。

在此次股权转让的意向书中，华

易投资拟转让喜临门的股份不低于

23%

的股权。若按照上述份额转让，此

次交易完成后， 华易投资仍将持有喜

临门约

20.8%

股权。

若此次交易完成， 虽说喜临门实

控人将会出现了变化， 但华易投资所

持股权也不算小。顾家家居入主后，是

否会对喜临门进行高层大调整；同时，

在今后实际业务的操作中， 双方之间

的资源又如何整合， 是否会因分配问

题引发各自股东的不满， 也同样值得

关注。

此次顾家家居收购喜临门的交易

价格为每股

15.2

元， 较喜临门

10

月

12

日收盘价

11.66

元溢价

30%

。

今世缘拟收购景芝酒业

两区域白酒龙头“联姻”

证券时报记者 李映泉

10

月

14

日晚间， 江苏知名酒企

今世缘（

603369

）发布重大事项提示性

公告称， 公司拟筹划重大对外投资事

项，投资标的为同行业企业。

10

月

15

日晚间， 公司即披露收购标的为山东

景芝酒业股份有限公司（以下简称“景

芝酒业”）。

公告显示， 公司在

10

月

14

日召

开董事会第十六次会议， 审议通过了

收购景芝酒业

34%~49%

股份的事项，

并授权公司高管团队聘请具有执业资

质的中介机构开展尽职调查并积极推

进。

10

月

15

日，公司与景芝酒业现有

大股东 “安丘众人兴酒商贸合伙企业

（有限合伙）”（以下简称 “众人兴酒”）

就收购其持有的景芝酒业股份事宜签

署了《战略合作协议》。

协议显示，收购将采用现金支付，

支付方式分为两种：一是当期收购、当

期付款，按照每股

6.9

元支付；二是当

期收购、三年后付款，该方式尚需委托

中介机构审计， 并根据审计结果规划

未来三年业绩目标， 三年后根据第三

年业绩实现情况按

15

倍

PE

计算股

份转让价格。 对于审计后出现的或有

负债，由此用本支付方式的股东承担。

收购中， 如涉及需要收购众人兴酒持

有的景芝酒业股份， 只允许众人兴酒

采用第二种支付方式。

公司承诺， 在本次资产收购重大

事项完成后， 对景芝酒业在品牌、营

销、管理、人才、资金等方面给予支持，

共同做强做大景芝酒业。 本次收购完

成前景芝酒业的或有负债， 由景芝酒

业原股东承担； 如采用第一种支付方

式，则由新股东承担。

公开资料显示， 本次今世缘拟收

购的标的景芝酒业，位于“山东三大古

镇”之一的景芝镇，迄今已有

5000

年

酿酒历史。

1948

年，集景芝镇

72

家酿

酒作坊于一体创立中国最早的国营白

酒企业之一———山东景芝酒厂，

1993

年经山东省体改委批准改为股份制企

业。 目前已成为山东省大型重点酿酒

企业、中国白酒生产

50

强企业、中国

最大的芝麻香型白酒生产企业。

今年

5

月，山东省品牌建设促进会

与山东省食品工业协会联合发布山东

发布

2018

年白酒品牌价值十强， 景芝

酒业位列第二，品牌价值达

176.8

亿元。

本次交易中， 无论是作为收购方

的今世缘，还是收购标的景芝酒业，都

属于区域龙头。 其中今世缘是江苏首

屈一指的龙头酒企， 仅次于洋河股份

（

002304

）； 而景芝酒业亦是山东重点

酿酒企业。
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