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乘用车销量连续4月下滑

汽车板块再遭重挫

证券时报记者 刘凡

10

月

15

日，汽车板块出现大幅下跌。

截至收盘，汽车整车板块

20

多只个股中，

仅比亚迪微涨

1%

，其余均全线重挫，其中

长城汽车接近跌停，北汽蓝谷、长安汽车

跌幅逾

7%

。 此外，跌幅超过

5%

的还有广

汇汽车、金杯汽车和海马汽车。 不过，与传

统乘用车公司股价表现相比， 新能源汽车

相关产业链个股表现相对较好。

消息面上，近日多家汽车公司发布了

三季度业绩预告及

9

月产销量快报，汽车

销量增长乏力、经营业绩不及预期成为普

遍现象。 如

10

月

15

日领跌的长安汽车在

上周五宣布，公司预计今年前三季度盈利

8

亿元至

13

亿元，同比下滑

78%

至

86%

。

其中第三季度预计亏损

3.1

亿元至

8.10

亿元，而公司上年同期盈利

11.90

亿元。亏

损的原因是报告期内合营企业的投资收

益减少。

海马汽车近日也宣布， 预计今年前三

季度亏损

4.2

亿元

-5.2

亿元， 比去年亏损

6278

万元相比， 亏损额明显扩大。 其中

7

月

-9

月亏损

1.5

亿元

-2.5

亿元。 海马汽车

称， 公司经营业绩同比下降系公司汽车销

量同比大幅下降所致。

在销售业绩上车市景气度降温， 颇有

一股“寒意”。就在上周五，中国汽车工业协

会宣布，中国

9

月汽车销量

239

万辆，同比

下降

11.6%

。

全国乘用车市场信息联席会的数据也

显示，

9

月份， 我国狭义乘用车销量为

203

万辆，同比下降

12%

，今年

1-9

月累计销

量为

1692

万辆，累计同比增长

1%

。这也是

进入

6

月以来， 我国乘用车销量连续第四

个月同比出现下降现象。

多家大牌车企公布的产销量快报显

示出市场销售的压力。 第一大车企上汽

集团近日宣布， 今年

9

月实现产量

57.9

万辆，同比下滑

11.6%

，环比增长

18%

；

实现销量

61.1

万辆， 同比下滑

8.2%

，环

比增长

15.6%

。

一汽轿车

10

月

12

日晚间公告称，

2018

年

1-9

月，公司整车销售较上年同期

减少

8.98%

， 加之受原材料价格波动和自

主产品结构调整等因素影响， 导致公司营

业收入、 毛利率和利润等指标较上年同期

有所减少。福田汽车、江铃汽车也纷纷公告

今年前三季度汽车销量下滑。

汽车行业近几个月为何销量持续低

迷？ 行业普遍认为，原因包括几个方面：一

是当前市场对未来经济的预期普遍较低，

经济环境的多变性导致消费者观望情绪较

强。第二，去年同期受到购置税等政策的影

响，增长基数较高，因此对比起来今年的销

售数据下滑压力较大。

不过， 一些新能源汽车龙头表现突

出， 如比亚迪

9

月总销量达

4.50

万台，

其中新能源乘用车销量达

2.5

万台，同

环比均有较大幅度增长。 中国汽车工业

协会

10

月

12

日发布的数据显示，

1

至

9

月，我国新能源汽车产销分别完成

73.46

万辆和

72.15

万辆， 比上年同期分别增

长

73.05%

和

81.05%

。 其中插电式混合

动力汽车呈现出爆发式增长， 今年三季

度产销分别完成

17.99

万辆和

18.08

万

辆， 比上年同期分别增长

138.04%

和

146.87%

；纯电动汽车产销量同比增幅超

过

5

成。

“汽车行业的整体投资逻辑在变化，以

前大家都看

SUV

产量，现在新能源汽车成

为投资的增长点， 在新能源汽车业务上缺

乏亮点的公司缺乏看点。”一家机构分析师

对记者表示。

这个看法与汽车板块近日整体低落的

情况下， 比亚迪股价却在

10

月

12

日上涨

逾

8

个点的现象得到印证。 证券时报·

e

公

司记者注意到， 近日长安汽车迎来了大批

公司调研， 其中新能源汽车的布局成为机

构调研的重点。

银河证券认为， 根据乘联会的数据，

9

月我国乘用车销量同比增速加速下滑，但

环比仍有

15%

的增长， 一定程度上体现了

旺季效应。在行业小年，建议关注成本控制

能力较强的龙头传统车企。另外，比亚迪等

新能源汽车公司值得关注。

三季报业绩“爆表” 机构热捧“创业板一哥”

证券时报记者 康殷

受三季报业绩超预期的影响，

动力电池龙头股宁德时代（

300750

）

昨日迎来了久违的涨停。 盘后龙虎

榜数据显示， 有两家机构席位合计

买入

1.32

亿元。

宁德时代

10

月

12

日晚披露业

绩预告， 公司预计今年前三季度盈

利

23.35

亿元至

24.23

亿元，同比下

降

5.74%

至

9.16%

； 扣非后净利

19.54

亿元至

20.32

亿元，同比增长

80.57%

至

87.75%

。

业绩超预期刺激下， 昨日早

盘宁德时代迅速封涨停， 报价

69.15

元

/

股； 但临近午盘涨停打

开，最终尾盘再次封住涨停板，最

新市值

1518

亿元， 高居创业板

“市值一哥”。

三季度业绩超预期

顶着动力电池龙头的强大号召

力，宁德时代搅动了上半年的

A

股

市场： 从去年

11

月

3

日申报

IPO

材料仅用

24

天就成功过会。

2018

年

6

月

11

日，宁德时代正式登陆创

业板，上市后连续

8

个涨停板，股价

从

30.17

元的开盘价最高飙升至

95.08

元，市值超过

2000

亿元。

今年

7

月下旬创下历史新高

后，宁德时代股价开始下滑，公司上

市后的首份半年报显示， 上半年净

利润同比下降

49.70%

，让市场对新

能源行业的前景不甚乐观。

宁德时代

10

月

12

日晚披露的

三季报业绩预告，结果大超预期。公司

预告第三季度扣非净利润

12.6

亿到

13.3

亿元， 同比增

120%

到

133%

，前

三季度扣非净利润

19.5

亿到

20.3

亿元，同比增长

81%

到

88%

，前三季

度归母净利润

23.3

亿到

24.3

亿元。

国泰君安研报指出， 宁德时代

上半年两个季度扣非业绩约为

7

亿

元， 三季度单季业绩高达

13

亿元，

是上半年的两倍， 宁德时代的业绩

爆表将进一步验证中游崛起。

机构认为， 利润增长来自两方

面，一是毛利率提升。近期锂电池核

心原材料价格下跌明显， 今年

6

月

至

9

月，碳酸锂和钴价格双双下跌，

加上公司产能不断爬坡， 产能利用

率不断提高，显著降低制造成本，因

此判断三季度毛利率应该显著上

升。二是费用率下降。上半年公司三

费率为

24.3%

， 费用率显著高于其

它制造企业， 随着公司新的产能投

放，收入规模增长，费用率有较大的

下降空间。

聚焦三季报行情

宁德时代三季度业绩预告超预

期股价大涨， 预示市场资金更多聚

焦在三季报业绩上。

截至

10

月

15

日， 据

Wind

数

据显示，已有

2083

家公司公布了前

三季业绩预告，其中预增公司

1084

家、续盈

176

家、扭亏

93

家，合计报

喜公司占比为

64.95%

。

长江证券研报指出，全部

A

股

三季报业绩预告增速相比半年报业

绩增速上升

1.30%

。分行业看，除大消

费板块持续景气、稳中有升外，中游制

造行业景气度有所回升， 金融板块中

非银业绩增速相比半年报也明显提

升，周期业绩增速整体维持高位。建议

投资者可以重点关注三季报业绩有显

著提升的强势子行业， 如新能源产业

链、金属制品、水泥制造、物流、零售、

半导体、纺织、化学制药、地产等。

具体到创业板上， 据

Wind

数据，

截至

10

月

15

日已有

731

只创业板个

股预告三季报业绩，其中有

454

只个股

预计净利润同比增长， 有

20

只个股预

计扭亏，合计报喜公司占比为

64.84%

。

其中辰安科技、全志科技、三丰智

能、易世达、鲁亿通、汉邦高科、正海磁

材、建新股份、恒泰实达、天山生物

10

家上市公司净利润同比增长超

10

倍。

统计显示， 预计三季报净利润同

比增长上限超过

1

倍的创业板个股有

87

只，主要分布在电子、化工、医药生

物等板块。市场分析普遍认为，在

A

股

市场仍面临诸多不确定因素的背景

下， 市场各方的投资无疑仍聚焦到以

业绩为主的确定性机会上，“业绩为

王”仍将是主流核心逻辑，对驱动股价

上涨所起到的作用会大幅增加。

A股融资余额跌破8000亿元 创近四年新低

证券时报记者 朱雪莲

在当前弱市环境下，

A

股市场

的融资余额仍在持续下降。

融资余额

跌破8000亿元

截至

10

月

12

日，上交所融资

余额报

4826.68

亿元，较前一交易

日减少

66.94

亿元；深交所融资余

额报

3104.02

亿元，较前一交易日

减少

58.84

亿元；两市合计

7930.7

亿元， 较前一交易日减少

125.78

亿元。 两市融资余额跌破

8000

亿

元， 创出

2014

年

11

月

25

日以来

新低。

分行业来看，申万

28

个一级行

业全部出现融资净卖出， 融资净卖

出额居前五的为计算机、电子、有色

金属、非银金融和房地产，净卖出额

分别为

10.49

亿元、

8.60

亿元、

8.44

亿元、

7.92

亿元、

7.48

亿元。

自

2015

年

6

月创出逾

2

万亿

天量后，

A

股融资余额基本上呈震

荡走低态势。受股指再下台阶、去杠

杆与强监管等多重因素影响， 今年

的融资余额进一步回落。

不过， 由于股指下跌导致两市

流通市值缩水，截至

10

月

12

日，两

市融资余额占流通市值的比例仍维

持在

2%

以上。

从近期的交易情况来看， 融资

余额下降最为明显的就是单日出现

大跌的交易日。

10

月

11

日上证指

数大跌

5.22%

， 当日融资余额环比

前一个交易日下降

140.76

亿元；

10

月

12

日上证指数虽然收红，但由于

当日跳空低开， 融资余额也环比大

降

125.78

亿元。 据统计，这是

2018

年以来首度连续两日融资余额下降

超百亿元。不过，单日融资余额下降

超百亿的例子也不少见， 主要都发

生在大跌之日。

例如，

6

月

19

日， 融资余额降

215.09

亿元， 当天上证指数跳空下

跌

3.78%

；

3

月

23

日， 融资余额降

165.01

亿元， 当天上证指数跳空下

跌

3.39%

；

2

月

6

日和

2

月

9

日，融

资余额分别下降

162.47

亿元和

180.01

亿元， 这两天上证指数跌幅

均超过

3%

。此外，

2

月

14

日（春节前

最后一个交易日）， 由于长假因素，

两市融资余额也下降

135.61

亿元。

整体来看， 今年融资余额急降

与市场指数表现密切相关， 在上证

指数几次大跌时， 当天融资资金通

常都会明显流出。 在融资余额下降

的同时，两融交易依然活跃，以

10

月

11

日、

12

日为例，这两天单日融

资买入额均在

200

亿元以上。不过，当

天的融资偿还额更高 ， 分别高达

407.26

亿元、

337.91

亿元，导致融资余

额呈下降趋势。

8股融资余额

占流通股比例超20%

� � � �在两市整体融资余额持续下降之

际，仍有部分股票依然获融资客青睐。

数据显示，飞马国际、国机汽车、

长春高新是近一周融资余额上升比例

最快的

3

只股票， 近期上述个股股价

均出现大幅下挫， 不排除部分杠杆资

金借机短炒。

值得注意的是， 昨日上交所对

鹏博士、 亚通股份发布了融资交易

风险提示的公告。 这两只个股融资

监控指标双双达到

20%

以上。 按规

定， 单只股票的融资监控指标达到

25%

时，交易所可在次一交易日暂停

其融资买入。

据

Wind

数据统计显示，融资余额

占流通市值的比例超过

20%

的有

8

只

股票，分别是全柴动力、蒙草生态、数

码科技、和佳股份、恒泰艾普、鹏博士、

亚通股份、电广传媒。

一般来说，个股融资余额占比较

高，即意味着其入驻资金的杠杆程度

更高， 对股价有一定的助涨助跌作

用， 一旦后续股价出现大幅下跌，有

可能引发融资偿还潮，股价短期承压

较大。

电子消费规模稳步增长 元器件板块“来电”

”

证券时报记者 毛军

昨日，

A

股市场震荡调整， 成交

量大幅萎缩，显示投资者观望情绪仍

占上风， 但积极因素仍在持续积累

中。 上周末，证监会主席刘士余在股

民座谈会上谈到股市的春天不远了。

另外， 各地国资今年也频频出手，逢

低布局行业具有发展潜力或产业符

合国家政策导向的相关上市公司。随

着更多政策的逐步落地及长期资金

入场，市场估值有望得到修复。

盘面上看， 昨日电子元器件板

块较为活跃，雷曼股份、兴瑞科技、

同兴达、智动力等

7

只个股涨停，英

唐智控、风华高科、兴森科技等

5

只

个股盘中一度涨停。 元器件板块指

数自年初见阶段性高点

1982

点以

来，最低跌至

1034

点，接近腰斩，跌

幅远大于各主要股指， 甚至比创业

板指数跌得还厉害， 短线具有一定

超跌反弹的要求。

电子消费已经成为百姓消费支

出的重要项目。日前，国务院办公厅

印发 《完善促进消费体制机制实施

方案（

2018

—

2020

年）》，文件提出

支持企业加大技术研发投入， 突破

核心技术，带动产品创新。支持可穿

戴设备、消费级无人机、智能服务机

器人等产品创新和产业化升级。 利

用物联网、大数据、云计算、人工智能

等技术推动各类应用电子产品智能化

升级。

根据中国产业信息网统计显示，

中国电子消费市场规模呈现出稳步上

升的态势，年复合增长率达

15.5%

。今

年以来， 智能手表、 手环等可穿戴设

备，智能音箱、智能电视等智能家居在

消费市场出货均有较大提升， 新型电

子产品发展迅速。电子消费在稳增长、

促消费战略中将发挥重要作用。

稍早前，财政部、国家税务总局、

科技部联合对外发布 《关于提高研究

开发费用税前加计扣除比例的通知》，

对于研发费用较高的企业在税收方面

进行减免扶持， 而电子行业是研发费

用占比最高的行业之一。 据

Wind

数

据统计，

2017

年电子行业实现归母净

利润

597

亿元，净利润率

5.55%

，所得

税

106

亿元，研发支出合计

571

亿元。

如能获得税收方面的扶持， 相关上市

公司将直接受益。

华金证券认为， 随着信息服务基

础建设提升，电子消费产业将迎来“互

联网———移动互联网———物联网”引

领趋势，

5G

信息基础建设完善将有效

推动物联网应用在消费级和工业级场

景落地， 应用场景的逐渐成熟将提升

可穿戴设备、消费级无人机、智能服务

机器人等新型电子产品市场需求，新

型电子产品的出货量有望出现数量级

的增长，为产业链带来机遇。芯片设计

厂商、传感器厂商有望受益。

在产业总体健康发展的同时，由于

贸易摩擦及国内市场饱和等因素，电子

消费细分市场也出现一定的分歧。 从

8

月工信部手机出货量数据来看，手机出

货量继续下滑，同时全国手机新机型上

市数量也出现较大幅度下滑。

中金公司表示， 三款新

iPhone

定

价偏高， 手机产业链存在旺季不旺的

风险。 此外对于产业链而言，需求端的

增长停滞可能带来产业链竞争的加剧

以及下游品牌厂商的持续压价， 行业

公司的业绩仍可能承压。
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