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机构进退全景：证金持股趋分散 QFII继续加码

证券时报记者 朱雪莲

机构持股动向一直都是投资者关注的焦点

之一，随着三季报逐渐落下帷幕，三季度机构持

股的变动浮出水面。 三季度正值

A

股一段难得

的休养生息期，在平稳的行情下，机构调仓依然

暗流涌动。 截至

10

月

30

日晚上

19

点，据证券

时报数据中心的不完全统计显示， 三季度机构

进退各不同。 其中，证金持股趋分散，社保基金

保持稳定，养老金规模扩大，

QFII

继续加码。

证金：持有

近60家公司2.99%股份

据统计，二季度末，证金持股占总股本比例

为

4.9%

的公司逾

40

家，但在三季度末，证金大

比例持股公司明显减少， 目前证金持股占比超

过

4%

的仅有

15

家公司。

其中， 持股比例最大的是雅戈尔， 仍为

5.01%

，证金对浙江东方、小商品城、东方明珠

等公司持股比例仍保持在

4.9%

。颇引人关注的

是，中国太保、上海机场、上汽集团等近

60

家蓝

筹公司的证金持股比例达

2.99%

。

综合来看， 三季度证金公司持股有分散化

趋势， 证金加大了生物医药、 建筑装饰、 计算

机、电气设备等板块的上市公司增持力度。生物

医药类上市公司颇受证金青睐，以康恩贝为例，

公司前三季度营业收入、 净利润分别同比增长

43%

、

27%

，而且前三季度营业收入和净利润已

超去年全年。 截至

9

月

30

日， 证金公司持股

1.17

亿股，较

6

月底增持

4378.52

万股，占公司

总股本由

2.74%

增至

4.38%

。

此外，对于汽车、国防军工等行业，证金三

季度也加大了增持力度， 证金还增持了亚盛集

团、北大荒等农垦公司。

养老金账户：

规模扩大表现活跃

养老金账户自去年二季度首次现身

A

股

市场后，三季度继续开疆扩土，表现相对活跃，

目前已出现在

31

家公司三季报的前十大流通

股东名单中， 入驻公司数量较半年报增加了一

倍还多。

三季度养老金账户以新进为主， 入驻了逾

20

家公司，如伊力特、黔源电力等，以公用事

业、机械设备、家用电器、纺织服装等传统产业

公司居多。 这些公司业绩与股价均相对平稳。

其中， 养老金账户持股比例最大的是银轮

股份。作为汽车热管理龙头，尽管国内汽车景气

度下行，公司业绩仍保持稳定增长，前三季度净

利润

2.84

亿元，同比增长

18.1%

，公司还预计

全年净利同比增长

15%~25%

。或是受其稳定业

绩带动， 三季度除养老金

802

组合继续增持以

外， 银轮股份的股东中还新进了

1003

组合，持

有

1127

万股。

三季报中，社保基金也入驻了逾

500

家公

司的前十大股东之列， 环比二季度末略有减

少。 三季度社保基金的增持主要集中在医药生

物、化工、电子、电气设备等板块。 值得一提的

是，社保基金整体大幅增持中兴通讯，不过具

体操作有一定分歧， 在

104

组合大举减持

2448.8

万股之际，

111

组合、

116

组合、

112

组合

则携手共进。

此外， 社保基金青睐非传统白马股的传统

在三季度仍有所延续。 拓普集团作为名不见经

传的公司， 继二季度获四只社保基金联袂入驻

后，三季度社保基金基本持股未变，三季度社保

基金还增持了云图控股等公司。

QFII& 北上资金：

三季度继续加码

截至三季度末， 北上资金仍在持续加码

A

股，结合三季报可以看到，持股占比达到并超过

5%

的公司仍集中于医药生物、食品饮料等大消

费板块。其中，三季度北上资金增持明显的公司

包括三一重工、分众传媒、聚光科技、重庆百货，

减持幅度较大的则有水井坊等。

不过，北上资金三季度增仓明显的板块分

布在钢铁、采掘、有色、机械设备等传统周期性

板块，也是当前不多见的业绩稳定增长的亮点

板块，不少公司的二级市场股价表现也相对坚

挺，如马钢股份、河钢股份、三一重工、绿地控

股等。

与北上资金加码同样的节奏， 三季度合格

境外机构投资者（

QFII

）整体呈净增持状态。在可

统计的

262

家公司中，

QFII

仅减持了

53

家公司

股票，对于

68

家公司持股未动，其他公司均为

新进或增持状态。相比二季度，三季度

QFII

增持

较多的板块包括医药生物、机械设备、电子、传

媒等。 在诸多

QFII

中，

GIC PRIVATE LIMITED

（新加坡政府投资有限公司） 三季度增仓明显，

新进了索菲亚、大华股份、海康威视等，增持了

聚光科技、宝钢股份、贵州茅台等绩优蓝筹。

近千家公司预告年度业绩 超六成预喜

证券时报记者 李曼宁

伴随三季报披露落下帷幕，

A

股公司

2018

年业绩表现渐趋明朗， 全年业绩高增长

公司亦浮出水面。 整体看， 逾六成公司

2018

年定调预喜。

据

Wind

数据统计， 截至

10

月

30

日

18

时， 已有

965

家

A

股公司预告

2018

年全年业

绩情况。 其中，

637

家公司业绩预喜（净利润预

计同比正增长），比例约为

66%

。 钢铁、水泥、化

工等周期股预期延续强劲业绩表现， 今年迎来

复苏的禽养殖产业有望继续向好。

预喜公司中， 有

164

家公司有望实现净

利增速

100%

以上，其中，中科新材增幅暂为

第一。 该公司预计

2018

年全年盈利

8773.44

万元

~9129.12

万元， 同比预增

36

倍至

37.5

倍。 公司称高增长系

2017

年可供出售金融资

产大额计提减值致净利基数较低， 以及

2018

年家电外观复合材料业务及商业保理业务略

有增长。

整体看，今年前三季度，钢铁、水泥、化工等

周期股整体依旧向好。 数据显示，

7

家已披露业

绩预告的钢铁公司预期净利均呈现正增长。 其

中，重庆钢铁、常宝股份、久立特材和沙钢股份

全年业绩有望翻倍。

今年前三季度， 重庆钢铁积极落实成本削

减规划，大力推进成本精细化管理，同比大幅扭

亏，公司前三季度净利润为

14.8

亿元，上年同

期亏损

8.82

亿元。 重庆钢铁在三季报中预测，

2018

年净利润将增长

400%

以上。 该公司

2017

年净利润为

3.2

亿元。

海通证券认为，钢材产量逐步恢复，下游需

求仍旧旺盛。今年各地空气指标完成度较好，秋

冬季限产严禁“一刀切”的政策增加了今年限产

的不确定性，但我们预计四季度需求仍然较好，

因此钢价和盈利仍将在高位徘徊。同时，其认为

明年考验将至。虽然目前房地产开工较好，但有

透支明年需求之嫌，贸易争端也逐步显现，预计

明年需求将有一定下降。

水泥行业同样延续了高景气度。 虽然目前

仅有

3

家水泥企业预告了

2018

年全年业绩情

况，但均预计同比正增长。 其中，福建水泥预计

2018

年同比扭亏为盈， 预计净利区间为

3.9

亿

元至

4.4

亿元。 此外，塔牌集团、华新水泥预计

全年业绩增幅均超过

1

倍。

中信建投研报指出，

10

月下旬， 国内水泥

市场行情延续良好态势， 受益于下游需求稳步

提升，以及持续低库位，水泥和熟料价格不断攀

升，尤其是长三角沿江熟料价格，已接近去年高

点， 预计后期水泥和熟料价格将继续保持稳中

有升趋势。

化工行业是三季报披露比较积极的行业，

多家公司预计业绩增幅较大。

105

家已预告

2018

年全年业绩的化工公司中， 有

71

家预期

净利正增长。其中，有岳阳兴长、九鼎新材、雅克

科技、 青松股份、 雪峰科技等

23

家公司预计

2018

年净利增幅超过一倍，岳阳兴长暂为预告

增幅最大的公司，其全年净利预增区间为

5200

万元至

5500

万元，增幅在

627.89%~658.34%

。

今年以来，养殖业板块出现分化。受上半年

猪价低迷，三季度非洲猪瘟事件持续等影响，生

猪养殖以及饲料类上市公司整体业绩受到拖

累。 不过，伴随肉鸡养殖复苏，禽养殖板块公司

业绩表现超预期。

2017

年，受行业大面积换羽及禽流感对消

费抑制的影响，主要产品价格走低，禽养殖板块

整体低迷。 而自

2018

年以来，该行业供需持续

改善，供给收缩明显，刚性需求旺盛，禽养殖产

业重归增长。

今年前三季度，鸡肉价格逐季上涨，鸡肉综

合售价创两年内新高， 并传导至白羽肉鸡上市

公司的业绩中，此前，圣农发展、仙坛股份和民

和股份还分别上修了三季报业绩。 业内普遍分

析认为，未来随着引种持续维持低位，行业景气

度有望持续至

2019

年。

具体看，圣农发展、仙坛股份、益生股份、民

和股份和华英农业等产业链公司均大幅预增。

其中，圣农发展预告增幅最大，公司预计

2018

年实现净利润

12.05

亿元

~12.55

亿元， 同比增

282.42%~298.29%

。 此外，去年出现亏损的益生

股份、民和股份今年业绩或将大幅扭亏，两家公

司去年分别亏损

3.1

亿元、

2.9

亿元。

2018

年，益

生股份预计实现净利

3.2

亿元

~3.5

亿元， 民和

股份预计净利为

2.3

亿元

~2.8

亿元。

三季报11股

筹码大幅集中

证券时报记者 康殷

三季度披露接近尾声。

2018

年第三季度股

东户数新鲜出炉，

11

股筹码大幅集中， 股东户

数降幅超过

30%

。

11股筹码大幅集中

截至

10

月

30

日， 根据已披露的三季报数

据，剔除

2018

年以来上市新股，共有

1892

家公

司股东户数相比半年报出现下滑。

股东户数变动情况显示，

11

只股票筹码显

著集中，股东户数降幅

30%

以上。 其中，汤臣倍

健、万里股份、跃岭股份、汇顶科技股东户数降

幅超过

34%

。

主力筹码集中体现在报表上就是股东户数

减少。 通常情况下，筹码越集中，代表散户比例

越少，主力资金拉升的意愿越强，后市上涨的概

率越大，反之亦然。 需要注意的是，股东户数增

减与否也并不能对股价的涨跌起决定性作用。

Wind

数据统计，股东户数下降股广泛分布

于证监会行业分类各行业中，专业设备制造、医

药制造、 通用设备制造、 软件和信息技术服务

业、 汽车制造业、 计算机通信和其他电子制造

业、化学原料和化学制品制造业、房地产业、电

器机械及器材制造业等九大行业占据过半份

额，行业集中化趋势明显。

股东户数降幅榜中，汤臣倍健排名居首，截

至三季度末股东户数为

37859

户，与

6

月

30

日

的

62603

户相比，降幅

39.53%

。 三季报显示，汤

臣倍健前三季度实现营收

34.21

亿元， 同比增

长

45.58%

； 净利为

10.58

亿元 ， 同比增长

31.72%

。汤臣倍健今年来走势稳健，在大盘持续

走低下， 汤臣倍健年初至今涨幅达

26.28%

，大

幅走赢大盘。

万里股份股东户数三季度末相比上一季下

降

35.24%

，榜单中降幅排名第二。 值得一提的

是，今年

5

月，由于

2017

年成功实现扭亏，净资

产为正，营业收入超过

1000

万元，公司顺利摘

帽。 紧随其后，今年

7

月，“中概股”房天下实控

人莫天全通过受让股份，成为万里股份实控人，

并披露不排除未来

12

个月内对公司进行重组。

今年以来，万里股份股价震荡走低，累计跌幅达

29.77%

。 公司

2017

年前三季净利润同比下滑

228.08%

。

跃岭股份股东户数下降

34.52%

，最新股东

户数为

21526

户。公司

2018

年前三季净利润同

比增长

30.88%

，根据三季报披露，年度净利润

预计增长

90%

至

140%

。 业绩增长的主要原因

是，公司持续加大国内外市场开拓力度，优化客

户结构， 预计公司全年业务量较上年同期持续

增长；二季度以来人民币对美元贬值，将持续对

公司出口业务带来积极影响。

118只筹码集中股业绩预增

根据

Wind

数据统计，股东户数下降股中，

半数已披露

2018

年度业绩预告。 其中预增

118

只，续盈和略增

233

只，预亏和预减分别有

72

只、

132

只。

股东户数降幅

13.86%

的中科新材，

2018

年

前三季净利润同比增长

77.89%

，

2018

年年度业

绩与上一年相比增长神速， 预计增幅区间为

3600%

到

3750%

。业绩增长原因是

2017

年度可

供出售金融资产大额计提减值导致

2017

年度

净利润基数较低；

2018

年度家电外观复合材料

业务及商业保理业务均略有增长。

此外，预计年度业绩增幅逾

10

倍的还有川

润股份、雅戈尔和濮耐股份，上述

3

家公司三季

度末相比上一季度股东户数降幅为

3.54%

、

1.4%

和

10.83%

。

机构指出， 上市公司股东人数的变化与其

二级市场表现有较大相关性，股东人数减少，股

价走势就比较强。股东人数越少、表明筹码越集

中，因而越有可能是主力控盘，后市出现大行情

的概率大增；股东人数越多，表明筹码越分散，

短期出现行情的可能性极小。 目前，三季报披

露即将结束。根据历史经验，每季财报披露期间

或完全结束后的数月， 筹码大幅集中的公司中

总会有一些牛股显现。

前三季度3175家公司盈利 450家公司业绩翻倍

证券时报记者 孟庆建

截至

10

月

30

日

20

时，

A

股共

3516

家公

司发布三季报，按照归母净利润统计，有

3175

家公司前三季度实现盈利，有

2200

家公司前三

季度净利润实现同比增长。

前三季度财报显示，受益销售市场回暖，钢

铁、煤炭行业业绩表现抢眼。尽管贵州茅台在第

三季度同比增速出现下滑， 在每股收益方面依

然领跑

A

股， 三季度仍获证金公司等机构增

持。整个白酒板块，前三季度业绩依然保持高速

增长势头。

每股收益茅台仍领先

据证券时报记者统计，有

450

家

A

股公司

前三季度净利同比增幅超过

100%

。其中，

36

家

公司前三季度业绩增速超过

10

倍。

海航投资净利润增幅位居首位， 前三季度

实现净利

3.28

亿元，同比增长超过

72

倍。 公司

增速惊人主要系期内完成了上海前滩项目股权

的转让，实现投资收益所致。

从每股赚钱能力看，贵州茅台依旧领先，该

公司前三季度每股收益高达

19.69

元。 在每股

收益排行榜上，吉比特、长春高新位列第二、第

三，每股收益分别为

7.09

元、

4.93

元。

前三季度，亏损金额最大公司为中兴通讯，受

美国商务部开出

14

亿美元罚金影响，前三季度亏

损

72.6

亿元。 但中兴通讯表示，公司已经在第三

季度开始正常运营，单季度实现净利

5.64

亿元。

A

股公司中净利润排名前

5

位均被银行业

占据，建设银行、中国银行、中国平安、交通银

行、兴业银行盈利能力居前。 业绩增速表现上，

中国平安居前，前三季度实现净利润

794

亿元，

同比增长约

19.72%

。

钢铁煤炭表现抢眼

受益钢铁、煤炭销售市场回暖，前三季度，

钢铁、煤炭行业业绩表现较好。申万一级钢铁行

业

33

家公司中

31

家公司实现盈利，

28

家公司

净利润同比增长。

33

家公司合计实现净利润

823

亿元，净利润平均同比去年增长

56.45%

。

前三季度，

A

股煤炭行业板块

35

家公布三

季报的公司中，

33

家实现盈利，

29

家实现净利

润同比增长。 陕西煤业、 兖州煤业盈利水平居

前。受益焦炭价格大幅上涨，山西焦化前三季度

净利润增长逾

23

倍。

房地产行业方面，

A

股

125

家披露三季报

的房地产公司中，

105

家实现了盈利。行业整体

盈利性较好，但存在一定程度分化。业绩大幅增

长的上市公司， 多数与销售项目实现利润结转

有关； 亏损的公司多数与所在地区调控政策趋

严、销售不及预期有关。

医药生物板块，

288

家已披露公告企业中，

278

家公司前三季度实现盈利，

212

家公司净利

润同比增长。 医药行业头部公司中，前三季度，

白云山净利润增长迅猛。 受益大南药和王老吉

业绩贡献，第三季度白云山营收

150.4

亿元，同

比增长

209.9%

，归母净利润

8.2

亿元，同比增

长

150.5%

。

白酒整体保持高增速

申万白酒板块，

17

家披露三季报的公司

中，

16

家公司实现盈利，

15

家公司同比去年正

增长。

17

家白酒行业公司净利润同比平均增长

48%

，整体仍保持较高速度增长。 但

10

月份以

来，白酒股股价波动较大，“股王”贵州茅台累计

下跌

26.75%

， 泸州老窖及五粮液分别跌

20.67%

、

27.91%

。

三季报显示， 贵州茅台前三季度实现归母

净利润

247

亿元，同比增长

23.76%

，不过贵州

茅台第三季度净利润同比增长仅

2.7%

。 五粮液

第三季度营业收入及净利润分别为

78.29

亿元

及

23.84

亿元， 增速分别为

23.17%

及

19.61%

，

低于前三季度总体，也低于去年同期的增速。

从白酒股股东变动来看， 第三季度证金公

司及香港中央结算有限公司均增持了贵州茅

台， 而业绩大涨的泸州老窖股份第三季度却遭

到证金公司和香港中央结算有限公司减持。 五

粮液同样遭证金公司减持， 但是香港中央结算

有限公司则通过陆股通增持五粮液

6252

万股，

持股比例增至

7.95%

。

前三季度， 白酒板块仍有

6

家公司净利润

同比增长超过

50%

，其中舍得酒业、老白干酒、

顺鑫农业增幅居前， 同比分别增长

186%

、

109%

、

97%

。
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