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10月新增人民币贷款6970亿 M

2

增8%

证券时报记者 孙璐璐

央行昨日公布的

10

月金融和社

融增量数据让市场为之一惊： 多个重

要指标均低于市场预期。 其中，

10

月

社会融资规模增量

7288

亿元，创

2016

年

7

月以来新低，不及上月的

1/3

；

社融增速呈加速下滑态势， 既有表外

非标融资的继续萎缩， 也有表内信贷

的疲软。当月新增人民币贷款

6970

亿

元，环比接近腰斩。

中泰证券分析师齐晟认为，

10

月

表内信贷投放也出现疲态。 其中，最

直接反映企业融资需求变化的企业

中长期贷款仅为

1429

亿元，不仅低于

9

月的

3800

亿元， 相对去年

10

月的

2366

亿元也出现了明显下降。 同时，

票据融资规模连续

6

个月出现千亿

以上高增长，反映在宽信用政策引导

下，银行虽然信贷额度有所提升，但对

企业信贷投放仍然较为谨慎，风险偏

好并未提升。

表外融资方面， 对比去年同期分

项具体来看，非标融资继续收缩，委托

贷款、信托贷款、未贴现银行承兑汇票

合计净减少

2675

亿元， 同比多减约

3750

亿元， 其中信托收缩幅度最大。

市场分析认为， 考虑到年底信托到期

较多，非标融资或继续拖累社融。

贷款派生存款， 新增贷款疲软的

背景下，银行存款、广义货币（

M

2

）、狭

义货币（

M

1

）增速等数据都表现不佳。

齐晟表示，

M

2

增速再次触及

8%

的最

低值，但背后隐忧更大，银行对企业信

用派生不力是主要因素。

总体看，从社融、贷款和存款端三

个角度，

10

月份的金融数据都表现出

银行信用扩张继续放缓的趋势， 也就

是最近一段时间以来舆论热议的银行

“不敢贷”、“不愿贷”。之所以会出现这

种现象， 既有经济下行期银行风险偏

好下降的主观因素， 也有监管指标约

束、问责机制约束等其它客观原因。这

也是为何

11

月以来，金融监管部门密

集出台政策鼓励银行对民企放贷的主

要原因。

光大证券分析师张旭称，新增人

民币贷款下降也体现出当前货币政

策传导机制不畅的问题，但症结并不

在于货币政策，而是四个非货币政策

因素：资本的约束、监管指标的约束、

商业银行内部风控的约束和问责机制的

约束。

实际上，进入

11

月以来，金融支持

政策已在密集出台。 上周召开的国务院

常务会议就专门提及， 要激发金融机构

内生动力，解决不愿贷、不敢贷的问题，

明确授信尽职免责认定标准， 引导金融

机构适当下放授信审批权限。

中信证券研究所副所长明明称，虽

然近期监管出台了信贷鼓励措施、 央行

执行了新一轮的降准， 但政策的传导仍

需要一定的时间， 目前来看尚未在金融

数据中得以显现。 在信用扩张通道打通

之前， 央行仍将以宽松的货币政策配合

财政共同发力， 此外未来企业融资难融

资贵仍是政策关注的重点问题， 降准降

息政策或可期。

莫让企业纾困刮起炒作风

证券时报记者 余胜良

这年头干什么都看风

，

为企业纾

困的风头一来

，

困难的上市企业从人

见人厌立马就人见人爱了

，

获游资力

捧连续涨停

。

但我们应该认识到

，

纾困

只是帮助企业解除困难的措施

，

无厘

头炒作有可能改变画风

，

将普通投资

者变成

“

接盘侠

”。

最近一段时间

A

股走出独立行

情

，

特别是昨日由弱到强

，

显示既受美

股行情影响

，

又能走出自己的节奏

，

让

不少投资者感受到了久违的温暖

。

这波行情和政策密集出台有很大

关系

，

比如为民企纾困政策频出

，

包括

地方国资

、

券商

、

银行都在出手帮助民

营企业

，

交易所还发行纾困专项债

，

支

持发行专项可转债

，

政策还在鼓励企

业回购

；

证监会也出台了不少政策

，

比

如对并购重组的最新规定

，

沪市还要

推出科创板

，

等等

。

仿佛一夜之间

，

市

场风格就发生了变化

，

恒立实业

、

群兴

玩具

、

绿庭投资

、

弘业股份

、

民丰特纸

等不少公司股价都走出翻倍行情

，

还

有不少股票正走在翻倍的路上

。

其实好多公司自己也莫名其妙

，

停牌核查公告的内容都显示公司生产经

营没什么变化

。

这一波上涨幅度大的公

司

，

共同特点是市值小

、

业绩一般

、

这两

年跌得比较狠

，

这波炒作也显示游资对

民营经济政策转变等的市场敏感

。

前一

段时间深圳国资出手帮助民企

，

相关上

市公司股价也就是动动而已

，

大约是深

圳国资动手较早

，

市场并没意识到这是

一个纾困行情大幕的拉开

。

看来行情还

是得看时机

。

这种资金炒作有合理的一面

，

比如

一些企业在这样的大环境下可以获得救

助

，

实控人可以继续执掌公司

，

这就获得

了新的机会

，

但解决不了上市公司的好

坏问题

，

或者说业绩的增减问题

。

对于脱

困民企来说

，

股价涨起还是要有业绩支

撑的

。

当然

，

股票投资不一定要看那么远

，

因为股票本身也是商品

，

而商品存在供

求关系失衡

，

即有些股票获得资金追捧

后因为需求增加而供不应求

，

这时候股

价就会上涨

，

市场资金嗅觉灵敏

，

也算是

一种价值发现吧

。

而赚钱效应会带活市

场人气

，

形成板块轮动

，

推动行情进一步

向纵深发展

。

部分民企陷入困境

，

其中原因之一

是股价下跌引发的质押股平仓

，

导致大

股东可能会失去控股权

，

而一旦股价回

升

，

这一风险也就缓解了

。

但我们也要看

到

，

市场炒作也有可能会被人暗中操纵

，

A

股此前已有不少这样的案例

，

普通投

资者很难把握这种机会

，

往往成为最后

一棒的接棒人

。

历史上

，

概念股基本上都

会被打回原形

，

损失惨重的多是普通投

资者

，

这应该引起投资者和监管部门的

高度重视

。
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福耀玻璃：用心为中国人生产一片玻璃

证券时报记者 杨苏

“做事要用心，有多少心就办多

少事。 ”福耀玻璃董事长曹德旺打小

就将父亲的教诲铭记在心，并把这句

话写进自传《心若菩提》的开篇。 曹德

旺对于福耀玻璃未来的发展规划是：

为中国人做一片具备高度安全、舒

适、节能、智能的汽车玻璃。 在向这个

目标不断迈进的过程中，福耀玻璃已

经发展成为全球最大的汽车玻璃供

应商。

中国制造业艰苦奋斗数十年，汽

车业是其中的卓越代表，通过市场换

技术的思路， 已经实现了长足的进

步，但距离世界汽车业先进制造水平

仍然有不小的差距。 曹德旺说：“任何

企业、 任何事情都需要一个积淀，我

做汽车玻璃也需要。 ”

世人对福耀玻璃迅速发展成为全

球业内龙头多少有一些惊讶。 在曹德

旺的带领下， 福耀玻璃几十年专注于

汽车玻璃领域，心无旁骛。 但是，中国

汽车工业有太多的领域， 即便经历了

10～20

年的奋斗， 也仍然有可能达不

到满意的工艺水准， 在国际上自然谈

不上充分的竞争力。

近日，证券时报“上市公司高质量

发展在行动”采访团走进福耀玻璃，证

券时报社长兼总编辑何伟与公司董事

长曹德旺进行了一场深度对话。 我们

感受到， 曹德旺早已将他身上的企业

家精神注入福耀玻璃， 有时体现为一

种当仁不让， 有时则体现为对社会价

值至高的追求。

一直以来， 我们认为玻璃是传统

产业， 但实际上汽车玻璃越来越科技

化。在福耀玻璃产品展览中心，曹德旺

告诉大家，汽车玻璃是高技术、高劳动

密集型产业。 新能源汽车已是大势所

趋，随着智能和环保汽车的发展，集各

种功能于一身的智能汽车玻璃需求快

速增加，为福耀提供了新的发展机遇。

10

年前，曹德旺获得安永全球企

业家大奖，颁奖词概括了他与玻璃的

缘分：“他的成就远远超过汽车玻璃

领域。 福耀集团真正推动了中国汽车

工业在海外的发展。 他同时也为中国

的公司治理开辟了先河，不仅把福耀

重组为福建省最早成立的有限公司

之一， 也是中国最早将独立董事引入董

事会的企业之一。 ”

在回报投资者方面，福耀玻璃是

A

股

市场的模范企业， 自

1993

年上市至

2018

年度， 福耀玻璃累计发放

A

股股息

137.18

亿元， 是其国内

A

股募集资金

6.96

亿元的

19.71

倍。

“国家因为有您而强大，社会因为有

您而进步，人民因为有您而富足。”从

1983

年承包工厂开始，曹德旺以企业家自勉，

以这三个信念作为毕生追求的价值观。

信念是一种力量， 无论是对于个人还是

企业， 让我们近距离看看这种力量所创

造出的成绩。 （更多报道见A3、A4版）

深交所：认真履行一线监管职责 维护市场正常秩序

11月13日， 深交所新闻发言人就近期市场关心的恒立实业、

*

ST长生等股票交易异常、支

持民营企业发展、对外开放等问题，回答了记者的提问。 （详见A2版）

前10月全国一般公共预算收入增7.4%�印花税收入降1.5%

� � � �财政部昨日公布的数据显示，10 月份全国一般公共预算收入 15727 亿元，同比下降 3.1%。 1～10 月累计，全国一般公共预算收入 161558 亿元，同比增长

7.4%。 1～10月印花税收入 1920亿元，同比下降 1.5%。 其中，证券交易印花税收入 888亿元，同比下降 11.6%。 分析认为，10月份全国一般公共预算收入中的

税收收入、国内增值税均出现同比下降，反映出减税降费、深化增值税改革两方面效果显现。 东方IC/供图


