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� � � � 19 日 2 时 7 分,我国在西昌卫星发射中心以“一箭双星”方式成功发射第四十二、四十三颗北斗导航卫星。 此次任务的成功发射，标志着我国北斗三号基本

系统星座部署圆满完成，后续将开展系统联调和性能指标评估，计划年底前开通运行，向“一带一路”国家和地区提供基本导航服务，迈出从区域走向全球的“关

键一步” 。 新华社/图文

逾百家中小创公司解除质押 三大法宝“排雷”见成效

在国资、金融机构和上市公司股东合力之下，曾经引发市场担忧的高比例股权质押风险正

在逐步化解。统计显示，11月份以来，共有147家上市公司发布解除股份质押公告。其中，52家为

创业板公司，52家为中小板公司，分别占比35%，两者合计占比达71%。 （详见A6版）
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国税总局26措施支持民营经济发展

不折不扣落实税收优惠政策，稳定社会保险费缴费方式，积极研究提出减税政策建议

证券时报记者 易永英

近日，国家税务总局印发《关于实

施进一步支持和服务民营经济发展若

干措施的通知》，针对民营经济发展过

程中遇到的税收“堵点”“难点”问题，

提出“稳定社会保险费缴费方式”等

5

个方面共

26

条具体措施，助力民营企

业更好发展。

《通知》要求，认真落实和完善政

策，促进民营企业减税降负。要不折不

扣落实税收优惠政策。 各级税务机关

要坚决贯彻依法征税的组织收入原

则，坚决不收“过头税”，坚决落实减免

税政策。 对符合享受税收优惠政策条

件的民营企业与其他纳税人一律平等

对待，确保优惠政策落实到位。要依法

依规执行好小微企业免征增值税、小

型微利企业减半征收企业所得税、金

融机构向小微企业提供贷款的利息收

入及担保机构向中小企业提供信用担

保收入免征增值税等主要惠及民营企

业的优惠政策， 持续加大政策落实力

度，确保民营企业应享尽享。

《通知》明确，稳定社会保险费缴

费方式。 税务总局要积极配合有关部

门研究提出降低社保费率等建议，确

保总体上不增加企业负担， 确保企业

社保缴费实际负担有实质性下降。 各

级税务机关在社保费征管机制改革过

程中，要确保缴费方式稳定，积极配合

有关部门合理编制体现减费要求的社

保费收入预算， 严格按照人大审议通

过的预算负责征收。 对包括民营企业

在内的缴费人以前年度欠费， 一律不

得自行组织开展集中清缴。

《通知》指出，积极研究提出减税

政策建议。 税务总局要配合有关部门

抓紧研究提出推进增值税等实质性减

税、 对小微企业和科技型初创企业实

施普惠性税收免除的建议， 统筹提出

解决税制改革和推进过程中发现问题

的建议；要根据公开征求意见情况，配

合有关部门抓紧对个人所得税

6

项专

项附加扣除的政策进行完善。 各省税

务局要围绕进一步加大减税力度，深

入组织开展调查研究， 积极提出有针

对性、切实可行的意见建议。

“一直以来，税务部门都坚持对民

营企业一视同仁，今年前三季度，以民

营企业为主体的小微企业共享受减税

1437

亿元，同比增长

41.3%

。 ”税务总

局政策法规司负责人黄运介绍。

当前一些民营企业遇到市场、融

资等方面的现实问题，《通知》要求，各级

税务机构要切实发挥职能作用， 积极开

展精准帮扶， 助力民营企业纾困解难。

“《通知》明确，各级税务机关要对纳税信

用良好、生产经营困难的民营企业，进一

步研究针对性、 操作性强的税收帮扶措

施， 并积极推动纳入地方政府的统筹安

排中。 ”税务总局征管科技司司长饶立新

说， 对确有特殊困难而不能按期缴纳税

款的民营企业， 要通过依法办理税款延

期缴纳等方式， 积极帮助企业缓解资金

压力。

此外，《通知》还明确要求在持续优化

营商环境， 增进民营企业办税便利方面，

精简压缩办税资料，继续压缩办税时间等

深入推进“放管服”改革。并严格规范税收

执法，保障民营企业合法权益。 切实加强

组织实施，确保各项措施落实见效。

商誉有好坏

业绩不能靠承诺

证券时报记者 余胜良

证监会日前发布

《

会计监管风险

提示第

8

号

———

商誉减值

》，

商誉再一

次惹人关注

。

A

股商誉已达

1.45

万亿

元

，

这些商誉中有一部分成就了一些

公司今天的地位

，

但更多的还是教训

。

不切实际的并购

，

即使有业绩承诺

，

也

只能满足市场一时的想象

，

并不利于

公司长远发展

。

商誉的产生有内外两种

，

对外并

购是主要来源

，

并购商誉是购买企业

投资成本超过净资产公允价值的差

额

。

比如说一家上市公司要收购一家

公司

，

该公司净资产

1

亿元

，

但考虑

到每年赚

5000

万元

，

所以估值

8

亿

元

，

那在上市公司的报表上就会出现

商誉

7

亿元

。

过去几年被称为

A

股大

并购年

，

A

股商誉规模在过去

7

年间

增长了

10

倍之多

。

统计显示

，

截至三

季报末

，

A

股上市公司商誉高达

1.45

万亿元

，

多数就是这样产生的

。

并购产生商誉是正常现象

，

并购

固定资产比较重的公司

，

可能商誉会

比较少

，

但那个时代已经过去

，

现在

是新经济时代

，

人员

、

管理和技术在

一家公司中起到重要作用

，

轻资产公

司的评估方式

，

有时是以市盈率

，

有

时用户增长数据甚至一个创意都可

以用来融资

，

收购中

，

商誉自然占了

成本的大头

。

这些年上市公司估值比较高

，

一

般非上市公司估值水平远远低于上市

公司

，

这样上市公司可以通过收购降

低市盈率

，

非上市公司股东也可以落

袋为安

。

有一些明星公司通过不断并

购带来盈利和市值双双增长

，

更是带

来示范效应

。

问题是

，

并购对象往往不如当初描

述得那么好

。

被收购者往往会有一个快

速增长的业绩承诺

，

这种增速即使是业

绩优良的上市公司也很少能做到

，

但是

收购者和被收购者都相信了

，

双方达成

了默契

，

至于是否能完成以后再说

。

达

不到承诺就有可能带来商誉减值

。 《

风

险提示

》

的主要内容是要求公司定期或

及时进行商誉减值测试

，

并重点关注特

定减值迹象

。

商誉减值常常成为股价下跌导火

索

，

快速并购且商誉比较多的公司应该

引起注意

，

但是商誉并不总是坏事

。

比

如信维通信

2012

年以

1.98

亿元接手的

莱尔德

（

北京

）。

莱尔德

（

北京

）

2011

年亏

损了

3901.79

万元

，

媒体用

“

高价

”

来形

容这次收购

，

此后因为整合顺利

，

收购对

象爆发出惊人的盈利能力

，

信维通信迎

来十多倍上涨

。

再比如中际旭创通过收

购苏州旭创

，

进入光模块光器件市场领

域

，

基本面获得质的变化

。

谷歌收购的安卓和

YouTube

当年

也不便宜

，

但是这些年的增长已证明当

初收购非常划算

。

腾讯在海外收购了不

少游戏公司

，

后来这些公司增长迅速

，

估

值迅速提升

，

带来真金白银

，

当然腾讯在

国内的收购带来良好回报的就更多了

。

所以关键还要看收购对象的盈利

能力

，

以及上市公司整合能力

，

如果盈

利给力

，

商誉就不会带来压力

，

还会添

光加彩

。

这一切还有赖于上市公司收购

的时候眼睛睁大一点

，

不要因为对方有

一个好的业绩承诺

，

就觉得抓住了对方

把柄

，

给了投资者一个交代

，

可以推脱

责任

。

没有并购能力的就干脆踏踏实实

干本业

。
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