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减持“超级物种” ，参股万达商管

永辉超市大调整 张氏兄弟解除一致行动协议

证券时报记者 童璐

零售巨头永辉超市（

601933

）的调

整力度可能比预期的大。

12

月

4

日晚

间，公司发布公告：拟

35.31

亿元接手

大连万达商业管理集团的

1.5%

股权。

同时， 拟以

3.93

亿元的价格向公司副

董事长张轩宁出售永辉云创科技

20%

的股权， 永辉云创不再纳入上市公司

合并报表。此外，永辉超市创始人张轩

松、张轩宁兄弟解除一致行动协议，公

司变为无控股股东及实际控制人。

这三份重磅公告，每一份都足够吸

引投资者关注。结合《修改章程》等信息

来看，永辉超市后续可能将实行“轮值

董事长”制度，轮值董事长任期不超过

一年，但可以连任。 上市公司的法定代

表人也会变为公司的执行董事。

出售“超级物种” 股权

12

月

4

日的公告，首先涉及了市场

尤其关注的 “超级物种” 等零售新业

态。此前年报显示，永辉超市的业务分

云超（红标店、绿标店）、云创（含永辉

生活店、超级物种、永辉生活

App

等）、

云商 （重组原有总部职能部门及事业

部）、云金（永辉金融业务）四个板块。

其中， 承载着互联网化重任的云

创板块，被市场寄予厚望。今年

1

月，腾

讯以

9.56

亿元参与了永辉云创的增

资，创新工场也是永辉云创的参股方。

永辉超市对永辉云创四期合计出资额

共计

5.825

亿元，持有其

46.6%

股权。

根据永辉超市的最新公告， 上市

公司计划将持有的永辉云创

20%

股权

转让给张轩宁，转让完成后，张轩宁持

有永辉云创股权比例由

9.6%

增加至

29.6%

，成为永辉云创第一大股东。 永

辉超市对永辉云创的持股比例由

46.6%

下降为

26.6%

， 为第二大股东，

不再有控制权。

在

2017

年年报中， 永辉计划

2018

年新开店为

:Bravo

店

135

家、超

级物种

100

家、 永辉生活店

1000

家。

据永辉超市三季报数据显示， 报告期

内公司新开永辉生活店

137

家、 超级

物种

10

家， 新签约永辉生活店

138

家，超级物种

19

家。

此前永辉曾定下“永辉生活

App

覆

盖全业态所有门店， 力争实现永辉云

创整体线上销售占比突破

50%

” 的目

标。 到了

11

月，公司在互动易上坦言开

店

1000

家的计划完成有“较大压力”。

调整或深思已久。数据显示，

2017

年营业收入为

5.66

亿元，亏损

2.67

亿

元；

2018

年上半年实现营业收入

9

亿

元，同比增加

594%

，但净亏损达

3.89

亿元，其中二季度单季度亏损

1.22

亿

元。 今年前三季度的营收累计

14.78

亿元，亏损扩大到

6.13

亿元。

永辉超市表示， 永辉云创因独立

经营零售业务，产生了较大经营亏损。

有必要调整永辉云创的控制权， 既可

降低永辉超市的运营成本与经营风

险

,

又可以对永辉云创的实际控制人

及经营团队形成相应激励。

经双方协商， 确定按照公司原始

投资成本加上持股期间年化

6%

收益

率计算转股价格， 张轩宁受让上述股

权的对价合计为

3.94

亿元，该交易将

在公司合并报表层面确认

2.84

亿左

右投资收益。

永辉超市表示，此次交易完成后，

永辉云创及其控股子公司将不再纳入

永辉超市的并表范围。同时，永辉超市

单体报表上对永辉云创的长期股权投

资由成本法转为权益法。

上市公司表示，出售永辉云创后，

永辉超市仍然将继续坚持在新零售业

态格局下进行探索与创新。 双方还约

定，自交割日起的五年内，张轩宁所持

有的永辉云创的股权仅能出售予永辉

超市或永辉超市指定第三方。

兄弟解除一致行动协议

张轩宁是永辉超市的副董事长，

持有上市公司

7.77%

的股份。 张轩宁

一手创立了永辉生鲜超市、 彩食鲜中

央工厂、永辉生活、超级物种等。在

12

月

4

日前，他和兄长张轩松（永辉超市

董事长）系一致行动关系，是永辉超市

的实际控制人。

与永辉云创控制权转移共同宣布

的，是张轩松和张轩宁签署《关于解除

一致行动的协议》。

张轩松和张轩宁解除一致行动

后，永辉超市持股格局大变。香港股东

牛奶有限公司持股

19.99%

，成为第一

大股东； 张轩松持股比例为

14.70%

；

张轩宁持股

7.77%

； 江苏京东邦能持

股

6.43%

；江苏圆周持股

5.00%

；林芝

腾讯占公司总股本

5%

。

各股东中， 京东邦能与江苏圆周

都与京东有关， 与牛奶有限公司同在

参与永辉超市

2015

年定增时进入上

市公司。由于各股东持股分散，本次解

除一致行动后， 上述股东各自通过其

拥有的公司股份表决权进行决策，彼

此独立，互不干涉。

根据上述情况，截至公告日，永辉

超市无控股股东及实际控制人。

永辉超市同时发布的股东大会通

知和修改公司章程的预案透露了更多

信息， 或预示着公司在董事任命上也

会做出调整，实行“轮值董事长“制度。

公司章程中表示，拟将“董事长为公司

的法定代表人”修改为“执行董事为公

司的法定代表人”。公司将规定轮值董

事长任期不超过一年，可以连任。

永辉超市表示，本次一致行动关系

解除不会引起公司管理层变动，不会对

公司日常经营活动产生不利影响。

业务格局变阵

12

月

4

日同时发布的重磅公告

还包括：永辉超市拟以高达

35

亿元的

现金收购万达商管股权。

根据公告，永辉超市与一方集团、

孙喜双签订股份转让协议， 拟受让一

方集团持有的万达商管股份约

6791

万股， 占万达商管股份总数的

1.5%

，

每股转让价格为

52

元，标的资产总价

为

35.31

亿元。

万达商管是万达集团旗下商业地

产投资及运营的唯一业务平台， 前身

就是大连万达商业地产股份有限公司

（万达商业）。

2014

年

12

月

23

日在香

港联交所上市，

2016

年

9

月

27

日退

市谋求

A

股上市，但目前进展较慢。

永辉超市的公告显示， 万达商管

2015

年、

2016

年、

2017

年和

2018

年

上半年的净利润分别为

301

亿元、

329

亿和

219

亿元及

158

亿元， 同期营业收

入波动相对较小， 分别为

1321

亿元、

1299

亿元、

1356

亿元和

518

亿元。

永辉超市表示， 将以现金方式分两

期支付标的资产对价。 对上市公司未来

财务状况和经营成果的影响主要是银行

贷款的增加以及相应的财务费用的提

高，如果按照年利率

6%

测算，预计该部

分银行利息每年约

2.1

亿元， 对公司当

期利润的影响估计在

10%

左右。

本次投资万达商管仅占被投资公司

的

1.5%

，不构成重大关联交易，将该交

易计入永辉超市的可供出售金融资产，

按成本法核算。

证券时报记者梳理， 永辉超市近期

调整不断。 今年

10

月，永辉超市先是宣

布了旗下生鲜

B2B

业务“彩食鲜”获得

高瓴等

9.5

亿增资， 但永辉超市对其持

股比例稀释， 不再纳入上市公司合并报

表范围。

11

月，上市公司宣布与腾讯共

同投资整合广东省内的超级市场业务，

并在随后的董事会公告中透露： 决定将

云超一、二集群进行合并管理，任命李国

为永辉超市执行副总裁兼云超总裁。

永辉超市表示，

12

月

3

日定下协议

受让万达商管股权， 目的在于战略拓展

优质物业。结合放弃增资

2B

的“彩食鲜”

业务， 转让永辉云创股权交由张轩宁管

理， 张轩松和张轩宁兄弟解除一致行动

协议。 永辉超市或许正在进行一场较大

规模的调整，至少年初年报中提到的“四

大板块”等，已经出现变阵。

*

ST保千重整路上不平坦

董事长换人后总裁又变动

证券时报记者 康殷

接过庄敏留下的

*ST

保千

（

600074

）乱局，鹿鹏去年

8

月辞去

总裁一职， 接替庄敏留下的董事长

职务。

而代替鹿鹏出任总裁的陈献文

任职不足一年，今年

5

月就已辞职。

董事长鹿鹏重新兼任

*ST

保千总

裁职务。 今年

7

月鹿鹏从

*ST

保千

董事长任上辞职， 到年底连总裁职

务也不再保留。

*ST

保千

12

月

4

日公告，董事

会近日收到鹿鹏的书面辞职报告，

其因个人原因申请辞去公司总裁职

务。上述辞职生效后，鹿鹏将继续在

公司担任董事及相关董事会专门委

员会委员的职务。

12

月

3

日，董事

会审议通过了关于聘任蒋建平为公

司总裁的议案， 蒋建平原任公司副

总裁。

简历显示，

1976

年出生的鹿鹏

曾任奥林巴斯（深圳）工业有限公司

研发部课长。 其可谓保千里的 “老

人”，

2015

年

4

月起，鹿鹏出任

*ST

保千董事， 同时任深圳市保千里仿

生智能视像技术研究院院长， 保千

里（香港）电子有限公司董事兼总经

理等职。

2017

年报显示，当时在董

事长任上的鹿鹏年薪达

135.11

万

元。

总裁换人的同时，

*ST

保千的

董事长日前也再度出现变动。

今年

7

月接替鹿鹏出任董事长

的周培钦，

11

月

16

日提交了书面

辞职报告， 因个人原因申请辞去董

事长职务， 同时不再担任董事会专

门委员会的相关职务， 周培钦辞职

后仍为公司实际控制人。

值得注意的是， 周培钦这次

辞任董事长， 距离其去年

11

月

成为

*ST

保千新实控人，刚过去

一年。 去年

11

月

*ST

保千公告，

公司原控股股东及实际控制人

庄敏与周培钦签署《表决权委托

协议》， 由于庄敏个人身体原因

无法参加公司股东大会，庄敏将

其持有的

6.09

亿股股份（占公司股

份总数

25%

）及公司股东大会的表

决权、提名权、提案权授予周培钦

行使。

*ST

保千的前身是中达股份，

2013

年中达股份破产重整，保千里

电子借壳重组。 在重组过程中，保

千里电子通过伪造

9

份意向性协

议，抬高估值，于

2015

年

3

月完成

重组。

2016

年

12

月，

*ST

保千重组造

假东窗事发， 收到证监会的立案调

查通知书， 因涉嫌信息披露违法违

规被证监会立案调查。直至

2017

年

底，

*ST

保千才正式披露，前实控人

庄敏涉嫌以多种手段侵占公司利

益，将对公司造成重大损失。

2017

年

7

月， 证监会发布对

*ST

保千借壳上市构成造假上市的

处罚， 此后公司负面缠身， 部分资

产遭银行冻结， 庄敏股份遭冻结、

重组终止、 被证监会立案调查、复

牌股价持续暴跌、 业绩预亏数额无

法确定等等。

2017

年

12

月

29

日开盘后，保

千里在

A

股创下

28

个跌停的记

录。 公司市值也从高点时一度超过

700

亿元， 直到目前最新市值仅

33

亿元。

2017

年

12

月

28

日，保千里被实

施其他风险警示，成了

ST

保千里。 今

年

5

月，因为

2017

年末公司净资产为

负且年报被出具无法表示意见的审计

报告，

ST

保千里被实施退市风险警

示，变成

*ST

保千。

2018

年

6

月， 深圳市嘉实商业

保理有限公司以

*ST

保千不能清偿

到期债务且资产不足以清偿全部债

务为由， 已向法院申请对公司进行

重整。 自此，拉开了

*ST

保千的重整

之路。

最新情况显示，

*ST

保千无法按

时支付 “

16

千里

01

”

2018

年度利息。

截至目前，

*ST

保千累计应付的本期

债券利息为

1.44

亿元， 均未能支付。

而“

16

千里

01

”发行规模

12

亿元，债

券期限

3

年。

中国联通跟进增资招联金融 维持50%股份

证券时报记者 刘灿邦

11

月

13

日， 招商银行（

600036

）

公告， 将直接向招联消费金融有限公

司（招联金融）增资

10

亿元。作为招联

金融的另一位合营方， 中国联通

（

600050

） 却迟迟未表态是否跟进增

资。 市场也猜测招联金融“五五开”的

股东结构或被打破。

不过，中国联通

12

月

4

日晚间公

告表示， 将通过下属联通运营公司与

招商银行共同增资招联金融， 双方各

自增资金额为

10

亿元。 增资后，联通

运营公司对招联金融的持股比例不

变，仍为

50%

。

维持“五五开”股权结构

此次增资之前， 招联金融注册资本

为

28.59

亿元，联通运营公司持股

50%

；

招商银行的全资子公司招商永隆银行有

限公司持股

35%

；招商银行持股

15%

。

在谈到增资招联金融对公司的影

响时，中国联通表示，本次增资下属子

公司联通运营公司与合营方招商银行

共同增资，增资完成后，对招联公司的

持股比例未发生变化。

不过，根据《消费金融公司试点管

理办法》的规定，上述增资尚需获得深

圳银保监局筹备组的批准， 认缴新增

注册资本的股东应于此次增资核准起

30

日内缴付出资。

证券时报记者了解到， 招联金融

经营范围包括发放个人消费贷款、与

消费金融相关的咨询及代理业务等。

招联金融旗下有“好期贷”、“信用付”、

“零零花”三大产品体系，为客户提供

“先消费、后还款”的信用支付方式，消

费场景覆盖购物、旅游、教育、装修等

多个行业。

数据显示，截至

2017

年末，招联

金融资产总额

469.80

亿元，负债总额

423.39

亿元，所有者权益

46.41

亿元；

招联金融

2017

年实现营业收入

41.63

亿元，同期净利润

11.89

亿元。

2017

年是招联金融各项经营指

标增长十分迅猛的一年， 当年公司资

产总额同比增长

153%

， 净资产同比

增长

106%

， 净利润同比增长

253%

。

今年上半年， 招联金融上述三项指标

的同比增速分别为

29.36%

、

13%

、

11.6%

，增速有所放缓。

中国联通表示， 联通运营公司加

大对招联公司的投资力度， 旨在进一

步满足招联公司快速发展需要， 提升

招联公司的核心竞争能力。 本次增资

对中国联通短期内的经营状况不会有

重大影响， 但对公司未来长期业绩的

改善具有积极作用。

中国联通独立董事也指出， 实施

增资可优化招联金融的资产结构，提

升其竞争力，有利于其持续健康发展。

积极拓展融资渠道

值得一提的是， 上述合营方增资

是招联金融在一年左右时间内的第二

次增资， 招联金融的上一次增资在

2017

年

12

月完成， 注册资本也从

20

亿元增加至

28.59

亿元。

招联金融连续增资背后或许与金

融行业监管环境变化有关联， 特别是

今年以来，资金来源收窄，资金成本不断

上升。在业务规模持续扩张的情况下，增

资是重要的可选途径之一。

除了股东增资，今年以来，招联金融

屡屡通过其它途径扩大资金来源。 今年

4

月， 招联金融获批准入全国银行间同

业拆借市场， 相关规定也鼓励符合条件

的消费金融公司拓宽多元化融资渠道，

通过同业拆借市场补充流动性， 盘活信

贷存量，扩大消费信贷规模，提升消费信

贷供给能力。

招联金融表示，获得上述准入资格，

将为资金供给发掘新来源， 进一步拓宽

了融资渠道， 提升了公司资金业务的市

场参与度，同时有效降低了融资成本。

此外，今年

5

月，招联金融第二笔外资

银团贷款成功交割并首次提款，贷款总额

度达

10.4

亿元。 更早之前，招联金融在去

年末收获了国内消费金融公司首笔外资

银行银团贷款，贷款额度达

11.5

亿元。

招联金融表示， 上述银团贷款为招

联金融开辟了多渠道融资途径， 丰富了

资金来源结构， 具有开创性历史意义和

很强的示范效应。

剥离资产引入战投

东方能源多举措优化资本结构

证券时报记者 曾灿

东方能源（

000958

）计划剥离一

项亏损资产以增加现金流， 一家关

联方出手接盘；同时，东方能源旗下

良村热电则被工银投资相中， 后者

拟对这家企业战略入股。

12

月

4

日晚间，东方能源公告

称， 公司拟将所属新华热电分公司

的资产负债， 重组至国家电投河北

电力公司。该笔交易价格为

4.64

亿

元，河北公司以现金支付，部分冲抵

其持有的东方能源债权。

新华热电是一家供热企业，

受关停小火电机组等政策性因素

影响，其南厂机组已在

2016

年

8

月

拆除，北厂机组已在

2017

年关停。

东方能源表示， 新华热电原火电

机组均已关停， 关停机组已列为

淘汰设备， 不再具有独立获利能

力。

2017

年和

2018

年

1-8

月，新华

热电的净利润分别为

-5237

万元、

-2705

万元，一定程度上拖累上市

公司业绩。

截至今年

8

月末， 新华热电总

资产账面值为

5.77

亿元、股东权益

4.84

亿元， 此次交易以资产基础法

进行评估的估值为

4.64

亿元。 交易

完成后， 新华热电将不再纳入上市

公司合并报表范围， 公司认为该笔

交易将增加现金流， 交易所得款项

将用于公司优质新能源项目投入，

拓展主营业务。

值得指出的是， 本次转让新华

热电资产负债， 因净资产评估减值

1969

万元，将计入东方能源本年度损

益，预计

9-12

月份新华热电期间损益

约

2000

万元。不过，根据双方约定，该

笔损益由河北公司承担。

一边是剥离亏损资产，另一边是

引入战略投资方。

12

月

4

日晚间，东

方能源还披露了一份子公司的增资

方案， 工银金融资产投资有限公司

拟对东方能源旗下良村热电进行增

资，增资金额为

8.5

亿元，增资完成

后工银投资将持有该公司约

45.93%

的股权。

和新华热电相比， 良村热电的装

机规模更大、盈利能力更佳。 目前，良

村热电为东方能源的全资子公司，项

目建设总投资为

28.28

亿元， 建设规

模为

2×300MW

热电联产机组， 这两

台机组已在

2011

年转入商业运营，并

于

2015

年

2

月实现机组增容，总装机

容量提升至

660MW

。

据披露，截至

2018

年

9

月

30

日，

良村热电的总资产为

23.82

亿元，净

资产为

8.68

亿元；该公司今年

1-9

月

实现营业收入

11.04

亿元， 净利润约

6900

万元。

根据计划， 此次工银投资的增资

将主要用于偿还银行发放贷款形成的

债务， 并适当考虑政策允许的其他银

行债务或非银行金融机构债务。

东方能源表示， 工银对良村热电

进行增资，有利于公司优化资本结构、

降低资产负债率、 降低每年大额的还

本付息支出；工银出资到位后，也将为

良村热电带来大笔现金流， 缓解资金

需求压力。
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