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年底变卖股权冲业绩

太化股份走强

证券时报记者 赵黎昀

临近年末， 上市公司开启了密集转让旗

下资产的操作。 在一次性披露三起资产出让

公告后，太化股份（

600281

）股价涨停。截至昨

日收盘，太化股份已经收出四连阳，累计涨幅

达

19%

。

出让三家公司股权

12

月

5

日开盘后，太化股份股价迅速封

住涨停板，截至收盘报

4.27

元

/

股。 当日公司

发布系列公告称， 拟以现金作价

4100.25

万

元， 向控股股东太原化学工业集团有限公司

（下称“太化集团”）转让持有的太原华贵金属

有限公司（下称“华贵金属”）

70.58%

股权。

公告显示，华贵金属主营铂、铑、钯系列

催化网的开发、研究、生产、销售；钯镍合金吸

附网以及有关的催化网的回收利用、生产、加

工等。此番转让完成后，太化股份将清空其持

有的华贵金属全部股权。

财务数据显示，华贵金属进入

2018

年后

业绩亏损，今年前

9

个月净利润为

-908.69

万

元。而此前在

2015

年至

2017

年间，该公司净

利润分别录得

109.49

万元、

364.88

万元、

198.01

万元。

太化股份向控股股东卖出的资产不仅华

贵金属一个。当日公司同时公告称，拟将其持

有的工程建设有限公司 （下称 “工程公司”）

100%

股权协议转让给太化集团，交易金额为

4766.62

万元，同样以现金方式交易。

公告披露，工程公司属于房屋建筑业。截

至

2018

年

9

月

30

日， 该公司资产总额账面

值

3.43

亿元， 负债总额账面值

3.03

亿元，净

资产账面值为

3984.76

万元。

2017

年净利润

亏损

92.80

万元。

2018

年

1-9

月净利润继续

亏损

28.06

万元。

太化股份表示， 近年来受自身条件及外

部环境影响， 工程建设公司的业务基本上局

限在阳泉煤业集团有限公司及太化集团的范

围内。为了减少上市公司的关联交易，避免形

成业务上的关联依赖， 同时有利于公司今后

的发展，公司进行了本次转让。

此外， 太化股份同时还向关联方山西宏

厦建筑工程第三有限公司（下称“宏厦三建”）

转让了其持有的阳泉华旭混凝土有限公司

（下称“混凝土公司”）

60%

股权，交易金额为

190.01

万元，也是以现金方式交易。

与前两家被转让公司一样，混凝土公司也

因业绩亏损成为太化股份的拖累。 公告显示，

混凝土公司

2018

年前

9

个月净利润亏损

96.59

万元。 而在

2015

年至

2017

年，该公司分

别亏损

87.05

万元、

178.57

万元、

97.88

万元。

紧急增厚业绩

扣非净利润持续为负的太化集团，

2018

年前三季度净利润也步入了亏损行列。

根据三季报，太化股份

2018

年

1-9

月实

现营业收入

5.35

亿元，同比下滑

23.33%

；净

利润亏损

3454.35

万元，同比增长

10.67%

。

在

2017

年前三季度依然亏损的情况下，

太化股份依靠政府补助，实现了

761.08

万元

的微弱收益。此前多年，该公司也均靠着政府

补助和非流动资产处置收益扭亏为盈。

本次向关联方出售多家子公司资产，无

疑也是太化股份紧急增厚业绩的操作。

公司表示， 出售华贵金属有利于进一步

优化公司股权结构，促进该公司转型发展，符

合公司的长远发展战略。转让经评估，华贵金

属净资产评估价值为

5809.37

万元， 增值额

为

2102.61

万元，增值率

56.72%

。 其中太化

股份所持

70.58%

股权的价值为

4100.25

万

元。 本次股权转让增加收益

1484.02

万元，将

计入本公司当期损益。

而转让工程公司， 也为太化股份实现了

资产变现。本次转让经评估，工程公司净资产

评估价值为

4766.62

万元， 增值额为

781.86

万元，增值率

19.62%

。 本次股权转让增加收

益

781.86

万元，将计入当期损益。

此外，经评估，混凝土有限公司净资产评

估价值为

316.68

万元， 增值额为

9.14

万元，

增值率

2.97%

。 其中太化股份所持

60%

股权

的价值为

190.01

万元，转让增加收益将计入

上市公司当期损益。

根据公告，在协议生效后五个工作日内，

太化集团将向太化股份一次性付清交易对

价。 控股股东又一次成为上市公司的业绩救

世主。

不过，太化集团的经营现状也不乐观。太

化集团是山西省综合性特大型煤化工企业，

截至

2017

年

12

月

31

日，太化集团的资产总

额为

314.22

亿元， 净资产为

34

亿元。 集团

2017

年营业收入为

51.08

亿元， 净利润亏损

9745.95

万元。

延安必康股价绝地反击 中金一营业部连续三日吸筹

证券时报记者 康殷

从此前的

6

个跌停直接转为连

续

4

个涨停，延安必康（

002411

）的

V

形反转势头可谓劲爆。

从今年

6

月

14

日闪崩起，半年

间延安必康经历了控股权转让终

止、公司注册地迁址延安、证券简称

变更， 到最近与国资深创投战略合

作。 公司股价从

6

月

14

日闪崩后，

股价已经累计遭遇

6

次跌停。 但自

11

月

30

日上演地天板后，延安必康

股价连续

4

个交易日涨停， 几乎收

复

9

月以来的失地。

中金公司一营业部

持续现身大宗交易

延安必康

12

月

5

日开盘后保

持强势上涨态势，尾盘涨停，全日收

报

24.43

元，成交

28.51

万手，成交

金额

6.8

亿元，换手

9.15%

，公司最

新市值

374.3

亿元。

盘后数据显示，

12

月

5

日延安

必康发生

4

笔大宗交易， 买方均为

中金公司北京建国门外大街证券营

业部。

4

笔交易总成交数量为

272

万股，总成交金额为

5972.16

万元，

成交均价为

22.98

元。 其中两笔大

宗交易折价

11.87%

成交，另外两笔

以当日涨停价

24.43

元成交。

值得注意的是，

12

月

4

日，延

安必康同样发生

4

笔大宗交易，总

成交数量为

255

万股，总成交金额

为

4992.91

万元 ， 成交 均价为

19.58

元， 大宗交易成交金额占当

日成交金额的

14.91%

。 而

4

笔交

易均为折价

11.84%

成交。 与

12

月

5

日一样，

4

笔大宗交易的买方同

样是中金公司北京建国门外大街

营业部。

此外，在

12

月

3

日延安必康也

有一笔大宗交易， 这是中金公司北

京建国门外大街营业部首次出手，

以

17.19

元折价

11.89%

买入

478

万股，成交金额

8503.62

万元。

仅大宗交易，

12

月

3

日到

5

日， 中金公司北京建国门外大街营

业部已先后成交

9

次， 累计买入延

安必康

1005

万股， 成交总额

1.95

亿元。除

12

月

5

日两笔为收盘价成

交外， 其余

7

次大宗交易均为折价

11.8%

左右成交。

与此同时， 中金公司北京建国

门外大街营业部也在

12

月

4

日、

5

日两天接连出现在延安必康龙虎榜

买入和卖出首位。 两日累计净买入

7441.15

万元。

子公司解释大涨原因

有趣的是，

12

月

4

日， 注册主

体为延安必康控股子公司陕西必康

制药集团控股有限公司的公众号

“必康集团”发表文章，解释了延安

必康近期股价持续涨停的原因。

“必康集团”称， 延安必康的

涨停并非无理由。 一方面，延安必

康迁址延安成为陕北第一家上市

公司。 据公告显示，延安市政府旗

下投资平台鼎源投资，已就受让公

司控股股东新沂必康超过

50%

股

权的事项展开磋商，若延安国资能

够最终成为延安必康的控股股东，

上市公司预计将享受更多的资金、

税收、政策等方面的支持，从而对

延安必康未来的经营和发展形成

良性推动。 另一方面，公司业绩稳

定增长。

2018

年

1

月到

9

月，公司

实现营业收入

57.03

亿元，同比增

长

73.26%

， 实现扣非后归属上市

公司股东净利润

5.44

亿元， 同比

增长

41.74%

。

就目前延安国资入股的最新进

展，延安必康在

12

月

4

日发布的股

票交易异常波动公告中称， 目前交

易各方尚未签署正式股份转让协

议，且本次交易涉及金额较大，尽职

调查工作尚未完成， 股权受让方为

国有企业导致审批流程耗时较长，

交易最终是否能够达成尚存在不确

定性。

12

月

4

日披露的补充质押公告

显示， 延安必康实控人李宗松直接持

有上市公司

2.18

亿股， 占总股本

14.24%

。其中已累计质押股份

2.17

亿

股， 占其持有公司股份总数

99.56%

。

公司表示，李宗松资信情况良好，具备

相应的偿还能力， 其质押的股份目前

不存在平仓风险， 质押风险在可控范

围内。

知识产权保护细则落地 资金追捧相关概念股

证券时报记者 毛军

昨日，受隔夜美国股市暴跌影

响，

A

股早盘大幅跳空低开， 后在

抄底资金的推动下逐步回升，中午

收盘深成指、中小板指、创业板指

均收复失地，转跌为涨，但成交量

未能有效放大， 午后两市略有回

撤。 整体来看，近期

A

股市场虽然

受到美国等外盘股市影响，但走势

上相对独立。

由于近期关于知识产权保护的

积极变化，昨日盘面上，知识产权概

念股表现活跃，华媒控股、新华文轩、

掌阅科技、 中路股份等

9

股涨停，安

妮股份、数字认证等涨幅居前。

日前，国家发改委等

38

个部门

联合签署《关于对知识产权（专利）

领域严重失信主体开展联合惩戒的

合作备忘录》， 根据备忘录要求，

6

种失信行为将遭到联合惩戒， 相关

的严重失信情况不仅将记入征信系

统， 惩戒措施包括限制乘坐飞机火

车、不能当公务员等，严重失信主体

还将面临限制设立金融机构， 限制

购买不动产及国有产权交易等共计

33

项联合惩戒措施。

此外， 失信信息会作为公开发

行其他公司信用类债券核准或注册

的参考。在股票、可转换债券发行审

核及在全国中小企业股份转让系统

挂牌公开转让审核中， 其严重失信

信息将作为参考。

受此消息刺激， 昨日知识产权

概念股多数走强，

Wind

知识产权指

数上涨

3.52%

， 该指数近期已收出

四连阳，创今年

8

月以来新高。龙头

股光一科技连续

4

个涨停， 昨日获

得

3631

万元主力资金净流入。光一

科技近年来对数字版权领域不断加

码，通过对中云文化大数据、天擎华

媒、 海誉动想等公司直接或间接的

战略投资， 进一步夯实公司版权云

的产业基础， 版权云正在成为公司

重点发展业务。 另外，新华文轩、中

路股份、腾信股份、佳云科技也都连

续收获两个涨停板。

随着互联网的兴起，互联网成

为知识产权侵权较为严重的领域。

12

月

1

日，“

2018

互联网知识产权

司法保护论坛”在北京召开。 腾讯

在论坛上表示，将发起知识产权司法

保护行动

(

“

IPP

行动”

)

，基于腾讯

20

年的技术积累和大数据分析能力，联

合政府、企业、合作伙伴共同搭建知

识产权司法保护平台， 从技术创新、

刑事打击、行业研究、司法建议四个

维度协同作战，将知识产权保护生态

推进“最后一公里”。

2016

以来，腾讯

共计协助公安机关破获各类侵权及

外挂案件

67

起。

知识产权的重要性与日俱增，对

知识产权保护的需求也日益旺盛。

A

股上市公司也积极涉足布局。 常山北

明与腾讯战略合作，构建网上调解室，

利用腾讯云区块链技术开展存证服

务； 联手打造互联网法院、 互联网仲

裁、互联网公证、司法辅助解决方案和

标杆，并在全国复制；安妮股份通过收

购畅元国讯切入版权产业链， 业务涉

及版权技术、版权保护、版权交易和版

权增值业务等； 美亚柏科知识产权维

权业务正逐渐从事后取证、 鉴定向事

前预警、事中监管延伸。

安信证券表示，

2018

年是知识产

权“强保护”元年。 回顾

2018

年，各类

政策细则不断落地，尤其是《关于专利

等案件诉讼程序若干问题的决定 （草

案）》 将上诉审理机制升至国家层面，

《中国与世界贸易组织》白皮书、《关于

中美经贸摩擦的事实与中方立场》白

皮书等均提出了我国对加强知识产权

保护的承诺及成果。未来，我国将继续

深入推进知识产权机构改革， 强化知

识产权保护力度。

疫情好转叠加需求旺季 猪肉概念股逆市上涨

证券时报记者 钟恬

对于生猪养殖业来说， 今年可

谓多事之秋， 行业经历了年初猪价

大幅下降后、环保治理、非洲猪瘟以

及由此导致生猪调运限制等一系列

问题。 进入

12

月份迎来需求旺季，

猪价出现触底回升迹象， 业内预计

随着北方禁运地区相继解封带动生

猪流通性增强， 以及节前消费需求

提升，后期猪价仍有上涨动力。昨日

猪肉概念股纷纷拉升， 通达信猪肉

概念指数上涨

2.10%

， 在各大板块

中排名第三，天康生物、正邦科技、

牧原股份、新五丰等涨幅居前。

猪瘟疫情现好转

昨日

A

股大盘缩量阴跌，前期

热点题材创投概念、 壳资源股深度

调整， 今年以来表现相对沉寂的猪

肉概念股则逆市走强， 迎来一波拉

升。天康生物放量上攻大涨

7.89%

，

成交金额放大至

1.27

亿元，为前一

交易日的

3.64

倍。 牧原股份、正邦

科技涨逾

5%

，唐人神、天邦股份涨

逾

4%

，温氏股份、新五丰、傲农生

物、 大北农等个股也有不同幅度的

上涨。

据农村农业部的消息， 辽宁

省锦州市北镇市非洲猪瘟疫区于

12

月

4

日零时正式解除封锁。 截

至目前， 辽宁省大部分疫区都已

逐渐解封。

2018

年下半年，非洲猪瘟疫情

在我国多个地区出现。为控制疫情，

生猪调运受到限制。

12

月

4

日全国

政协农业和农村委员会召开非洲猪

瘟疫情防控工作通报协商会， 农业

农村部副部长于康震在会上表示，

目前疫情传播势头得到有效遏制，

已有

8

个省的

35

个疫区按规定解

除封锁。 截至

12

月

3

日，全国共有

21

个省份发生

79

起家猪疫情、

2

起

野猪疫情。 尽管非洲猪瘟疫情还在

发生，但防控有效，总体可控，目前

仍属于多点散发态势， 没有出现大

面积流行。

另一方面， 据中国养猪网猪价

系统监测的数据，

12

月

5

日全国外

三元均价为

13.87

元

/

公斤，较上周

上涨

0.38

元

/

公斤。 全国

31

个省、

直辖市范围内，共计

15

省份猪价上

涨，

12

省份猪价下跌，

3

省份持平，

1

省份未监测到数据。

宝城期货认为， 随着冬季消费

高峰的到来，猪价将迎来上涨，尤其

是非疫区的猪价上涨的可能性正在

进一步提高。同时可以预见的是，由

于目前非洲猪瘟疫情整体仍旧可

控，在疫情过去之后，由于存栏生猪

整体减少，猪价上涨仍可期待。

猪周期有望提前见底

今年以来受疫情及生猪市场供

大于求的因素影响， 生猪市场步入下

跌周期， 很多大产区的猪价都被压到

了谷底，养殖户也一直在亏损状态。今

年以来猪肉概念股表现也相对较弱。

同花顺

24

只猪肉概念股中，今年跌幅

超过

20%

的有

13

只， 甚至有个股股

价腰斩。

有意思的是， 雏鹰农牧表示，受

“非洲猪瘟”疫区封锁、禁运等因素影

响， 公司的生猪等相关产品短时间内

难以变现，推出“以肉偿债”方案，引发

业界关注。

目前已有

15

只猪肉概念股发布

了

2018

年年报业绩，其中预喜的有

5

只，预忧的有

10

只，整体情况不是太

理想。

益生股份预告

2018

年将大幅扭

亏为盈， 不过主要是受益于白羽肉鸡

行业三季度景气度上行， 逐渐传导至

白羽肉鸡整个产业链。 有分析认为这

是由于非洲猪瘟发生对鸡肉消费起到

一定的提振作用。

不过，中信建投表示，我国肉类

产量占比格局稳定， 各品类短期内

难以出现较大变化趋势， 其余品种

对猪肉的替代空间有限， 供需格局

决定其余品类增长对猪肉需求产生

冲击较小。

多家机构认为， 随着猪价触底回

升、 疫情高发使得养殖户防控意识增

强， 预计四季度相关上市公司的业绩

将环比改善，同时预计

2019

年将迎来

新一轮猪周期的起点。

太平洋证券分析师程晓东认为，

非洲猪瘟疫情蔓延将进一步加快行业

产能去化进程，预计

2019

年行业产能

将进一步下降，同比降幅

5%-10%

。 其

认为，从供给端来看，预计

2019

猪价

将触底反转， 猪周期将步入两年的上

行阶段。

财富证券也认为，展望明年，在种

猪、 仔猪调运受阻及行业补栏积极性

下降背景下， 母猪淘汰量或进一步增

加，行业去产能加速或使猪周期提前。
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