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科迪乳业释疑重组终止

大股东承诺退还亿元保证金

证券时报记者 赵黎昀

在筹划近一年的重大资产重组

事项告吹后，科迪乳业

(002770)

收到

监管层连番问询， 对于公司终止重

组的真正原因， 是否存在关联方非

经营性占用资金等问题提出质疑。

12

月

12

日， 科迪乳业发布对

深交所问询函的回复公告， 对于公

司终止重组的原因和相关问题进行

进一步释疑， 并表示该重组事项仍

将择机重启。

重组将择机重启

早在

2018

年

2

月，科迪乳业就

披露筹划重大资产重组事项， 并在

5

月

25

日公告重组预案，拟作价

15

亿元， 收购母公司科迪食品集团股

份有限公司（下称“科迪集团”）控制

的河南科迪速冻食品有限公司 （以

下简称“科迪速冻”）

100%

股权。 到

了

8

月份， 公司进一步对相关预案

做出调整， 收购作价下调为

14.59

亿元， 拟以发行股份及支付现金的

方式购买科迪速冻

100%

股权，并

募集配套资金

7.59

亿元，交易完成

后， 科迪速冻将成为科迪乳业的全

资子公司。交易对方承诺，科迪速冻

2018

年度、

2019

年度、

2020

年度、

2021

年度扣非净利润分别为

1.02

亿

元、

1.16

亿元、

1.23

亿元、

1.27

亿元。

不过在筹划近一年后，

11

月

23

日晚间，科迪乳业宣布终止重组，并

表示该重组事项仍将择机重启。

科迪乳业主要从事乳制品、乳饮

料和饮料的研发、 生产和销售以及配

套的奶牛养殖、繁育和原奶的销售，属

于食品制造业， 主要产品包括常温灭

菌乳、调制乳、含乳饮料、乳味饮品和

低温巴氏奶、发酵乳等液态乳制品。

在筹划本次重大资产重组之

初，公司曾表示交易完成后，科迪速

冻将成为上市公司全资子公司，对

上市公司的营业收入、 净利润产生

直接贡献， 随着交易完成后的资源

整合和协同效益的逐步体现， 上市

公司盈利能力将进一步得到提升。

对于将标的资产装入上市公

司，实现集团整体上市的目标，科迪

乳业并未放弃。对此，深交所也下发

问询函， 要求公司详细说明择机再

次启动收购科迪速冻相关事宜的原

因和合理性。

12

日公告中， 科迪乳业表示，

经过多年发展， 公司乳制品业务已

经进入健康、 稳步、 可持续发展阶

段，为增加新的业务增长点，公司拟

在食品制造业进一步拓展产品种

类，增加产业协同性。科迪速冻近年

来业绩增长较快，发展势头较好，作

为优质资产注入上市公司， 将有利

于拓展上市公司业务领域， 提升上

市公司盈利能力和抗风险能力。

其次， 科迪速冻系科迪集团的

控股子公司， 与科迪乳业属于关联

企业，收购科迪速冻股权，有利于整

合上市公司资源， 符合证监会鼓励

企业集团整体上市的精神。

同时收购科迪速冻将进一步加

强公司融资能力。收购科迪速冻后，

公司资产规模将进一步扩大， 有利

于降低公司的融资成本， 拓展融资

渠道。 整合后的上市公司进一步扩

大品牌影响力，在经销商渠道、冷链

运输等方面整合共享相关资源，优

化资源配置，提升管理能力，发挥协

同效应， 打造食品制造行业的旗舰

品牌。

退还1亿元保证金

对于科迪乳业终止重组的原

因， 市场有声音认为是受涉嫌向控

股股东进行利益输送的影响。 在重

大资产重组交易中， 科迪乳业曾公

告在协议签署之日起的

10

个工作

日内， 向科迪集团合计支付

1

亿元

作为履约保证金，并已于

2018

年

6

月

12

日完成支付。

对此， 深交所要求公司说明收

回

1

亿元保证金的协议安排与合理

性，以及截至目前的收款进度，是否

存在关联方非经营性占用公司资金

的风险， 是否存在损害公司及中小

股东利益的情形。

科迪乳业表示， 协议中关于保

证金的条款系为了保证本次重大资

产重组顺利进行所制定， 根据协议

约定， 交易终止后公司即可通知科

迪集团退还保证金及利息， 杜绝了

科迪集团长期占用保证金的可能。

公司已于

2018

年

12

月

4

日向科迪集

团发出了收回本次履约保证金的通

知， 科迪集团收到通知后承诺将于

2018

年

12

月

15

日之前偿还已收到公

司的

1

亿元履约保证金及利息。

值得关注的是， 在本次公告中

科迪乳业表示， 终止重组的原因是

在推进本次重大资产重组期间，公

司及交易对方面临的外部环境，特别

是资本市场环境发生了较大变化。并

且，受到控股股东科迪集团持有的公

司股票高比例质押的影响，各中介机

构较为审慎地推进本次重组，重组进

展较为缓慢， 截至

2018

年

11

月

23

日，

预案中以

2018

年

3

月

31

日为基准日的

财务资料已经超过有效期。

今年

5

月初次披露重预案之

时， 科迪乳业即表示科迪集团持有

上市公司股份

4.85

亿股，持股比例

为

44.34%

，其中质押比例占其持有

上市公司股份的

99.81%

。

7

月

6

日科迪乳业曾公告称，

受股票市场下跌影响， 科迪集团质

押的部分公司股份已触及平仓线，

可能存在平仓风险导致被动减持。

质权人可能存在减持公司股份合计

不超过

75

万股，约占公司总股本的

0.07%

。 此外，科迪集团持有公司的

其他股份仍处于限售状态， 不会导

致出现被动减持的情况。

公告平仓风险前， 科迪乳业股

价曾连续

4

个交易日走跌， 累计跌

幅近

24%

。 此后，科迪乳业股价曾

最低达到

2.55

元

/

股，截至

12

月

12

日收盘报

2.98

元

/

股。

截至目前， 科迪乳业尚未公告

控股股东出现被动减持的情况，不

过也尚未解除平仓风险。

宝塔实业控股股东债务告急 或遭被动减持

证券时报记者 王小伟

继此前多次发布公告表示公司控

股股东宝塔石化集团有限公司 （下称

“宝塔石化”） 所持有的股份被轮候冻

结之后，宝塔实业

(000595)12

月

12

日

晚再度发布公告， 宝塔石化持有的部

分股份可能会遭到被动减持。

公告显示， 根据北京市第三中级

人民法院《协助执行通知书》，因北京

市第三中级人民法院对华鑫国际信托

诉宝塔石化等一案的法律文书已发生

法律效力， 请华泰证券银川新华西街

营业部协助将宝塔石化持有公司无限

售流通股共

6174

万股，依法依规按市

场价进行处置， 处置价格不低于

2.93

元

/

股。 由于宝塔实业

12

日收盘价格

为

3.05

元，这意味这轮被动减持的折

价率或不会太高。

回溯宝塔实业相关公告来看，宝

塔石化集团危机被外界所广泛关注首

先是在今年

11

月。 宝塔实业

11

月

16

日晚间曾发布公告，当月

16

日下午

3

时， 在宁夏宝塔石化大厦

4

楼多功能

厅召开的集团高级别领导会议上，公

安机关通报公司控股股东宝塔石化集

团董事局主席、 公司实际控制人孙珩

超涉嫌刑事犯罪。

公开资料显示， 孙珩超执掌宝塔

石化集团， 该集团涉及的业务包括实

业、教育、金融和科技领域，而孙珩超

曾在

2014

年、

2016

年两次成为宁夏

首富。 在最新的

2018

年胡润百富榜

中，孙珩超以

155

亿元资产，排名宁夏

富豪第二位。

对于拥有如此庞大资产规模的企

业家涉罪， 一些企业界人士向证券时

报记者表示不解。

这场涉罪风波迅速引发了连锁效

应。 就在宝塔实业披露孙珩超涉案的

同日，公司另一位高管，担任董事及副

总经理的郝莉萍宣布辞职， 辞职后将

不再担任公司任何职务。随后，公司另一

名独立董事宣布辞职。

虽然当时公告中， 宝塔实业并未透

露具体细节，不过有媒体曝光称，孙珩超

涉嫌刑事犯罪主要因为集团下属财务公

司票据违约引发无限连带责任所引起。

宝塔实业控股股东持有的部分股

份可能会遭到被动减持， 虽然是

12

日

才发布公告，但实际上早有迹象。 就在

今年

11

月底，宝塔实业曾发布公告称，

因合同纠纷，控股股东宝塔石化所持公

司全部股份

4.05

亿股遭乌鲁木齐铁路

运输中级法院轮候冻结，轮候冻结期限

36

个月。

而再稍前些时候， 阿里司法拍卖平

台信息显示， 宝塔石化集团所持有的甘

肃银行超过

1

亿股股份将被司法拍卖，

评估价为

2.22

亿元。

根据宝塔实业三季报， 宝塔石化目

前持有公司股份

40541

万股， 占公司股

份总数的

53.05%

，是宝塔实业的控股股

东。 不过，由于持股规模庞大，本次可能

出现的

6174

万股的被动减持，并不会导

致公司控股股东及实控人发生变化。

值得注意的是，虽然诸多迹象指向

控股股东债务危机悬顶，但公司方面表

示，这尚未给宝塔实业的经营带来重大

影响。 此前，宝塔实业方面曾表示将积

极开展生产工作会议， 调整产品结构，

夯实主业，但整体来看相关成效尚未显

现，

2018

年前三季度， 公司亏损

749.58

万元。

另外，近日市场波动，遭遇被动减持

风险的公司也屡见不鲜。迪威迅

(300167)

也在

12

月

12

日晚公告， 公司收到控股

股东北京安策的函告， 因近期股价非理

性波动，北京安策分别在德邦证券、金元

证券、光大证券、第一创业证券、深圳市

高新投质押的股票出现违约情形， 上述

质权人可能对质押股票进行违约处置，

未来

6

个月内拟减持数量不超

600.48

万股，即不超过公司总股本的

2%

。

华银电力“掐点”卖资产遭闪电问询

证券时报记者 邢云

华银电力

(600744)12

月

11

日晚

间公告，公司拟以协议转让方式将华

银地产

100%

股权转让至关联方耒阳

电力，转让价格为

2.07

亿元。

虽然华银电力称本次转让是“为

突出主业，剥离房地产业务”，但也有

业内人士将其解读为是公司掐点转

让资产，其意图是避免“连续两年亏

损被

ST

”。

上交所随即对此发出问询函，要

求公司补充披露：本次交易的相关会

计处理及对公司业绩的影响；出售华

银地产的主要考虑及必要性。

从公司业绩和资产转让时间节点

来看，华银电力确实难以撇清突击保

壳的嫌疑。

公开资料显示，华银电力

2016

年

实现归母净利润

1.88

亿元，

2017

年即

巨亏

11.58

亿； 截至

2018

年

9

月

30

日，公司亏损

161.86

万元。

实际上， 华银电力多年主业运

营状况不佳，但却未被

ST

，其中与公

司屡屡向关联方出售资产， 填补亏

损有关。

不过，此前华银电力多次突击倒

腾的资产是小火电机组关停容量指

标，此项“生意”曾为华银电力带来源

源不断的收入，从而避免公司

ST

。

公告显示，

2011

年至

2015

年，华

银电力向大唐集团、大唐国际、攸能公

司、粤电力等关联方及非关联方出售

小火电关停容量

272.25

万千瓦，合计

金额

22.38

亿元。

证监会还曾在华银电力去年拟再

融资的时候，对公司多次向关联方出

售小火电机组关停容量指标一事进行

过重点关注。

今年华银电力年底再度突击转让

资产的时候，引发交易所闪电问询或

有此前因。

此外，在问询函中，交易所要求华

银电力补充披露影响华银地产增值的

各具体项目、原因、依据及合理性以及

力能致业的土地储备、 房地产开发等

情况。

根据公告， 截至

2018

年

9

月

30

日， 华银地产净资产账面价值为

8918.07

万元，本次交易按资产基础法

评估价值

2.07

亿元定价， 溢价率

131.58%

。

根据评估报告， 本次交易溢价

率较高主要因为华银地产全资子

公司湖南力能致业有限公司增值

率较高。

交易所质疑的方面还包括： 华银地

产业绩与现金流量变动趋势不一致：截

至

2018

年

9

月

30

日，华银地产实现营业收

入

2.90

亿元，同比增加

743.04%

；净利润

2558.36

万元，同比增加

4617.59%

。 但经

营活动产生的现金净流量却仅为

1049.38

万元，同比下滑

0.93%

。

值得一提的是，按照公告披露，此次

交易采用分期付款方式， 交易价款的

51%

在

2018

年底前支付， 剩余价款在

2019

年底前付清。

交易所要求公司补充披露分期支

付及间隔时间较长的原因和合理性；

交易对方的资金及财务状况， 并结合

本次分期付款的原因， 说明交易对方

是否具备履约能力， 付款安排是否损

害公司利益， 是否构成控股股东资金

占用。

证券时报报·

e

公司记者向财会方面

人士咨询得知， 转让子公司股权收益计

入公司当年度报表最重要两个指标是：

12

月

31

日前，转让款超过

50%

到账；年

内完成工商变更。
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