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次新股持续走强 整装待发迎“二月效应 ”

证券时报记者 钟恬

上周，次新股持续走强，特别是新

疆交建实现了六连板， 极大地激发次

新股板块出现大爆发，上周五总共

16

只次新股涨停。业界分析认为，历次行

情震荡修复时，次新股由于弹性较大，

往往能有不错的表现；此外，次新股股

价具有比较明显的二月效应， 在

2-4

月年报公告期间容易获得超额收益。

另一方面， 证监会副主席方星海

在

1

月

12

日的第二十三届中国资本

市场论坛上表示， 新股第一天价格涨

了

44%

，没有交易量，没有交易量的

价格是虚幻的不准确的价格， 建议取

消新股首日涨停板限制。

游资助推

次新股迎来大爆发

上周五次新基建龙头新疆交建大

出风头，在早盘涨停价开盘后，稍作整

理，再次封稳涨停，实现六连板，成为

引领次新股批量涨停的龙头。 这只

2018

年

11

月

28

日上市的次新股，

1

月

4

日开始涨停上攻， 今年以来累计

涨幅已高达

88.26%

。

在新疆交建的刺激下， 次新股表

现活跃， 其中

5G

概念龙头之一的贝

通信也实现了三连板， 今年以来累计

涨约

30%

。 而去年底的明星“妖股”泰

永长征经过一番震荡调整之后， 上周

五再度强势涨停 ， 换手率高达

50.61%

。 此外，当天涨停的次新股还

有中铝国际、湖南盐业、汉嘉设计、金

力永磁、长城军工等。

另一方面， 近日次新股的普遍上

扬， 背后是各路游资对当前行情的参

与度的提高。 一位对游资关注度较高

的投资者表示， 通常来说次新股流通

盘小，容易被控盘，多数次新股在开板

的时候流通市值

10

亿元左右；而且次

新股刚上市，一般没有大主力，游资容

易操盘。

以新疆交建为例， 今年以来成交

金额排名前三的游资频频亮相该股龙

虎榜。 其中，同花顺统计显示，东方财

富证券拉萨金珠西路第二证券营业部

仍然是今年以来成交金额排名榜上的

冠军， 其对新疆交建的操作手法就是

来回倒腾， 今年累计买入新疆交建

7984

万元，卖出

7491

万元。

华泰证券深圳益田路荣超商务中

心证券营业部今年以来成交金额排名

紧随其后， 该营业部也是最近三个交

易日来新疆交建涨停的主攻手， 累计

买入

8214

万元，累计卖出

2606

万元。

其今年以来买入额最大的个股就是新

疆交建，累计买入

2.07

亿元，卖入

0.6

亿元，净买入额为

1.47

亿元。 此外，该

营业部对次新股较为青睐， 近期染指

的次新股包括紫金银行、汉嘉设计、泰

永长征、宇晶股份、金力永磁等。

今年以来成交金额排名第三位的

财通证券杭州体育馆证券营业部，买

入额最大的个股也是新疆交建， 累计

吸筹

9683

万元， 净买入额也达到

2870

万元。

次新股估值处于低位

对于去年以来沉寂已久的次新股

近日迎来普涨行情，有机构认为，次新

股具有盘子小、换手率高、行情活跃的

特点，随着上周持续走强，次新股指数

已经逐步走出了底部。

通达信次新股指数（

880529

）去年

全年累计跌

45.78%

， 是

2010

年以来

跌幅最大的一年， 部份次新股更是跌

破招股价。 而该指数今年以来走出修

复行情，已累计上涨

4.47%

。个股更是

表现出色，今年以来涨幅超过

20%

的

次新股， 除了上述新疆交建、 贝通信

外，还有紫金银行、罗博特科、中山金

马、金力永磁、中信建投等。

长江证券认为， 次新股多代表经

济转型的行业属性、 盈利能力较强以

及机构持仓比例低， 具备良好的主题

属性， 市场从弱转强时次新股表现较

为活跃， 主升浪行情末尾时次新股表

现也较好。

招商证券则提出， 次新股表现受

风险偏好影响较大，每年

2-4

月出现

“春季躁动”时，由于次新股流通市值

较小、存在转送预期，因此股价表现相

对较强。 从月度表现来看， 次新股在

2

月上涨比例高， 次新股个股相对上

证综指、 沪深

300

指数的超额收益，

具有明显的“二月效应”。

事实上， 近期市场交投热情明显

提升， 部分次新股优质标的经过不断

调整后，目前估值已来到较低水位。招

商证券建议， 由于次新股流动股本较

小， 投资者可以在

1

月提前关注或者

布局。

那么， 上市后涨幅较高的次新股

来具有哪些特征呢？ 招商证券表示有

两类：一是股东动机明显，涨幅较高的

次新股对应公司在上市当年或者上市

后一年、 两年发生股权激励及并购的

公司比例高于次新股总体。 二是从业

绩来看， 短期涨幅较高的次新股和业

绩关系相对较小； 中期涨幅较高的次

新股往往业绩占优， 意味着次新股上

市后一年至两年的时间前后， 市场开

始更关注次新股的成长能力。

亚星化学大股东拟让位 交易所连发14问

证券时报记者 于德江

上周沪深交易所共披露问询函

件
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封，涉及事项丰富多彩：上市公

司向大股东买房、 控股股东权益变

动、增持计划不足额完成、股权或银

行账户遭冻结等。 新年伊始，沪深交

易所问询函更加细致，深究事件背后

之动因。

向大股东买房遭追问

1

月

3

日，新疆浩源公告，公司控

股子公司拟以现金方式向关联方新

疆东悦房地产开发有限公司

(

下称“新

疆东悦”

)

和新疆嘉禧源房地产开发有

限公司

(

下称“新疆嘉禧源”

)

购买部分

房产作为住宅和办公用房。 出售方不

是外人，正是新疆浩源实际控制人周

举东旗下公司。 周举东分别间接持有

新疆东悦和新疆嘉禧源

51%

、

100%

的股权。

这引来深交所的关注。

1

月

9

日，

新疆浩源收到关注函， 深交所要求公

司结合控股子公司实际情况， 详细说

明此次购买房产的原因和必要性，说

明与关联方而非独立市场第三方进行

交易的原因，是否存在其他利益安排，

说明对上市公司的影响。

新疆浩源公告披露的评估报告书

显示， 拟购房产的评估值明显低于市

场价。 深交所据此要求上市公司说明

此次交易的定价依据、 合理性及公允

性， 公司披露的相关房产市价与评估

价值存在差异的原因。 评估报告书还

显示， 此次拟购买的办公房产浩源大

厦

1

栋

30

层、

31

层尚未竣工，且浩源

大厦

1

栋已于

2018

年

10

月

15

日向

天山农商 行设立了为期三年的抵押。

深交所要求新疆浩源说明此次交易的

合规性， 抵押事项是否对交易构成实

质性障碍， 拟购房产是否存在无法顺

利完工并交付的风险。

深交所还追问，公司控股股东及

实际控制人直接和间接持有的公司

股份质押情况及其他权利受限的情

形，说明质押的股份是否存在平仓风

险以及针对平仓风险拟采取的应对

措施。 新疆浩源此前公告显示，周举

东持有公司

28.5%

的股份， 累计质押

股份占公司总股本的

25.42%

，质押比

例较高。

大股东权益变动引关注

亚星化学收到的问询函同样较有

看点。

1

月

9

日晚间，该公司公告，控

股股东山东成泰控股有限公司

(

下称

“成泰控股”

)

控制的四家合伙企业，于

1

月

6

日与上海合虚实业有限公司

(

下称“合虚实业”

)

签署了《股权转让

协议》，通过协议转让的方式将其合计

持有的

13.20%

公司股份以

2.75

亿元

转让给合虚实业。

此次交易完成后， 成泰控股持股

仅剩

0.36%

，不再为控股股东，文斌不

再为公司实际控制人。 合虚实业成为

亚星化学第一大股东 ， 持股比例

13.2%

。 不过，亚星化学表示，由于公

司股权分散， 各主要股东所持有股份

表决权均不足以单方面审议通过或否

定股东大会决议， 此次权益变动对公

司控制权的影响尚不确定。

1

月

10

日，上交所发出问询函，

列出

14

个问题，深究亚星化学控股

股东权益变动的背后动因。 首先，上

交所要求合虚实业说明未来

12

个

月内是否存在继续增持上市公司股

份的计划， 交易双方是否就公司董

事会改组等事项达成约定或存在计

划安排， 合虚实业是否将取得公司

实际控制权， 或是否有意谋求上市

公司控制权。

2018

年三季报显示，亚星化学第

二、三、四大股东与此次转让后合虚实

业持股比例较为接近。 上交所要求公

司向这三大股东核实后说明， 合虚实

业与成泰控股及上述股东中的任何一

方是否存在关联关系、 一致行动关系

等相关安排；第二大股东光耀东方（持

股

12.67%

）后续是否存在增持或谋求

上市公司控制权的计划； 说明公司是

否会出现控制权不稳定的风险， 并进

行充分提示。

成立时间不长、 资产规模较小，

上交所详细追问了受让方合虚实业

的情况，要求其说明转让价款具体的

资金来源，转让完成后是否存在将所

持股份质押融资的计划或安排，后续

对上市公司的安排有哪些。 合虚实业

实际控制人孙仕琪现任北京市竞天

公诚律师事务所上海分所合伙人，上

交所要求结合其资金实力、股权转让

价款支付的履约能力等，说明合虚实

业、孙仕琪此次收购是否与其他相关

方存在潜在利益安排， 是否存在股份

代持情形。

问询函还显示，成泰控股

2017

年

11

月

2

日成为亚星化学第一大股东，

公司于同年

11

月

11

日回复上交所问

询函时称其为上市公司控股股东，其

还于

2018

年初作出增持承诺，并在同

年

7

月份增持了

0.36%

。 上交所追问，

成泰控股当时的增持是否以巩固控制

权为目的？ 此次股权转让是否违反相

关承诺？ 短时间内对公司股份增持及

减持的主要考虑。

根据公告， 成泰控股成为上市公

司控股股东时支付收购价款为

8.33

亿元，此次转让款为

2.75

亿元，二者

存在较大差异。 此次股权转让价款对

应转让价格

6.6

元

/

股， 亚星化学

1

月

9

日收盘价为

5.05

元

/

股。 此次转让

中， 成泰控股将全部股份转让款直接

支付给潍坊裕兴能源科技合伙企业

(

有限合伙

)

，用以抵偿债务。

上交所要求成泰控股结合目前

资金状况补充披露进行股权转让的

主要考虑， 转让价款的定价依据，与

市价存在差异的主要原因和考虑，是

否包含控制权溢价。 此外，股权转让

协议

1

月

6

日签署，亚星化学直至

1

月

10

日才披露公告， 上交所要求公

司说明未及时履行信息披露义务的

主要原因，并及时填报内幕信息知情

人名单。

市场情绪回暖

联美控股获扎堆关注

证券时报记者 李曼宁

上周

,

沪深两市延续升势，主要股

指全线上扬。市场情绪转暖下，机构调

研热度有所提升，两市共

90

家公司披

露调研记录。

获调研公司中，

74

家公司一周股

价上涨。 其中，次新股爱朋医疗涨幅最

大，一周大涨逾

28%

。

5G

概念股英维

克涨幅次之，周内涨近

24%

。 此外，金

逸影视、 德赛西威和中核科技周涨幅

也超过了

10%

。 从行业上来看，医药行

业最受关注， 机构一周调研了迈瑞医

疗、爱尔眼科、海普瑞、一心堂、新和

成、 丽珠集团等在内的

10

家医药公

司。 机械设备、传媒行业也较受关注，

分别有

9

家、

8

家公司接待了机构。

值得一提的是， 机构近期持续跟

踪医药“带量采购”话题。 迈瑞医疗在

调研中回应， 中国市场医疗机构数量

众多，单迈瑞一家难以做到全面覆盖，

若实施带量采购， 打包基层医疗机构

需求，对公司来说更是机会，而不是挑

战。 此外，丽珠集团表示，目前试点的

品种没有丽珠的重点品种。 丽珠重点

产品中参芪扶正、 艾普拉唑等都是独

家品种，而且较多主力品种为注射剂，

如辅助生殖类产品等， 目前受带量采

购的影响很小。

联美控股是上周获得最多机构青

睐的公司。

1

月

8

日，联美控股举办投

资者交流会，吸引了中邮基金、嘉实基

金、 中金公司等在内的

140

余位机构

代表及个人投资者参会。 公司上周股

价上涨约

7%

。 联美控股主营业务为

清洁能源集中供暖， 包括在沈阳地区

进行集中供热业务， 以及江苏泰州工

业企业蒸汽供应业务。

2018

年，联美控股收购了高铁数

字媒体运营商兆讯传媒。此次调研中，

机构的关注重点即公司的清洁供热和

高铁数字媒体两大业务。其中，就煤价

预期及兆讯传媒后续发展等问题，联

美控股董事长苏壮强表示， 煤价基本

上在沈阳地区不会有太大的波动，东

北过去是煤炭净输出的地方， 现在变

成净输入的地方，因为很多煤炭枯竭，

所以相对比较稳定。 供暖价格不会因

为煤价降价，目前沈阳市，特别是东北

还有往上调的趋势，已经开始在酝酿，

因为环保要求增加。

另外，苏壮强介绍，兆讯传媒跟

路局签订的都是长期合同且排他，具

备资源垄断性。同时该公司具有全国

网络优势，站点最多、规模最大，覆盖

24

亿人次。 他预计，铁路媒体是黄金

时段的起点，最起码五年十年甚至更

长会更高的上升期。 调研记录显示，

联美控股近三年净利润年增长超过

30%

；公司几乎没有有息负债，负债

主要为预收款及递延收益； 到

2018

年三季度， 公司账面现金类资产达

51.64

亿元。

除联美控股外，中科创达、新开普

也于上周迎来超

50

家机构组团调研。

其中，

1

月

9

日，星石投资、宏道投资、

天弘基金等电话调研了中科创达；

1

月

8

日，天风证券、中信建投、华夏基

金等联合调研了新开普。

本周42家公司

解禁市值达414亿

张刚

据统计， 本周将有

42

家公司

39.39

亿股解禁， 解禁流通市值达

413.57

亿元。

根据沪深交易所的安排，本周两

市共有

42

家公司的限售股解禁上

市流通， 解禁股数共计

39.39

亿股，

占未解禁限售

A

股的

0.47%

。 其中，

沪市

19.48

亿股，占沪市限售股总数

0.45%

，深市

19.92

亿股，占深市限

售股总数

0.48%

。 以

1

月

11

日收盘

价为标准计算的市值为

413.57

亿

元， 占未解禁公司限售

A

股市值

0.50%

。 其中， 沪市

13

家公司为

175.33

亿元， 占沪市流通

A

股市值

的

0.07%

；深市

29

家公司为

238.24

亿元 ， 占深市流通

A

股市值的

0.19%

。本周两市解禁股数量比前一

周

48

家公司的

36.60

亿股， 增加了

2.79

亿股，增加幅度为

7.62%

。 本周

解禁市值比前一周的

313.78

亿元，

增加了

99.79

亿元 ， 增加幅度为

31.80%

，为年内适中水平。

深市

29

家公司中， 中天金融、

安道麦

A

、黑芝麻等共

15

家公司的

解禁股份是定向增发限售股份。 盈

趣科技、长亮科技、盛天网络、万兴

科技、西菱动力、奥飞数据共

6

家公

司的解禁股份是首发原股东限售股

份。 三维通信、北纬科技、北京科锐、

盛通股份、三环集团、德尔股份共

6

家公司的解禁股份是股权激励一般

股份。 深南股份、富春股份共

2

家公

司的解禁股份是追加承诺限售股

份。 其中，招商蛇口的限售股将于

1

月

14

日解禁，实际解禁数量为

5.02

亿股， 是深市周内解禁股数最多的

公司 ， 按照

1

月

11

日的收盘价

17.68

元计算的解禁市值为

88.81

亿

元， 是本周深市解禁市值最多的公

司， 占到了本周深市解禁总额的

37.28%

，解禁压力集中度一般。万兴

科技是解禁股数占解禁前流通

A

股

比例最高的公司，高达

147.00%

。 解

禁市值排第二、 三名的公司分别为

盈趣科技和三七互娱， 解禁市值分

别为

39.70

亿元、

28.16

亿元。

深市解禁公司中， 招商蛇口、

三维通信、 东南网架等

26

家公司

均涉及“小非”解禁，需谨慎看待。

此次解禁后，深市将没有新增的全

流通公司。

沪市

13

家公司中， 云天化、太

极集团、时代新材、士兰微、福能股

份、凤凰股份、佳都科技、华域汽车、

智慧能源共

9

家公司的解禁股份是

定向增发限售股份。 美凯龙、德邦股

份共

2

家公司的解禁股份是首发原

股东限售股份。 伟明环保的解禁股

份是股权激励一般股份。 博瑞传播

的解禁股份是股改限售股份。 其中，

华域汽车的限售股将于

1

月

14

日

解禁，实际解禁数量为

2.86

亿股，按

照

1

月

11

日的收盘价

18.76

元计算

的解禁市值为

53.69

亿元，是本周沪

市解禁市值最多的公司， 占到了本

周沪市解禁总额的

30.62%

， 解禁压

力集中度一般。 德邦股份是解禁股

数占解禁前流通

A

股比例最高的公

司，高达

117.66%

。 博瑞传播是沪市

周内解禁股数最多的公司 ， 多达

3.60

亿股。 解禁市值排第二、三名的

公司分别为福能股份和德邦股份，

解禁市值分别为

25.18

亿元、

18.14

亿元。

沪市解禁公司中，士兰微、福能

股份、智慧能源、伟明环保、德邦股

份、美凯龙、太极集团、佳都科技均

涉及“小非”解禁，需谨慎看待。 此次

解禁后，沪市将有华域汽车、福能股

份、时代新材、云天化、士兰微、智慧

能源、 凤凰股份共

7

家公司成为新

增的全流通公司。

统计数据显示， 本周解禁的

42

家公司中，

1

月

14

日有

16

家公司限

售股解禁， 解禁市值合计为

223.59

亿元，占到全周解禁市值的

54.06%

。

本周解禁压力集中度高。
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