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刘海山

独立

董事

男

４２

２０１７

年

３

月至

２０２０

年

２

月

曾任职于中石油华北石油管理局

器材供应处

；

２００１

年

７

月至

２０１３

年

８

月历任致同会计师事务所审计助

理

、

审计总监

、

合伙人

；

２０１３

年

８

月

至今任立信会计师事务所

（

特殊

普通合伙

）

合伙人

；

２０１５

年

１１

月至

２０１８

年

１１

月任广东达安项目管理

股份有限公司独立董事

；

２０１７

年

３

月至今任公司独立董事

。

立信会计

师事务所

（

特殊普

通合伙

）

合伙人

３．３３ －

关联

方

曹 征

独立

董事

男

４９

２０１７

年

３

月至

２０２０

年

２

月

曾任职于惠州市德赛集团有限公

司

、

上海豹王商贸有限公司

、

上海

卡莫米电子科技有限公司

；

２００７

年

４

月至今任上海松奇康保健器械

有限公司董事

、

总经理

；

２０１０

年

１２

月至今任上海小英子电子科技有

限公司执行董事

；

２０１３

年

１

月至今

任上海缇纳航空器材有限公司执

行董事

；

２０１７

年

３

月至今任上海玄

风航空科技有限公司监事

；

２０１７

年

３

月至今任公司独立董事

。

上海松奇

康保健器

械有限公

司董事总

经理

；

上

海小英子

电子科技

有限公司

执行董

事

；

上海

缇纳航空

器材有限

公司执行

董事

；

上

海玄风航

空科技有

限公司监

事

３．３３ －

关联

方

黄淮明

监事

会主

席

男

３８

２０１７

年

２

月至

２０２０

年

２

月

曾任职于汇侨电子

（

昆山

）

有限公

司

；

２００６

年

６

月至

２０１５

年

５

月任富瑞

精密组件

（

昆山

）

有限公司系统规

划师

；

２０１５

年

６

月至

２０１７

年

２

月任恒

铭达有限资讯部副经理

；

２０１７

年

２

月至今任公司监事会主席

、

资讯

部副经理

。

－ ２０．８０ －

关联

方

薛 剑 监事 男

３７

２０１７

年

２

月至

２０２０

年

２

月

曾任职于泰永电子

（

苏州

）

有限公

司

、

富士康电子工业发展

（

昆山

）

有限公司

；

２０１２

年

５

月至

２０１７

年

２

月

任恒铭达有限品保部经理

；

２０１７

年

２

月至今任公司监事

、

品保部经

理

。

－ ２５．８６ －

关联

方

邹 兵 监事 男

４１

２０１７

年

２

月至

２０２０

年

２

月

曾任职于深圳包材

；

２０１３

年

１０

月至

２０１６

年

１

月任惠州包材生产经理

；

２０１６

年

２

月至

２０１７

年

２

月任惠州恒

铭达销售部经理

；

２０１７

年

２

月至今

任公司监事

、

惠州恒铭达销售部

经理

。

－ ５１．５９ －

关联

方

荆 江

副总

经理

男

４０

２０１７

年

２

月至

２０２０

年

２

月

曾任职于淮安世昌达科技印刷有

限公司

；

２００２

年

１０

月至

２０１５

年

７

月

任深圳包材董事

；

２０１２

年

１２

月至

２０１７

年

７

月任中科研发执行董事

、

总经理

；

２０１７

年

７

月至

２０１７

年

８

月任

中科研发执行董事

；

２０１１

年

７

月至

２０１７

年

２

月任职于恒铭达有限

；

２０１７

年

２

月至今任公司副总经理

。

－ １１２．１３ １

，

６１２

，

７５５

关联

方

夏 琛

副总

经理

女

４０

２０１７

年

２

月至

２０２０

年

２

月

曾任职于上海正峰工业有限公

司

、

昆山包材

；

２０１１

年

７

月至

２０１７

年

２

月任恒铭达有限监事

；

２０１７

年

２

月

至今任公司副总经理

。

－ １４０．７７ ６

，

１５３

，

８４６

关联

方

张晓娟

财务

负责

人

女

５３

２０１７

年

２

月至

２０２０

年

２

月

曾任职于贵州航天科工集团

、

欧

南芭电子配件

（

昆山

）

有限公司

；

２００５

年

７

月至

２０１５

年

１０

月任竹本容

器

（

昆山

）

有限公司财务部部长

；

２０１５

年

１０

月至

２０１７

年

３

月任恒铭达

有限财务部经理

；

２０１７

年

３

月至今

任公司财务负责人

。

－ ２４．６４ －

关联

方

许瑚益

副总

经理

男

５０

２０１７

年

２

月至

２０２０

年

２

月

曾任职于英特尔

、

富士康

；

２０１２

年

１

月至

２０１３

年

８

月任

ＮＸＰ

Ｓｅｍｉｃｏｎｄｕｃｔｏｒ Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ

供应链管

理高级经理

；

２０１３

年

８

月至

２０１５

年

８

月任

Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ Ｏｐｈｉｒ Ｌｔｄ

生产顾

问

；

２０１５

年

８

月至

２０１６

年

１１

月任深

圳市思榕科技有限公司副总经

理

；

２０１７

年

１

月至

２０１７

年

２

月任恒铭

达有限副总经理

，

２０１７

年

２

月至今

任公司副总经理

。

－ ６２．５０ －

关联

方

注

１

：

深圳市圣格贸易有限公司原名深圳市圣格企业管理咨询有限公司

；

注

２

：

华辰精密装备

（

昆山

）

股份有限公司原名昆山华辰重机有限公司

。

八

、

发行人控股股东及其实际控制人的简要情况

截至本招股意向书摘要签署之日

，

发行人控股股东为荆世平先生

，

实际控

制人为荆世平先生

、

夏琛女士

、

荆京平女士

、

荆江先生和荆天平先生

５

名自然

人

，

其中荆世平先生直接持有发行人

５０．９１４０％

的股份

；

持有恒世达

１００％

的股

权

，

恒世达持有发行人

８．７７８３％

的股份

；

持有上海崴城

５４．９６９０％

的份额

，

且为执

行事务合伙人

，

上海崴城持有发行人

２．９２２０％

的股份

；

持有恒世丰

７４．７９１７％

的

份额

，

且为执行事务合伙人

，

恒世丰持有发行人

２．６３３５％

的股份

；

实际控制人夏

琛女士

、

荆京平女士

、

荆江先生分别直接持有发行人

６．７５２５％

、

６．１３８７％

和

１．７６９７％

的股份

；

实际控制人之一荆天平先生为夏琛女士之配偶

。

前述

５

名自然

人为亲属关系

。

根据荆世平与夏琛

、

荆京平

、

荆江

、

荆天平签署

《

一致行动协议

》，

约定上述

一致行动人在公司重大事务决策

（

包括但不限于在股东大会行使表决权

、

提案

权

、

提名权等

）

时与荆世平保持一致行动

，

作出与荆世平一致的决策

。

九

、

发行人财务会计信息及管理层讨论与分析

（

一

）

财务报表

１

、

合并资产负债表

单位

：

元

项目

２０１８ ／ ０６ ／ ３０ ２０１７ ／ １２ ／ ３１ ２０１６ ／ １２ ／ ３１ ２０１５ ／ １２ ／ ３１

流动资产

货币资金

１８３

，

８３７

，

２０４．７８ １２４

，

３３９

，

６７２．２４ ７５

，

５６８

，

５０３．３７ １４６

，

００３

，

８２２．４７

应收票据

７２３

，

２７８．７９ ７４１

，

５６７．０７ ５０２

，

０７２．１７ －

应收账款

１４９

，

７５４

，

０５９．５５ ２３１

，

４５６

，

０６６．５４ ２０９

，

５３２

，

１１１．９８ １２９

，

３３８

，

４４１．２９

预付款项

８４４

，

５８１．８９ ８０３

，

７５５．４８ ７５２

，

５６５．５５ ２

，

０４３

，

３００．９７

应收利息

－ ２７６

，

３６８．２４ － －

其他应收款

２２２

，

５９８．４６ ４１４

，

９８７．２０ ８６３

，

６９４．３９ ２７

，

４４２

，

９８９．４２

存货

３１

，

４８６

，

２３３．６９ ４７

，

９８９

，

４７８．９４ ３９

，

６９８

，

１８９．３８ ２３

，

４２６

，

１５８．２７

其他流动资产

８９０

，

６６０．００ １

，

７３３

，

３５０．３７ ６

，

３１８

，

０５７．４０ ９０６

，

５８０．２５

流动资产合计

３６７

，

７５８

，

６１７．１６ ４０７

，

７５５

，

２４６．０８ ３３３

，

２３５

，

１９４．２４ ３２９

，

１６１

，

２９２．６７

非流动资产

固定资产

１２８

，

５２８

，

６８６．７５ １０５

，

２６１

，

０９５．３９ ９６

，

３１０

，

４０８．６３ ２７

，

１６４

，

１６５．８５

在建工程

－ － － ２３

，

５７２

，

２８８．００

无形资产

１３

，

５０２

，

６１９．３１ ８

，

７７４

，

９９６．２３ ９

，

１９５

，

６５１．３２ ９

，

５０５

，

６２２．７１

长期待摊费用

－ ２３７

，

１４９．８２ ３７２

，

６６４．０２ －

递延所得税资产

２

，

１１３

，

９７４．１８ ２

，

３９７

，

３７３．７２ １

，

８５２

，

４３２．２４ １

，

６６０

，

１７８．８４

其他非流动资产

９

，

８９７

，

７１２．３２ ３

，

７８８

，

５９８．４８ ７８８

，

５５６．５７ ９３６

，

７００．００

非流动资产合计

１５４

，

０４２

，

９９２．５６ １２０

，

４５９

，

２１３．６４ １０８

，

５１９

，

７１２．７８ ６２

，

８３８

，

９５５．４０

资产总计

５２１

，

８０１

，

６０９．７２ ５２８

，

２１４

，

４５９．７２ ４４１

，

７５４

，

９０７．０２ ３９２

，

０００

，

２４８．０７

合并资产负债表

（

续

）

单位

：

元

项目

２０１８ ／ ０６ ／ ３０ ２０１７ ／ １２ ／ ３１ ２０１６ ／ １２ ／ ３１ ２０１５ ／ １２ ／ ３１

流动负债

短期借款

－ － ６０

，

０００

，

０００．００ ５０

，

０００

，

０００．００

以公允价值计量且其变动计入当

期损益的金融负债

１

，

４２９

，

６５０．００ － － －

应付账款

３９

，

８６５

，

２９３．８８ ８３

，

７９２

，

６６４．９３ １０３

，

１７３

，

２８７．９２ ６５

，

６８７

，

２５０．４７

应付职工薪酬

６

，

００４

，

４４１．４０ １２

，

７１７

，

７１０．４８ ６

，

６７５

，

５１４．４５ ３

，

９５４

，

２３４．６８

应交税费

５

，

４９０

，

９９９．９８ ７

，

８９９

，

１３７．５４ １４

，

８５３

，

９２２．９７ １９

，

４９８

，

５４８．０７

应付利息

－ － ９０

，

６２５．００ ６３

，

４３７．５０

应付股利

－ － ４０

，

０６４

，

５８６．９４ ６

，

０１２

，

５９８．３２

其他应付款

３８７

，

１３２．４５ ６３２

，

０７７．９２ ３６

，

１３７

，

５２１．２１ ４４

，

２５７

，

１４０．７８

流动负债合计

５３

，

１７７

，

５１７．７１ １０５

，

０４１

，

５９０．８７ ２６０

，

９９５

，

４５８．４９ １８９

，

４７３

，

２０９．８２

非流动负债

递延收益

２

，

３６４

，

８４２．３２ ２６１

，

４０６．９６ － －

非流动负债合计

２

，

３６４

，

８４２．３２ ２６１

，

４０６．９６ － －

负债合计

５５

，

５４２

，

３６０．０３ １０５

，

３０２

，

９９７．８３ ２６０

，

９９５

，

４５８．４９ １８９

，

４７３

，

２０９．８２

股东权益

股本

（

实收资本

）

９１

，

１３４

，

００７．００ ９１

，

１３４

，

００７．００ ７１

，

５００

，

０００．００ ７１

，

５００

，

０００．００

资本公积

１９６

，

４０３

，

０２３．７９ １９６

，

４０３

，

０２３．７９ ３

，

４７１

，

９９６．３２ １

，

６６１

，

５４６．７１

盈余公积

８

，

５０９

，

８４４．８０ ８

，

５０９

，

８４４．８０ ２０

，

４２９

，

６６３．３０ １９

，

３６７

，

８９６．７１

未分配利润

１７０

，

２１２

，

３７４．１０ １２６

，

８６４

，

５８６．３０ ８５

，

３５７

，

７８８．９１ １０９

，

９９７

，

５９４．８３

归属于母公司股东权益合计

４６６

，

２５９

，

２４９．６９ ４２２

，

９１１

，

４６１．８９ １８０

，

７５９

，

４４８．５３ ２０２

，

５２７

，

０３８．２５

股东权益合计

４６６

，

２５９

，

２４９．６９ ４２２

，

９１１

，

４６１．８９ １８０

，

７５９

，

４４８．５３ ２０２

，

５２７

，

０３８．２５

负债和股东权益总计

５２１

，

８０１

，

６０９．７２ ５２８

，

２１４

，

４５９．７２ ４４１

，

７５４

，

９０７．０２ ３９２

，

０００

，

２４８．０７

２

、

合并利润表

单位

：

元

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

一

、

营业收入

１９６

，

２２５

，

８８３．９８ ４４９

，

３９１

，

４５６．４７ ３１８

，

４９１

，

９１６．５９ ３０５

，

８１３

，

９８８．０５

减

：

营业成本

１０９

，

５４９

，

９６５．１８ ２３８

，

１９９

，

５５２．３３ １９１

，

４７８

，

４７９．５３ ２００

，

１９６

，

９０１．０２

税金及附加

２

，

８３５

，

６１１．２０ ４

，

３４０

，

８２７．７５ １

，

３３５

，

５４８．００ １

，

９５７

，

３２６．７０

销售费用

１１

，

０００

，

９９４．９７ ２３

，

１４４

，

６２０．１７ １５

，

４１９

，

３９１．６４ ８

，

５１６

，

０９２．９２

管理费用

２６

，

４２３

，

２９１．６９ ５９

，

３５０

，

０６９．２８ ３７

，

４２５

，

０４７．６４ ２６

，

２３８

，

２１０．１２

财务费用

８９１

，

８４４．２２ １０

，

５５３

，

９６０．６３ －８

，

４０７

，

５２８．０２ －６

，

０１７

，

６４４．５６

资产减值损失

－３

，

７１９

，

４１１．５１ ２

，

６７１

，

２１９．８３ ２

，

７９５

，

５１４．４７ －５３５

，

９６５．６９

加

：

公允价值变动收益

－１

，

４２９

，

６５０．００ － － －

资产处置收益

－ １９５

，

８２９．１５ －３９７

，

４４２．７９ －３７

，

９８２．０７

其他收益

９８

，

５６４．６４ ３０４

，

２９３．０４ － －

二

、

营业利润

４７

，

９１２

，

５０２．８７ １１１

，

６３１

，

３２８．６７ ７８

，

０４８

，

０２０．５４ ７５

，

４２１

，

０８５．４７

加

：

营业外收入

２

，

５８６

，

８０１．６４ ５

，

７５３

，

７６１．００ ３

，

３３４

，

９４０．７７ ５１７

，

５３１．８５

减

：

营业外支出

３５

，

５５１．８６ ７３

，

０９７．４９ ２

，

５００

，

０７７．４４ ３９９

，

４２８．８２

三

、

利润总额

５０

，

４６３

，

７５２．６５ １１７

，

３１１

，

９９２．１８ ７８

，

８８２

，

８８３．８７ ７５

，

５３９

，

１８８．５０

减

：

所得税费用

７

，

１１５

，

９６４．８５ １８

，

３７８

，

７７８．０５ １２

，

４６０

，

９２３．２０ １２

，

００５

，

７３６．９３

四

、

净利润

４３

，

３４７

，

７８７．８０ ９８

，

９３３

，

２１４．１３ ６６

，

４２１

，

９６０．６７ ６３

，

５３３

，

４５１．５７

归属于母公司股东的净利润

４３

，

３４７

，

７８７．８０ ９８

，

９３３

，

２１４．１３ ６６

，

４２１

，

９６０．６７ ６１

，

１８５

，

１７６．４２

少数股东损益

－ － － ２

，

３４８

，

２７５．１５

持续经营净利润

４３

，

３４７

，

７８７．８０ ９８

，

９３３

，

２１４．１３ ６６

，

４２１

，

９６０．６７ ６３

，

５３３

，

４５１．５７

五

、

综合收益总额

４３

，

３４７

，

７８７．８０ ９８

，

９３３

，

２１４．１３ ６６

，

４２１

，

９６０．６７ ６３

，

５３３

，

４５１．５７

３

、

合并现金流量表

单位

：

元

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

销售商品

、

提供劳务收到的现金

２９６

，

２６４

，

６８３．１６ ４５０

，

７４６

，

５３８．１４ ２５３

，

１２０

，

５０１．３０ ３８６

，

５０４

，

６１２．７３

收到的税费返还

４９３

，

４２０．１８ １０

，

１５０

，

４０２．８８ １

，

８１０

，

２３９．４７ ２３

，

３２２．３０

收到其他与经营活动有关的现金

３

，

９２４

，

８５７．１９ ７

，

４９６

，

８２３．５７ ４

，

１１８

，

９５３．６３ ２

，

８７６

，

１５６．８２

经营活动现金流入小计

３００

，

６８２

，

９６０．５３ ４６８

，

３９３

，

７６４．５９ ２５９

，

０４９

，

６９４．４０ ３８９

，

４０４

，

０９１．８５

购买商品

、

接受劳务支付的现金

１１０

，

７７５

，

５３４．０３ ２２７

，

２１１

，

８４４．２１ １４９

，

６９３

，

９２０．７６ ２０９

，

２０３

，

１６４．１１

支付给职工以及为职工支付的现金

４５

，

０９０

，

６４８．６６ ７３

，

３２７

，

２９２．３９ ５３

，

９６１

，

２４８．５３ ３２

，

７８７

，

５６０．７７

支付的各项税费

１７

，

８２０

，

３８４．６１ ３５

，

８５１

，

１０９．８５ １９

，

９０２

，

１８８．０７ ３１

，

９７４

，

１３６．０１

支付其他与经营活动有关的现金

１８

，

８９１

，

６６７．１２ ３９

，

７３５

，

３３４．９８ ２９

，

１７９

，

７７５．４８ １９

，

４４０

，

６５８．６２

经营活动现金流出小计

１９２

，

５７８

，

２３４．４２ ３７６

，

１２５

，

５８１．４３ ２５２

，

７３７

，

１３２．８４ ２９３

，

４０５

，

５１９．５１

经营活动产生的现金流量净额

１０８

，

１０４

，

７２６．１１ ９２

，

２６８

，

１８３．１６ ６

，

３１２

，

５６１．５６ ９５

，

９９８

，

５７２．３４

二

、

投资活动产生的现金流量

处置固定资产

、

无形资产和其他长期

资产收回的现金净额

１１０

，

００６．８３ １

，

０４５

，

３００．６２ ５

，

８００．００ ３０

，

０００．００

收到其他与投资活动有关的现金

２

，

１６０

，

０００．００ ２６３

，

７００．００ － －

投资活动现金流入小计

２

，

２７０

，

００６．８３ １

，

３０９

，

０００．６２ ５

，

８００．００ ３０

，

０００．００

购建固定资产

、

无形资产和其他长期

资产支付的现金

４９

，

１２７

，

２８０．３８ ３２

，

９５０

，

８２３．１８ ５４

，

０４１

，

９２３．３０ １９

，

３７１

，

９００．８４

取得子公司及其他营业单位支付的

现金净额

－ － ５

，

０００

，

０００．００ －

支付其他与投资活动有关的现金

１

，

４３１

，

０００．００ － － －

投资活动现金流出小计

５０

，

５５８

，

２８０．３８ ３２

，

９５０

，

８２３．１８ ５９

，

０４１

，

９２３．３０ １９

，

３７１

，

９００．８４

投资活动产生的现金流量净额

－４８

，

２８８

，

２７３．５５ －３１

，

６４１

，

８２２．５６ －５９

，

０３６

，

１２３．３０ －１９

，

３４１

，

９００．８４

三

、

筹资活动产生的现金流量

吸收投资收到的现金

－ １００

，

０００

，

０００．００ － ３８

，

１００

，

０００．００

其中

：

子公司吸收少数股东投资收到

的现金

－ － － ３

，

１００

，

０００．００

取得借款收到的现金

２０

，

０００

，

０００．００ ２０

，

０００

，

０００．００ ８０

，

０００

，

０００．００ ５０

，

０００

，

０００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

－ － ２５

，

３９７

，

１９９．５２ １

，

９８０

，

０００．００

筹资活动现金流入小计

２０

，

０００

，

０００．００ １２０

，

０００

，

０００．００ １０５

，

３９７

，

１９９．５２ ９０

，

０８０

，

０００．００

偿还债务支付的现金

２０

，

０００

，

０００．００ ８０

，

０００

，

０００．００ ７０

，

０００

，

０００．００ －

分配股利

、

利润或偿付利息支付的现

金

１２８

，

０８３．３４ ４５

，

６３８

，

２２１．６０ ５６

，

１９５

，

５９７．５４ ５４

，

７１５

，

２０２．４９

支付其他与筹资活动有关的现金

－ ２

，

０００

，

０００．００ １

，

５６８

，

２３０．００ ５

，

８２６

，

１５０．６５

筹资活动现金流出小计

２０

，

１２８

，

０８３．３４ １２７

，

６３８

，

２２１．６０ １２７

，

７６３

，

８２７．５４ ６０

，

５４１

，

３５３．１４

筹资活动产生的现金流量净额

－１２８

，

０８３．３４ －７

，

６３８

，

２２１．６０ －２２

，

３６６

，

６２８．０２ ２９

，

５３８

，

６４６．８６

四

、

汇率变动对现金及现金等价物的

影响

－１

，

６２２

，

６１１．８１ －４

，

２１６

，

９７０．１３ ４

，

６５４

，

８７０．６６ ２

，

６７６

，

１５６．１２

五

、

现金及现金等价物净增加额

５８

，

０６５

，

７５７．４１ ４８

，

７７１

，

１６８．８７ －７０

，

４３５

，

３１９．１０ １０８

，

８７１

，

４７４．４８

加

：

期初现金及现金等价物余额

１２４

，

３３９

，

６７２．２４ ７５

，

５６８

，

５０３．３７ １４６

，

００３

，

８２２．４７ ３７

，

１３２

，

３４７．９９

六

、

期末现金及现金等价物余额

１８２

，

４０５

，

４２９．６５ １２４

，

３３９

，

６７２．２４ ７５

，

５６８

，

５０３．３７ １４６

，

００３

，

８２２．４７

（

二

）

非经常性损益的具体内容

、

金额及对各期经营成果的影响

报告期内

，

公司非经常性损益主要系计入当期损益的政府补助及收取的

关联方资金占用利息

。

具体构成如下

：

单位

：

万元

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

非流动资产处置损益

，

包括已计提资产减值准备

的冲销部分

－３．５６ １９．４９ －３９．７４ －３．８０

计入当期损益的政府补助

（

与企业业务密切相关

，

按照国家统一标准定额或定量享受的政府补助除

外

）

２５９．８６ ６０３．６０ ３３２．６０ ５０．７０

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

－ － ８６．３８ １０９．５５

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日

的当期净损益

－ － － ４９９．６３

除同公司主营业务相关的有效套期保值业务外

，

持有交易性金融资产

、

交易性金融负债产生的公

允价值变动损益

，

以及处置交易性金融资产

、

交易

性金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益

－１４２．９７ － － －

股份支付

－ －８２１．８８ －１８１．０４ －

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

８．６８ －５．０１ －２４９．１１ －３９．３６

所得税影响额

－１８．３０ －９３．７３ －５３．０３ －２３．５６

少数股东影响额

－ － － －２３４．８３

归属于母公司股东的非经常性损益净额

１０３．７１ －２９７．５３ －１０３．９５ ３５８．３４

２０１５

年度

、

２０１６

年度

、

２０１７

年度和

２０１８

年

１－６

月

，

归属于母公司股东的非经

常性损益净额分别为

３５８．３４

万元

、

－１０３．９５

万元

、

－２９７．５３

万元

、

１０３．７１

万元

，

公司

经营成果对非经常性损益不存在重大依赖

。

（

三

）

主要财务指标

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

流动比率

（

倍

）

６．９２ ３．８８ １．２８ １．７４

速动比率

（

倍

）

６．３２ ３．４２ １．１２ １．６１

资产负债率

（

母公司

）

１０．０３％ ２０．００％ ６０．８１％ ４４．８６％

资产负债率

（

合并报表口径

）

１０．６４％ １９．９４％ ５９．０８％ ４８．３３％

应收账款周转率

（

次数

）

１．０３ ２．０４ １．８８ ２．０３

存货周转率

（

次数

）

２．７６ ５．４３ ６．０７ ８．２４

息税折旧摊销前利润

（

万元

）

５

，

６７３．８１ １２

，

８６０．５３ ８

，

５４８．１２ ７

，

９４１．４４

归属于发行人股东的净利润

（

万元

）

４

，

３３４．７８ ９

，

８９３．３２ ６

，

６４２．２０ ６

，

１１８．５２

归属于发行人股东

、

扣除非经常性损益后的

净利润

（

万元

）

４

，

２３１．０６ １０

，

１９０．８５ ６

，

７４６．１５ ５

，

７６０．１８

利息保障倍数

（

倍

）

４４２．９８ １０７．６０ ９０．９５ ４０３．８２

每股经营活动的现金流量

（

元

／

股

）

１．１９ １．０１ ０．０９ １．３４

每股净现金流量

（

元

／

股

）

０．６４ ０．５４ －０．９９ １．５２

归属于发行人股东的每股净资产

（

元

／

股

）

５．１２ ４．６４ ２．５３ ２．８３

每股收益

（

元

／

股

）

归属于公司普通

股股东的净利润

基本

０．４８ １．１２ ０．８３ ０．７６

稀释

０．４８ １．１２ ０．８３ ０．７６

扣除非经常性损

益后归属于公司

普通股股东的净

利润

基本

０．４６ １．１５ ０．８２ ０．７２

稀释

０．４６ １．１５ ０．８２ ０．７２

加权平均

净资产收

益率

（

％

）

归属于公司普通股股东的净利

润

９．７５ ２９．８５ ３０．０９ ３２．６７

扣除非经常性损益后归属于公

司普通股股东的净利润

９．５２ ３０．７４ ３０．５６ ３０．７６

无形资产

（

扣除土地使用权

、

水面养殖权和

采矿权等后

）

占净资产的比例

０．０９％ ０．１３％ ０．４３％ ０．４５％

（

四

）

管理层讨论与分析

１

、

资产的构成及其变化分析

报告期各期末

，

公司资产具体构成如下

：

单位

：

万元

项目

２０１８ ／ ０６ ／ ３０ ２０１７ ／ １２ ／ ３１ ２０１６ ／ １２ ／ ３１ ２０１５ ／ １２ ／ ３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动资产

３６

，

７７５．８６ ７０．４８％ ４０

，

７７５．５２ ７７．２０％ ３３

，

３２３．５２ ７５．４３％ ３２

，

９１６．１３ ８３．９７％

非流动资产

１５

，

４０４．３０ ２９．５２％ １２

，

０４５．９２ ２２．８０％ １０

，

８５１．９７ ２４．５７％ ６

，

２８３．９０ １６．０３％

合计

５２

，

１８０．１６ １００．００％ ５２

，

８２１．４５ １００．００％ ４４

，

１７５．４９ １００．００％ ３９

，

２００．０２ １００．００％

２０１５

年末

、

２０１６

年末

、

２０１７

年末

、

２０１８

年

６

月末

，

公司资产总额分别为

３９

，

２００．０２

万元

、

４４

，

１７５．４９

万元

、

５２

，

８２１．４５

万元

、

５２

，

１８０．１６

万元

，

资产规模总体呈

逐年增长趋势

。

公司资产结构以流动资产为主

，

２０１５

年末

、

２０１６

年末

、

２０１７

年末

、

２０１８

年

６

月末

，

流动资产占资产总额比重分别为

８３．９７％

、

７５．４３％

、

７７．２０％

、

７０．４８％

。

因昆

山新厂区建设及机器设备购置增加影响

，

２０１６

年末公司非流动资产占资产总

额比重较

２０１５

年末有所上升

。

２０１７

年末非流动资产占比较

２０１６

年末有所下降

，

主要系

２０１７

年度引入投资者增资及当期经营活动现金流量净额较高

，

致使发

行人

２０１７

年末货币资金增幅较大

。

２０１８

年

６

月末非流动资产占比较

２０１７

年末有

所上升

，

主要系

２０１８

年

６

月份公司收购惠州包材部分房产及土地使用权所致

。

公司资产结构与生产经营活动特点相适应

，

资产结构稳定

、

合理

。

２

、

负债的构成及其变化分析

报告期各期末

，

公司负债构成情况如下

：

单位

：

万元

项目

２０１８ ／ ０６ ／ ３０ ２０１７ ／ １２ ／ ３１ ２０１６ ／ １２ ／ ３１ ２０１５ ／ １２ ／ ３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债

５

，

３１７．７５ ９５．７４％ １０

，

５０４．１６ ９９．７５％ ２６

，

０９９．５５ １００．００％ １８

，

９４７．３２ １００．００％

非流动负债

２３６．４８ ４．２６％ ２６．１４ ０．２５％ － － － －

合计

５

，

５５４．２４ １００．００％ １０

，

５３０．３０ １００．００％ ２６

，

０９９．５５ １００．００％ １８

，

９４７．３２ １００．００％

２０１５

年末

、

２０１６

年末

，

公司负债均系流动负债

。

２０１７

年末

、

２０１８

年

６

月末

，

公

司非流动负债余额

２６．１４

万元

、

２３６．４８

万元

，

主要系发行人当期收到的与资产相

关的政府补助

，

期末尚未摊销金额列报为递延收益金额

。

报告期各期末

，

公司各类流动负债金额及其占流动负债总额的比例情况

如下

：

单位

：

万元

项目

２０１８ ／ ０６ ／ ３０ ２０１７ ／ １２ ／ ３１ ２０１６ ／ １２ ／ ３１ ２０１５ ／ １２ ／ ３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

短期借款

－ － － － ６

，

０００．００ ２２．９９％ ５

，

０００．００ ２６．３９％

以公允价值计量且

其变动计入当期损

益的金融负债

１４２．９７ ２．６９％ － － － － － －

应付账款

３

，

９８６．５３ ７４．９７％ ８

，

３７９．２７ ７９．７７％ １０

，

３１７．３３ ３９．５３％ ６

，

５６８．７３ ３４．６７％

应付职工薪酬

６００．４４ １１．２９％ １

，

２７１．７７ １２．１１％ ６６７．５５ ２．５６％ ３９５．４２ ２．０９％

应交税费

５４９．１０ １０．３３％ ７８９．９１ ７．５２％ １

，

４８５．３９ ５．６９％ １

，

９４９．８５ １０．２９％

应付利息

－ － － － ９．０６ ０．０３％ ６．３４ ０．０３％

应付股利

－ － － － ４

，

００６．４６ １５．３５％ ６０１．２６ ３．１７％

其他应付款

３８．７１ ０．７３％ ６３．２１ ０．６０％ ３

，

６１３．７５ １３．８５％ ４

，

４２５．７１ ２３．３６％

流动负债合计

５

，

３１７．７５ １００．００％ １０

，

５０４．１６ １００．００％ ２６

，

０９９．５５ １００．００％ １８

，

９４７．３２ １００．００％

公司流动负债主要由短期借款

、

以公允价值计量且其变动计入当期损益

的金融负债

、

应付账款

、

应交税费

、

应付股利

、

其他应付款等构成

，

２０１５

年末

、

２０１６

年末

、

２０１７

年末

、

２０１８

年

６

月末

，

上述六项合计金额占流动负债总额的比例

分别为

９７．８８％

、

９７．４１％

、

８７．８９％

、

８８．７１％

。

３

、

资产周转能力分析

报告期内

，

与公司资产周转能力相关的主要财务指标如下

：

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

应收账款周转率

（

次数

）

１．０３ ２．０４ １．８８ ２．０３

存货周转率

（

次数

）

２．７６ ５．４３ ６．０７ ８．２４

（

１

）

应收账款周转率分析

２０１５

年度

、

２０１６

年度

、

２０１７

年度

、

２０１８

年

１－６

月

，

公司应收账款周转率分别

为

２．０３

、

１．８８

、

２．０４

、

１．０３

。

２０１５

年度

、

２０１７

年度总体保持稳定

，

２０１６

年度应收账款

周转率相对较低

。

报告期内

，

公司应收账款周转率变动主要受收入季节波动及

不同客户信用期间差异等因素影响

。

２０１６

年度

，

发行人应收账款周转率相对较低

，

主要原因为

：

受终端产品于

第三季度上市

，

以及新厂区于下半年正式投产影响

，

公司

２０１６

年

８－１２

月收入金

额较同期增幅较大

，

致使公司

２０１６

年末应收账款增幅较大

，

应收账款周转率相

对较低

。

受

２０１７

年上半年收入金额及占全年收入比重较

２０１６

年同期大幅增长影

响

，

发行人

２０１７

年度

８－１２

月营业收入占全年收入的比重有所降低

，

致使

２０１７

年

末应收账款占营业收入比重较

２０１６

年末下降

１５．０４

个百分点

，

２０１７

年度应收账

款周转率较

２０１６

年度有所提升

。

公司与同行业上市公司应收账款周转率情况如下

：

单位

：

次

上市公司

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

安洁科技

１．３５ ３．１５ ３．３５ ３．８５

领益科技

２．１１ ３．０６ ２．７３ ３．２５

飞荣达

１．３７ ２．７９ ２．８６ ２．７８

智动力

２．４６ ５．７８ ５．６０ ４．１１

千洪电子

－ ４．２９ ４．４３ ４．８７

行业均值

１．８２ ３．８１ ３．７９ ３．７７

发行人

１．０３ ２．０４ １．８８ ２．０３

注

１

：

领益科技未单独公告其

２０１７

年度财务数据

，

其

２０１７

年度应收账款周

转率系采用根据

２０１７

年

１－６

月财务数据年化计算

；

千洪电子未披露

２０１８

年

１－６

月营业收入

、

应收账款等财务数据

。

注

２

：

广东江粉磁材股份有限公司

（

００２６６０

，

现更名为领益智造

）

于

２０１８

年

１

月完成对领益科技的重大资产重组

，

本次重组构成反向购买

，

标的公司领益科

技为会计上的购买方

，

原上市公司江粉磁材业务自

２０１８

年

１

月

３１

日起并入领益

科技的财务报表

。

２０１８

年

１－６

月领益科技财务数据反应的系领益科技及原上

市公司江粉磁材的综合财务状况

、

经营成果

。

报告期内

，

公司与同行业上市公司的应收账款周转水平存在一定差异

，

总

体低于同行业上市公司平均水平

，

主要原因为

：

（

１

）

收入季节性差异影响

发行人与同行业上市公司最近一年收入季节性波动情况如下

：

客户 第四季度 第三季度 第二季度 第一季度

安洁科技

３８．８４％ ２９．４３％ １５．９３％ １５．８０％

领益科技

４９．４８％ ２２．７３％ １５．５５％ １２．２４％

智动力

２７．３２％ ２０．７９％ ２５．０２％ ２６．８７％

飞荣达

２８．５８％ ２５．７８％ ２４．３５％ ２１．２９％

千洪电子

２０．３９％ ２８．１４％ ２２．１１％ ２９．３６％

公司

３５．７９％ ２６．６５％ １６．７３％ ２０．８３％

注

：

领益科技未公告其

２０１７

年度财务数据

，

其

２０１７

年度季节性数据系采用

其

２０１６

年财务数据

。

与同行业上市公司相比

，

受发行人主要终端品牌商产品集中于第三季度

末上市影响

，

发行人第四季度收入占比总体较高

，

致使年末应收账款金额相对

较高

，

由此导致依据年初及年末应收账款均值计算的应收账款周转率相对较

低

。

智动力

２０１６

年对三星销售占比约

７０％

，

千洪电子

２０１７

年对

ＯＰＰＯ

、

ＶＩＶＯ

销

售占比为

６３．８３％

，

因三星

、

ＯＰＰＯ

、

ＶＩＶＯ

品牌机型相对较多

，

其销量季节性季

节性波动较苹果手机相对较小

，

故智动力收入

、

千洪电子季节性相对不明显

。

飞荣达产品主要面向通讯机柜

、

通讯基站等通讯设备

、

计算机

、

手机终端

、

汽车电子

、

家用电器

、

国防军工等众多下游行业

，

其主要客户为华为

、

思科等

，

季节性主要受下游市场需求的影响

。

受国内春节假期等因素影响

，

行业内企业

第一季度的产能较低

。

第二

、

三和四季度的销售基本保持稳定

，

受季节性影响

较小

。

总体来看

，

其行业的季节性不明显

。

（

２

）

客户信用政策差异影响

剔除收入季节性差异影响后

，

发行人应收账款周转率与安洁科技

、

领益科

技

、

智动力

、

千洪电子对比仍相对较低

，

主要原因系客户信用政策差异影响

，

发

行人信用期间与领益科技

、

智动力

、

安洁科技

、

千洪电子相比较长

。

发行人信用期与领益科技

、

智动力

、

安洁科技

、

千洪电子对比情况如下

：

公司 信用期

安洁科技

通常给予客户

３－４

个月信用期

，

其重要子公司之一的威博精密对广东欧珀移动通信有限

公司和维沃通信科技有限公司的销售收入占威博精密

２０１６

年主营业务收入的比例约

５８％

左右

，

对其账期为

２

个月

领益科技

通常给予客户

２－３

个月信用期

，

其中富士康信用期为月结

４５

—

９０

天

，

和硕信用期为月结

６０

天

，

瑞声科技信用期为月结

６０－９０

天

，

伯恩集团信用期为月结

３０－６０

天

，

蓝思科技信用期

为月结

６０

天

智动力

２０１６

年对三星销售占比约

７０％

，

其信用期为收款起始日

４０

天

千洪电子

２０１７

年对

ＯＰＰＯ

、

ＶＩＶＯ

销售占比为

６３．８３％

，

对

ＯＰＰＯ

、

ＶＩＶＯ

的信用期为月结

６０

天

发行人 集中于月结

９０

—

１２０

天

，

其中富士康信用期为月结

９０

天

，

和硕信用期为月结

１２０

天

注

：

飞荣达未披露其对客户的信用期政策

。

报告期内

，

公司对主要客户信用政策未发生变化

，

不存在通过放宽信用政

策扩张收入的情形

。

报告期内各期末

，

发行人应收账款账龄均集中于

１

年以内

，

应收账款主要客户均系国内外知名消费电子组件生产商

、

制造服务商

，

不存在

重大坏账风险

。

（

２

）

存货周转率分析

２０１５

年度

、

２０１６

年度

、

２０１７

年度

、

２０１８

年

１－６

月

，

公司存货周转率分别为

８．２４

、

６．０７

、

５．４３

、

２．７６

。

在公司

“

以销定产

、

以产定采

”

的采购模式下

，

公司存货周

转率主要受客户订单及产品预测需求计划变动导致的存货备货增减影响所

致

。

因预期

２０１７

年初交付数量大幅高于以前年度

，

加之

２０１６

年度公司主要新

增客户对公司采取

ＶＭＩ

交货模式影响

，

公司相关原材料

、

产成品及发出商品金

额有所增长

，

致使

２０１６

年度公司存货周转率较

２０１５

年度有所下降

。

２０１７

年存货周转率较

２０１６

年有所下降

，

主要系发行人

２０１７

年末消费电子

防护产品

、

消费电子外盒保护膜期末在手订单及客户预测需求计划较高

，

致使

期末相关产成品及在产品备货金额较高所致

。

报告期内

，

公司与同行业上市公司存货周转率对比如下

：

单位

：

次

上市公司

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

安洁科技

２．１２ ５．４８ ４．７５ ４．８８

飞荣达

２．５４ ６．０８ ６．５２ ７．６５

领益科技

３．９２ ４．７５ ５．７０ ５．７１

智动力

２．４９ ４．５３ ４．６８ ４．２１

千洪电子

－ ７．１５ ５．８４ ３．８４

行业均值

２．７７ ５．６０ ５．５０ ５．２６

公司

２．７６ ５．４３ ６．０７ ８．２４

注

１

：

领益科技未单独公告其

２０１７

年度财务数据

，

其

２０１７

年度应收账款周

转率系采用根据

２０１７

年

１－６

月财务数据年化计算

；

千洪电子未披露

２０１８

年

１－６

月存货等财务数据

。

注

２

：

广东江粉磁材股份有限公司

（

００２６６０

，

现更名为领益智造

）

于

２０１８

年

１

月完成对领益科技的重大资产重组

，

本次重组构成反向购买

，

标的公司领益科

技为会计上的购买方

，

原上市公司江粉磁材业务自

２０１８

年

１

月

３１

日起并入领益

科技的财务报表

。

２０１８

年

１－６

月领益科技财务数据反应的为领益科技及原上

市公司江粉磁材的综合财务状况

、

经营成果

。

２０１５

年度

、

２０１６

年度

，

公司存货周转率均高于同行业上市公司平均水平

，

２０１７

年度

、

２０１８

年

１－６

月

，

发行人存货周转率与同行业上市公司差异不大

；

公司

存货周转率总体保持在较高水平

，

显示出公司良好的存货管理能力

。

报告期内发行人主要存货科目周转天数与同行业上市公司对比情况如

下

：

项目 安洁科技 飞荣达 领益科技 智动力 千洪电子 均值 发行人

２０１５

年度

原材料周转天数

（

天

）

１７．２８ １５．４０ １２．６４ ４７．６７ ６９．６２ ３２．５２ ３３．７６

在产品周转天数

（

天

）

１４．０３ ３．３３ ７．３７ ２．６５ ２．１６ ５．９１ １．４５

库存商品

（

含发出商品

）

周转天数

（

天

）

４３．５４ ２８．９８ ４３．８９ ３６．３６ ６７．５２ ４４．０６ ９．０６

合计

７４．８５ ４７．７１ ６３．９０ ８６．６８ １３９．３１ ８２．４９ ４４．２７

２０１６

年度

原材料周转天数

（

天

）

１５．０４ １５．０１ １４．６８ ３８．８８ １９．５４ ２０．６３ ３３．１７

在产品周转天数

（

天

）

１６．１４ ３．９８ ９．２４ ３．２９ １．６９ ６．８７ ６．３２

库存商品

（

含发出商品

）

周转天数

（

天

）

４５．６１ ３６．９６ ４０．１７ ３５．８１ ４１．３１ ３９．９７ ２０．６８

合计

７６．７９ ５５．９６ ６４．０９ ７７．９７ ６２．５５ ６７．４７ ６０．１６

２０１７

年度

原材料周转天数

（

天

）

２２．２５ １５．６７ １６．７９ ４６．５０ １２．３２ ２２．７１ ２８．３９

在产品周转天数

（

天

）

６．７４ ３．３３ １３．０７ ３．１４ ２．２３ ５．７０ １０．７２

库存商品

（

含发出商品

）

周转天数

（

天

）

３７．６５ ４１．０１ ４６．９９ ３０．９５ ３６．４９ ３８．６２ ２８．０７

合计

６６．６４ ６０．０１ ７６．８５ ８０．５９ ５１．０４ ６７．０３ ６７．１８

２０１８

年

１－６

月

原材料周转天数

（

天

）

１６．４７ １９．３５ １０．８８ ５０．６６ － ２４．３４ ２５．５５

在产品周转天数

（

天

）

１９．７０ ３．２９ ８．４６ １．８１ － ８．３１ ８．８１

库存商品

（

含发出商品

）

周转天数

（

天

）

４８．６９ ４８．３７ ２６．５９ １９．８９ － ３５．８９ ３０．９３

合计

８４．８６ ７１．０１ ４５．９３ ７２．３６ － ６８．５４ ６５．２９

注

１

：

领益科技未单独公告

２０１７

年度财务数据

，

领益科技

２０１７

年度存货周

转天数系根据其

２０１７

年

１－６

月存货周转率年化计算

；

千洪电子未披露

２０１８

年

１－６

月存货等财务数据

。

注

２

：

广东江粉磁材股份有限公司

（

００２６６０

，

现更名为领益智造

）

于

２０１８

年

１

月完成对领益科技的重大资产重组

，

本次重组构成反向购买

，

标的公司领益科

技为会计上的购买方

，

原上市公司江粉磁材业务自

２０１８

年

１

月

３１

日起并入领益

科技的财务报表

。

２０１８

年

１－６

月领益科技财务数据反应的为领益科技及原上

市公司江粉磁材的综合财务状况

、

经营成果

。

从各类存货类别来看

，

发行人存货周转率较高主要系库存商品周转较快

所致

。

发行人采用

“

以销定产

”

的生产模式

，

在综合考虑订单交期

、

需求数量

、

交

货频率及运输周期等因素的基础上合理制定生产计划

，

报告期各期末

，

受下游

消费电子产品生产进入产销旺季影响

，

发行人产品需求旺盛

，

产品交付周期加

快

；

加之发行人持续规范

、

优化库存管理制度

，

存货管理能力和效率得以提升

，

由此使得发行人库存商品周转率高于同行业上市公司

。

与同行业上市公司相比

，

发行人原材料周转天数相对较长

，

主要原因为

：

（

１

）

受季节性因素影响

，

发行人为应对产销旺季

，

根据订单及客户提供的产品

预测需求计划

、

交货排期等

，

为快速响应客户需求

，

期末材料备货金额较高

；

（

２

）

部分料件如覆铜板

、

涂布纸等因采购周期较长

，

为保证交货的及时性

，

公司

需保持一定的原材料库存

。

４

、

盈利能力分析

（

１

）

主要经营成果

公司利润主要来源于主营业务

，

２０１５

年度

、

２０１６

年度

、

２０１７

年度及

２０１８

年

１－６

月

，

公司营业利润

、

利润总额

、

净利润

、

归属于母公司所有者的净利润情况

如下表所示

：

报告期内

，

公司主要经营成果变动情况如下

：

单位

：

万元

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

金额 金额 变动率 金额 变动率 金额

营业收入

１９

，

６２２．５９ ４４

，

９３９．１５ ４１．１０％ ３１

，

８４９．１９ ４．１５％ ３０

，

５８１．４０

营业毛利

８

，

６６７．５９ ２１

，

１１９．１９ ６６．２８％ １２

，

７０１．３４ ２０．２６％ １０

，

５６１．７１

期间费用

３

，

８３１．６１ ９

，

３０４．８７ １０９．４０％ ４

，

４４３．６９ ５４．６３％ ２

，

８７３．６７

资产减值损失

－３７１．９４ ２６７．１２ －４．４５％ ２７９．５５ －６２１．５８％ －５３．６０

营业利润

４

，

７９１．２５ １１

，

１６３．１３ ４３．０３％ ７

，

８０４．８０ ３．４８％ ７

，

５４２．１１

营业外收支小计

２５５．１２ ５６８．０７ ５８０．４３％ ８３．４９ ６０６．８９％ １１．８１

利润总额

５

，

０４６．３８ １１

，

７３１．２０ ４８．７２％ ７

，

８８８．２９ ４．４３％ ７

，

５５３．９２

净利润

４

，

３３４．７８ ９

，

８９３．３２ ４８．９５％ ６

，

６４２．２０ ４．５５％ ６

，

３５３．３５

扣除非经常损益后归属于母公司净

利润

４

，

２３１．０６ １０

，

１９０．８５ ５１．０６％ ６

，

７４６．１５ １７．１２％ ５

，

７６０．１８

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

金额 金额 变动额 金额 变动额 金额

毛利率

４４．１７％ ４７．００％ ７．１２％ ３９．８８％ ５．３４％ ３４．５４％

期间费用率

１９．５３％ ２０．７１％ ６．７６％ １３．９５％ ４．５６％ ９．４０％

资产减值损失与营业收入比率

－１．９０％ ０．５９％ －０．２８％ ０．８８％ １．０５％ －０．１８％

营业外收支净额与营业收入比率

１．３０％ １．２６％ １．００％ ０．２６％ ０．２２％ ０．０４％

净利率

２２．０９％ ２２．０１％ １．１５％ ２０．８６％ ０．０８％ ２０．７８％

扣除非经常损益后归属于母公司净

利率

２１．５６％ ２２．６８％ １．５０％ ２１．１８％ ２．３５％ １８．８４％

２０１５

年度

、

２０１６

年度

、

２０１７

年及

２０１８

年

１－６

月

，

发行人营业收入金额分别

３０

，

５８１．４０

万元

、

３１

，

８４９．１９

万元

、

４４

，

９３９．１５

万元

、

１９

，

６２２．５９

万元

，

净利润金额分

别为

６

，

３５３．３５

万元

、

６

，

６４２．２０

万元

、

９

，

８９３．３２

万元

、

４

，

３３４．７８

万元

，

扣除非经常损

益后归属于母公司净利润分别为

５

，

７６０．１８

万元

、

６

，

７４６．１５

万元

、

１０

，

１９０．８５

万元

、

４

，

２３１．０６

万元

，

营业收入

、

净利润

、

扣除非经常损益后归属于母公司净利润均

呈逐年上升趋势

。

（

２

）

营业收入构成

报告期内

，

公司营业收入构成及变动原因情况如下

：

单位

：

万元

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

主营业务收入

１９

，

４６１．６８ ９９．１８％ ４４

，

２８９．８２ ９８．５６％ ３１

，

１８８．８８ ９７．９３％ ２７

，

０８６．９１ ８８．５７％

其他业务收入

１６０．９１ ０．８２％ ６４９．３３ １．４４％ ６６０．３１ ２．０７％ ３

，

４９４．４９ １１．４３％

合计

１９

，

６２２．５９ １００．００％ ４４

，

９３９．１５ １００．００％ ３１

，

８４９．１９ １００．００％ ３０

，

５８１．４０ １００．００％

２０１５

年度

、

２０１６

年度

、

２０１７

年度

、

２０１８

年

１－６

月

，

公司营业收入分别为

３０

，

５８１．４０

万元

、

３１

，

８４９．１９

万元

、

４４

，

９３９．１５

万元

、

１９

，

６２２．５９

万元

，

公司主营业务突

出

，

主营业务收入占营业收入的比重分别为

８８．５７％

、

９７．９３％

、

９８．５６％

、

９９．１８％

。

报告期内

，

发行人其他业务收入构成情况如下

：

单位

：

万元

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年

２０１６

年度

２０１５

年度

收入

占营业收

入比重

收入

占营业收

入比重

收入

占营业收

入比重

收入

占营业收

入比重

材料销售

６９．０２ ０．３５％ ５４１．８７ １．２１％ ６４３．４６ ２．０２％ ３

，

４７２．２４ １１．３５％

废料及其它

９１．８９ ０．４７％ １０７．４６ ０．２４％ １６．８５ ０．０５％ ２２．２４ ０．０７％

合计

１６０．９１ ０．８２％ ６４９．３３ １．４４％ ６６０．３１ ２．０７％ ３

，

４９４．４９ １１．４３％

报告期内

，

发行人其他业务收入主要系材料销售收入

。

２０１５

年度

、

２０１６

年

度

、

２０１７

年度及

２０１８

年

１－６

月

，

发行人其他业务收入金额分别为

３

，

４９４．４９

万元

、

６６０．３１

万元

、

６４９．３３

万元

、

１６０．９１

万元

，

占营业收入的比重分别为

１１．４３％

、

２．０７％

、

１．４４％

、

０．８２％

。

除

２０１５

年度外

，

发行人其他业务收入金额总体较小

，

占营业收入

的比重较低

，

对公司经营业绩影响有限

。

报告期内

，

发行人其他业务收入超过

５０

万元的主要客户情况如下

：

年度 客户 金额

（

万元

）

占其他业务收入比重

２０１８

年

１－６

月 安费诺

７３．２４ ４５．５２％

２０１７

年度

立讯精密

３２７．５０ ５０．４４％

安费诺

９１．５５ １４．１０％

富士康

６６．８３ １０．２９％

合计

４８５．８８ ７４．８３％

２０１６

年度

富士康

２４２．２７ ３６．６９％

立讯精密

７６．６１ １１．６０％

昆山乙盛机械工业有限公司

６２．８９ ９．５２％

江苏联炜诚电子科技有限公司

５１．７９ ７．８４％

苏州虎臣电子科技有限公司

５１．２６ ７．７６％

合计

４８４．８３ ７３．４２％

２０１５

年度

立讯精密

２

，

９９９．０６ ８５．８２％

昆山柯仕达光学科技有限公司

２０４．２０ ５．８４％

合计

３

，

２０３．２６ ９１．６６％

①

立讯精密向发行人采购

３Ｍ

吸波材原因

该材料系

３Ｍ

公司生产的特殊材料

，

向

３Ｍ

直接采购必须取得其颁发的特

许经销商资质

，

立讯精密并非

３Ｍ

认定的特许经销商

，

无法直接向

３Ｍ

采购

。

发

行人系

３Ｍ

认定的特许经销商

，

且同时拥有立讯精密的合格供应商资质

，

经双

方协商

，

由立讯精密通过发行人采购

３Ｍ

吸波材材料

。

②２０１５

年其他业务收入金额较高原因

２０１５

年

Ａｐｐｌｅ Ｗａｔｃｈ

首次量产上市并采用了无线充电模组

，

终端用户对采

用

３Ｍ

吸波材制造的无线充电连接线需求量较大

，

导致从事无线充电连接线生

产的立讯精密向公司采购

３Ｍ

吸波材金额较大

。

２０１５

年发行人对立讯精密销售吸波材金额

２

，

９９９．０６

万元

，

销售毛利率为

１８．４６％

，

略高于同期其他材料的销售毛利率

１４．２９％

，

主要原因为

：

①

该材料系

特殊材料

，

需自国外进口

，

且需发行人预付上述材料采购款

，

而立讯精密向发

行人采购可享受

３

个月的信用期

；

②

因该材料需自国外进口

，

为保证交付时效

性

、

获取优惠的材料采购价格

，

发行人向

３Ｍ

公司采取了规模采购方式

，

采购订

单量较大

，

由此承担了一定的存货备货风险

。

③

立讯精密向发行人采购吸波材金额下降原因

２０１５

年度智能手表首次量产上市

，

客户初期对该产品的材料需求计划金

额较高

，

后期因智能手表销量不及预期

，

加之终端产品设计变更

３Ｍ

吸波材替

换为其他品牌材料

，

对

３Ｍ

吸波材的整体需求量有所下降

，

进而导致发行人向

立讯精密交付金额有所减少

。

（

３

）

主营业务成本的构成及变化

报告期内

，

公司主营业务成本具体构成如下

：

单位

：

万元

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

直接材料

７

，

８８３．７７ ７２．５９％ １６

，

９８９．７４ ７２．６６％ １３

，

４１０．９７ ７２．３０％ １３

，

７５９．９６ ８０．１５％

其中

：

保护膜

３

，

１８２．９５ ２９．３１％ ７

，

１８２．７６ ３０．７２％ ４

，

９２１．２９ ２６．５４％ ３

，

２２２．３２ １８．７７％

胶带

１

，

７１１．８３ １５．７６％ ４

，

４７９．０７ １９．１６％ ４

，

０４４．５６ ２１．８０％ ５

，

２１５．３６ ３０．３８％

导电屏蔽材料

７２７．３６ ６．７０％ １

，

１２０．８５ ４．７９％ １

，

２８０．００ ６．９０％ ２

，

６１７．６０ １５．２５％

离型材料

６２０．０６ ５．７１％ １

，

８５８．５６ ７．９５％ １

，

４６１．０６ ７．８８％ １

，

２６９．２７ ７．３９％

其他

８５４．２６ ７．８７％ １

，

０６５．２５ ４．５６％ ７７７．７０ ４．１９％ １

，

１０４．４３ ６．４３％

不予抵退税成本

７８７．３２ ７．２５％ １

，

２８３．２７ ５．４９％ ９２６．３５ ４．９９％ ３３０．９８ １．９３％

直接人工

１

，

３２４．８０ １２．２０％ ２

，

６２０．６３ １１．２１％ ２

，

０８３．０７ １１．２３％ １

，

１８２．８０ ６．８９％

制造费用

１

，

６５２．２８ １５．２１％ ３

，

７７１．１３ １６．１３％ ３

，

０５５．３１ １６．４７％ ２

，

２２５．９３ １２．９７％

合计

１０

，

８６０．８５ １００．００％ ２３

，

３８１．５０ １００．００％ １８

，

５４９．３４ １００．００％ １７

，

１６８．７０ １００．００％

注

：

主营业务成本之直接材料包含当期进项税额转出金额

。

２０１５

年度

、

２０１６

年度

、

２０１７

年度

、

２０１８

年

１－６

月

，

公司主营业务成本分别为

１７

，

１６８．７０

万元

、

１８

，

５４９．３４

万元

、

２３

，

３８１．５０

万元

、

１０

，

８６０．８５

万元

，

呈逐年上升趋

势

。

从主营业务成本结构看

，

２０１５

年直接材料占比较高

，

２０１６

年

、

２０１７

年及

２０１８

年

１－６

月主营业务成本结构总体保持稳定

，

与

２０１５

年相比直接材料占比有

所下降

，

直接人工

、

制造费用占比有所提升

。

上述变动原因主要为

：

发行人

２０１６

年

、

２０１７

年

、

２０１８

年

１－６

月对富士康

、

和硕

、

广达

、

立讯精密

、

仁宝等公司的消费

电子防护产品

、

外盒保护膜销售收入大幅增长

，

带动公司消费电子防护产品

、

外盒保护膜销售收入占营业收入比重大幅提升

。

因消费电子防护产品

、

外盒保

护膜生产工艺相对复杂

，

对品检要求较高

，

材料价值较导电屏蔽等消费电子功

能性器件相对较低

，

故

２０１６

年

、

２０１７

年

、

２０１８

年

１－６

月主营业务成本结构中

，

直

接材料占比有所下降

，

直接人工

、

制造费用占比有所提升

。

（

４

）

毛利率总体变动情况

影响发行人毛利率变动的主要因素为客户结构

、

产品结构及产品的技术

工艺难度

，

发行人产品规格型号众多

，

不同产品毛利率存在一定差异

。

报告期

内

，

发行人主营业务毛利率总体变动情况如下

：

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

２０１６

年度

２０１５

年度

毛利率 较

２０１７

年变动额

较

２０１７

年

１－６

月

变动额

毛利率 变动额 毛利率 变动额 毛利率

主营业务毛利率

４４．１９％ －３．０１％ １．７２％ ４７．２１％ ６．６８％ ４０．５３％ ３．９１％ ３６．６２％

报告期内

，

消费电子功能性器件

、

消费电子防护产品

、

消费电子外盒保护

膜产品毛利率

、

对总体毛利率的贡献率情况如下

：

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

毛利率

收入

占比

毛利率

贡献率

毛利率

贡献率

变动额

毛利率

收入

占比

毛利率

贡献率

毛利率

贡献率

变动额

１

、

消费电子功能性器件

３４．７８％ ２３．５０％ ８．１７％ １．０３％ ３９．２３％ １８．２０％ ７．１４％ －２．０１％

２

、

消费电子防护产品

４７．９１％ ４５．２６％ ２１．６８％ －３．０４％ ４９．９６％ ４９．４９％ ２４．７３％ ６．７８％

①

终端品牌指定交易新型产品

５０．２８％ ２５．７１％ １２．９３％ －０．３４％ ５２．９０％ ２５．０９％ １３．２７％ ７．８６％

②

其他消费电子防护产品

４４．７９％ １９．５５％ ８．７６％ －２．７０％ ４６．９４％ ２４．４１％ １１．４６％ －１．０７％

３

、

消费电子外盒保护膜

（

终端品

牌指定

）

４５．８９％ ３１．２４％ １４．３４％ －１．０１％ ４７．４９％ ３２．３１％ １５．３４％ １．９１％

合计

４４．１９％ １００．００％ ４４．１９％ －３．０１％ ４７．２１％ １００．００％ ４７．２１％ ６．６８％

项目

２０１６

年度

２０１５

年度

毛利率

收入

占比

毛利率

贡献率

毛利率

贡献率

变动额

毛利率

收入

占比

毛利率贡献率

１

、

消费电子功能性器件

３６．５３％ ２５．０４％ ９．１５％ －１５．７０％ ３８．２２％ ６５．０１％ ２４．８５％

２

、

消费电子防护产品

３９．９７％ ４４．９０％ １７．９５％ ６．９１％ ３３．０４％ ３３．４０％ １１．０４％

①

终端品牌指定交易新型产品

４７．３６％ １１．４３％ ５．４１％ ５．４１％ － － －

②

其他消费电子防护产品

３７．４４％ ３３．４７％ １２．５３％ １．５０％ ３３．０４％ ３３．４０％ １１．０４％

３

、

消费电子外盒保护膜

（

终端品

牌指定

）

４４．６９％ ３０．０６％ １３．４３％ １２．７０％ ４６．２５％ １．５８％ ０．７３％

１

、

消费电子功能性器件

４０．５３％ １００．００％ ４０．５３％ ３．９１％ ３６．６２％ １００．００％ ３６．６２％

注

１

：

外盒保护膜均为终端品牌指定交易新型产品

注

２

：

毛利率贡献率

＝

毛利率

＊

收入占比

毛利率贡献率变动额

＝

本期产品毛利率贡献率

—

上期产品毛利率贡献率

２０１５

年

、

２０１６

年

、

２０１７

年

、

２０１８

年

１－６

月

，

发行人主营业务毛利率分别为

３６．６２％

、

４０．５３％

、

４７．２１％

、

４４．１９％

，

其中

，

消费电子功能性器件毛利率分别为

３８．２２％

、

３６．５３％

、

３９．２３％

、

３４．７８％

，

消费电子防护产品毛利率分别为

３３．０４％

、

３９．９７％

、

４９．９６％

、

４７．９１％

，

消费电子外盒保护膜毛利率分别为

４６．２５％

、

４４．６９％

、

４７．４９％

、

４５．８９％

。

报告期内

，

发行人部分消费电子防护产品系终端品牌指定交易

，

消费电子

外盒保护膜均系终端品牌指定交易

，

该类指定交易产品均系发行人深入终端

品牌研发环节推出的新型产品

，

客户开发方式

、

定价方式一致

，

在生产技术

、

生

产工艺

、

材料选择上具有通用性

，

毛利率相对较高

。

为便于分析

，

发行人将终端

品牌指定交易的消费电子防护产品与消费电子外盒保护膜进行合并分析

。

报告期内

，

发行人终端品牌指定交易产品毛利率

、

收入占比及其对综合毛

利率的贡献率情况如下

：

项目

２０１８

年

１－６

月

２０１７

年度

毛利率

收入

占比

毛利率

贡献率

毛利率

贡献率

变动额

毛利率

收入

占比

毛利率

贡献率

毛利率

贡献率

变动额

终端品牌指定交易新型产品

４７．８７％ ５６．９５％ ２７．２６％ －１．３５％ ４９．８５％ ５７．４０％ ２８．６１％ ９．７６％

①

消费电子防护产品

５０．２８％ ２５．７１％ １２．９３％ －０．３４％ ５２．９０％ ２５．０９％ １３．２７％ ７．８６％

②

消费电子外盒保护膜

４５．８９％ ３１．２４％ １４．３４％ －１．０１％ ４７．４９％ ３２．３１％ １５．３４％ １．９１％

项目

２０１６

年度

２０１５

年度

毛利率

收入

占比

毛利率

贡献率

毛利率

贡献率

变动额

毛利率

收入

占比

毛利率贡献率

终端品牌指定交易新型产品

４５．４２％ ４１．４９％ １８．８５％ １８．１２％ ４６．２５％ １．５８％ ０．７３％

①

消费电子防护产品

４７．３６％ １１．４３％ ５．４１％ ５．４１％ － － －

②

消费电子外盒保护膜

４４．６９％ ３０．０６％ １３．４３％ １２．７０％ ４６．２５％ １．５８％ ０．７３％

２０１５

年

、

２０１６

年

、

２０１７

年

，

发行人主营业务毛利率逐年提升

，

主要原因为

：

毛利率较高的终端品牌指定交易的消费电子防护产品和外盒保护膜新型产品

收入占比逐年提升所致

，

该两类终端品牌指定交易新型产品合计收入占比分

别为

１．５８％

、

４１．４９％

、

５７．４０％

，

毛利率分别为

４６．２５％

、

４５．４２％

、

４９．８５％

。

２０１６

年主营业务毛利率增长

３．９１

个百分点

，

主要系终端品牌指定交易的

消费电子防护产品及外盒保护膜新型产品毛利率贡献率增长

１８．１２

个百分点

，

消费电子功能性器件毛利率贡献率降低

１５．７０

个百分点

；

２０１７

年主营业务毛利

率增长

６．６８

个百分点

，

主要系终端品牌指定交易的消费电子防护产品及外盒

保护膜新型产品毛利率贡献率增长

９．７６

个百分点

，

消费电子功能性器件毛利

率贡献率降低

２．０１

个百分点

。

２０１６

、

２０１７

年

，

发行人通过深入参与终端品牌研发环节而推出的生产工艺

水平较高的新型消费电子防护产品及外盒保护膜收入及占比大幅提升

，

因其售

价占终端产品物料成本的比重不足

１‰

，

相较于供应成本

，

终端品牌更加注重用

户体验

、

供应商的设计和研发能力

、

技术创新能力

、

品质控制能力及快速反应能

力

，

终端品牌对该类产品采购价格的敏感度相对较低

，

毛利率水平相对较高

。

①２０１６

年度毛利率较

２０１５

年度提升原因

２０１５

年

、

２０１６

年

，

发行人主营业务毛利率分别为

３６．６２％

、

４０．５３％

，

２０１６

年较

２０１５

年度上升

３．９１

个百分点

，

主要原因系终端品牌指定交易新型产品毛利率

及收入占比提升所致

。

发行人

２０１６

年终端品牌指定交易新型产品销售收入为

１２

，

９４１．４７

万元

，

占

当期主营业务收入的比重由

２０１５

年的

１．５８％

上升至

２０１６

年的

４１．４９％

，

该类产品

毛利率为

４５．４２％

，

毛利率相对较高

，

从而提升了公司

２０１６

年主营业务毛利率

。

Ａ

、

２０１５

年度毛利率相对较低

ａ

、

发行人

２０１４

年第一大客户泰科电子科技

（

昆山

）

有限公司于

２０１５

年停止

经营天线及连接器业务

，

发行人对泰科电子的销售金额由

２０１４

年的

１１

，

４５３．６３

万元下降至

２０１５

年度的

２

，

２１６．７０

万元

，

该客户销售产品毛利率分别为

４２．８１％

，

４３．９４％

，

毛利率相对相高

，

发行人对泰科电子

（

昆山

）

销售规模的下滑降低了当

期毛利率水平

。

ｂ

、

为降低泰科电子科技

（

昆山

）

有限公司停止生产经营对发行人的影响

，

发行人大幅加大了新产品的开发及市场开拓力度

，

产能及经营战略重点逐步

倾向于对技术工艺水平要求更高的终端品牌商指定交易类产品

。

在导入立讯

精密等客户供应链时

，

发行人采取了相对优惠的产品定价策略

。

加之量产初期

产品良品率相对不高

，

致使当期发行人综合毛利率水平相对较低

。

Ｂ

、

２０１６

年终端品牌指定交易新型产品的批量销售提升了综合毛利率

２０１５

年

３

季度

，

终端客户希望就消费电子防护产品及外盒保护膜在外观设

计

、

工业设计方面进一步提升用户体验

，

发行人凭借研发与技术优势

、

丰富的

生产经验

、

创新的生产工艺

、

高精密高品质的产品及快速响应能力

，

深入参与

了终端客户该系列产品的研发环节

。

经过不断的沟通探讨

，

发行人通过了终端

客户复杂的产品开发流程

，

２０１５

年第

４

季度成为手表外盒保护膜新型产品的指

定供应商

，

２０１６

年

３

月开始成为新型手机外盒保护膜及平板电脑

、

笔记本电脑

等消费电子防护产品的指定供应商

。

２０１６

年

８

月份

，

上述一系列消费电子防护产品及外盒保护膜新型产品开始

批量生产

。

因该系列产品为终端品牌指定交易模式

，

系发行人深入到终端客户

研发环节后推出

，

对生产工艺水平要求较高

，

可直接提升用户体验

，

相较于供

应成本

，

终端客户更加注重用户体验

、

供应商的设计和研发能力

、

技术创新能

力

、

产品质量稳定性及快速反应能力

，

终端客户对该类产品采购价格的敏感度

相对较低

，

故附加值及毛利率水平相对较高

。

２０１６

年度

，

发行人终端品牌指定交易新型产品销售收入为

１２

，

９４１．４７

万

元

，

占当期主营业务收入的比重由

２０１５

年的

１．５８％

上升至

２０１６

年的

４１．４９％

，

因

该类产品毛利率及收入占比较高

，

从而提升了公司

２０１６

年主营业务毛利率

。

②２０１７

年度毛利率较

２０１６

年度提升原因

发行人

２０１７

年主营业务毛利率为

４７．２１％

，

较

２０１６

年增长

６．６８

个百分点

，

主

要系终端品牌指定交易的新型产品销售收入占比及毛利率进一步提升所致

。

一方面

，

发行人终端品牌指定交易新型产品占主营业务收入的比重由

２０１６

年的

４１．４９％

进一步上升至

２０１７

年的

５７．４０％

；

另一方面

，

通过以自主研发的自动化

设备替代部分圆刀模切设备生产

、

优化生产工艺变更生产用辅料种类

、

发挥规模

采购优势以降低原材料采购单价

，

发行人

２０１７

年终端品牌指定交易新型产品毛

利率由

２０１６

年的

４５．４２％

进一步提升至

２０１７

年的

４９．８５％

，

终端品牌指定交易的新

型产品销售收入占比及毛利率的提升进一步提高了

２０１７

年的毛利率水平

。

Ａ

、

终端品牌指定交易的新型产品销售占比进一步提升

受终端品牌商新产品于三季度末发布影响

，

发行人

２０１６

年度针对终端客

户需求所推出的毛利率较高的消费电子防护产品及外盒保护膜新型产品

，

其

交货期间主要集中于三

、

四季度

。

得益于供货型号增加及

２０１７

年上述新型产品

销售覆盖一个完整供货年度

，

终端品牌指定交易的新型产品销售收入由

２０１６

年度的

１２

，

９４１．４７

万元增长至

２０１７

度年的

２５

，

４２０．２１

万元

，

占主营业务收入的比

重由

２０１６

年度的

４１．４９％

进一步提升至

２０１７

年度的

５７．４０％

，

增长

１５．９０

个百分点

。

因该类产品毛利率相对较高

，

从而提升了当期消费电子防护产品及外盒保护

膜毛利率水平

。

（下转

A29

版）

（上接

A27

版）


