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四川川润股份有限公司

关于董事会换届选举的提示性公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

四川川润股份有限公司（以下简称“公司” ））第四届董事会任期将于2019年3月14日届满。为了顺利完成本次董事会的

换届选举（以下简称“本次换届选举” ），公司依据《公司法》、《公司章程》等相关规定，就本次换届选举相关事项公告如下：

一、第五届董事会的组成

公司第五届董事会将由9名董事组成，其中独立董事3名，董事任期自股东大会选举通过之日起计算，任期三年。

二、选举方式

根据《公司法》及《公司章程》的规定，本次董事选举采用累积投票制，即股东大会选举非独立董事或独立董事时，与会

股东所持的每一表决权股份拥有与拟选举的非独立董事或独立董事人数相等的投票权， 股东既可以用所有的投票权集中投

票选举一位候选非独立董事或独立董事，也可以分散投票给数位候选非独立董事或独立董事。

三、董事候选人的推荐

（一）非独立董事候选人的推荐

1、公司董事会可以推荐非独立董事候选人；

2、在本公告发布之日单独或者合并持有公司已发行股份3%以上的股东，有权向第四届董事会书面提名推荐第五届董事

会非独立董事候选人。

（二）独立董事候选人的推荐

1、公司董事会可以推荐独立董事候选人；

2、公司监事会可以推荐独立董事候选人；

3、在本公告发布之日单独或合并持有公司已发行股份1%以上的股东，有权向第四届董事会书面提名推荐第五届董事会

独立董事候选人。

董事候选人推荐表样本见附件1。

四、本次换届选举的程序

1、推荐人应在2019年2月20日17:00之前，按本公告规定的方式向公司推荐董事候选人并提交相关书面文件。

2、公司董事会提名委员会负责审核提名文件，对于符合资格的董事人选，将提交公司董事会。

3、公司董事会根据选定的人选召开董事会，确定董事候选人名单，并以提案的方式提请公司股东大会审议。

4、董事候选人应在股东大会召开之前作出书面承诺，同意接受提名，并承诺资料真实、完整，保证当选后履行董事职责，

独立董事亦应依法作出相关声明。

5、公司在发布召开关于选举独立董事的股东大会通知时，将独立董事候选人的有关材料（包括但不限于提名人声明、候

选人声明、独立董事履历表）报送深圳证券交易所进行备案审核。

五、董事任职资格

（一）非独立董事任职资格

根据《公司法》、《公司章程》及有关法律法规的规定，公司董事候选人应为自然人，凡具有下述条款所述事实者不能担

任公司董事：

1、无民事行为能力或者限制民事行为能力；

2、因贪污、贿赂、侵占财产、挪用财产或者破坏社会主义市场经济秩序，被判处刑罚，执行期满未逾5� 年，或者因犯罪被剥

夺政治权利，执行期满未逾5年；

3、担任破产清算的公司、企业的董事或者厂长、经理，对该公司、企业的破产负有个人责任的，自该公司、企业破产清算完

结之日起未逾3�年；

4、担任因违法被吊销营业执照、责令关闭的公司、企业的法定代表人，并负有个人责任的，自该公司、企业被吊销营业执

照之日起未逾3�年；

5、个人所负数额较大的债务到期未清偿；

6、被中国证监会处以证券市场禁入处罚，期限未满的；

7、法律、行政法规或部门规章规定的其他内容。

（二）独立董事任职资格

公司独立董事候选人除需具备上述董事任职资格之外，还必须满足下述条件：

1、具有《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》所要求的独立性， 具备担任上市公司董事的资格；

2、具备上市公司运作的基本知识，熟悉相关法律、法规及规范性文件；

3、具有 5�年以上法律、经济或者其他履行独立董事职责所必需的工作经验；

4、通过中国证监会或者证券交易所的独立董事培训并获得培训证书；

5、《公司章程》规定的其他条件；

6、存在下列情形之一的人员，不得被提名为公司独立董事候选人：

（1）在公司或者其附属企业任职的人员及其直系亲属和主要社会关系（直系亲属是指配偶、父母、子女等；主要社会关系

是指兄弟姐妹、岳父母、儿媳女婿、兄弟姐妹的配偶、配偶的兄弟姐妹等）；

（2）直接或间接持有公司已发行股份 1%以上或者是公司前十名股东中的自然人股东及其直系亲属；

（3）在直接或间接持有公司已发行股份 5%以上的股东单位或者在公司前五名股东单位任职的人员及其直系亲属；

（4）最近一年内曾经具有前三项所列举情形的人员；

（5）为上市公司或者其附属企业提供财务、法律、咨询等服务的人员；

（6）中国证监会认定的其他人员。

六、推荐人应提供的相关文件

（一）推荐董事候选人，必须向公司董事会提供下列文件：

1、董事候选人推荐表（原件）；

2、董事候选人的身份证明复印件（原件备查）；

3、董事候选人的学历、学位证书复印件（原件备查）；

4、如提名独立董事候选人，则需提供独立董事履历表、独立董事资格证书复印件等文件（原件备查）；

5、董事候选人承诺及声明；

6、董事候选人出具的接受提名的书面意见，同意接受提名，并承诺资料的真实、完整以及保证当选后履行董事职责；

7、能证明符合本公告规定条件的其他文件。

（二）若推荐人为公司股东，则该推荐人应同时提供下列文件：

1、如是个人股东，则需提供其身份证明复印件；

2、如是法人股东，则需提供其营业执照复印件（盖公章）；

3、股票帐户卡复印件；

4、股份持有的证明文件。

（三）推荐人向公司董事会推荐董事候选人的方式如下：

1、本次推荐方式仅限于亲自送达或邮寄两种方式。

2、推荐人必须在2019年2月20日17:00之前将相关书面文件送达或邮寄至（以收件邮戳时间为准）公司指定联系人处方为

有效。

七、联系方式

联 系 人：饶红

联系部门：董事会办公室

联系电话：028-61777787

联系传真：028-61777787

联系地址：四川省成都市郫县现代工业港港北六路85号

邮政编码：611743

特此公告。

四川川润股份有限公司

董 事 会

2019年2月15日

附件1：

四川川润股份有限公司

第五届董事会董事候选人推荐表

推荐人 联系电话

推荐的候选人类别（请在□内打“√” ） □董事 □独立董事

推荐候选人基本信息

姓名 年龄 性别

电话 传真 电子邮箱

任职资格是否符合本公告规定的条件

简历（包括学历、职称、详细工作履历、兼职情况等）

其他说明（指与上市公司或其控股股东及实际控制人是否存在关联关系；持有上市公司股份数量；是否受过中国证监会

及其他有关部门的处罚和证券交易所惩戒等。）

推荐人（盖章/签名）： 年 月 日

证券代码：002272� � � �证券简称：川润股份 公告编号：2019-007号

四川川润股份有限公司

关于监事会换届选举的提示性公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

四川川润股份有限公司（以下简称“公司” ））第四届监事会任期将于2019年3月14日届满。为了顺利完成本次监事会的

换届选举（以下简称“本次换届选举” ），公司依据《公司法》、《公司章程》等相关规定，就本次换届选举相关事项公告如下：

一、第五届监事会的组成

公司第五届监事会将由3名监事组成，其中包括2名非职工代表监事和1名职工代表监事，监事任期自股东大会选举通过

之日起计算，任期三年。

二、选举方式

根据《公司法》及《公司章程》的规定，本次监事选举采用累积投票制，即股东大会选举非职工代表监事时，与会股东所

持的每一表决权股份拥有与拟选举的非职工代表监事人数相等的投票权， 股东既可以用所有的投票权集中投票选举一位候

选非职工代表监事，也可以分散投票给数位候选非职工代表监事。

三、监事候选人的推荐

（一）股东代表担任的监事候选人的推荐

本公司监事会、在本公告发布之日起单独或者合并持有本公司已发行股份总数3%以上的股东，可向第四届监事会书面提

名推荐股东代表担任的第五届监事会的监事候选人。

（二）职工代表担任的监事的产生

职工代表监事由公司职工代表大会选举产生。

监事候选人推荐表样本见附件1。

四、本次换届选举的程序

1、推荐人应在2019年2月20日17:00之前按本公告规定的方式向公司推荐监事候选人并提交相关书面文件。

2、在上述推荐时间届满后，本公司监事会召开会议，对推荐的监事候选人进行资格审查，确定担任的监事候选人名单，并

以提案的方式提请公司股东大会审议。

3、监事候选人应在股东大会召开之前作出书面承诺，同意接受提名，并承诺资料真实、完整，保证当选后履行监事职责。

五、监事任职资格

根据《公司法》、《公司章程》及有关法律法规的规定，公司监事候选人应须具有与担任监事相适应的工作阅历和经验，

并保证有足够的时间和精力履行监事职责。凡具有下述条款所述事实者不能担任本公司监事：

1、无民事行为能力或者限制民事行为能力；

2、因贪污、贿赂、侵占财产、挪用财产或者破坏社会主义市场经济秩序，被判处刑罚，执行期满未逾5� 年，或者因犯罪被剥

夺政治权利，执行期满未逾5年；

3、担任破产清算的公司、企业的董事或者厂长、经理，对该公司、企业的破产负有个人责任的，自该公司、企业破产清算完

结之日起未逾3�年；

4、担任因违法被吊销营业执照、责令关闭的公司、企业的法定代表人，并负有个人责任的，自该公司、企业被吊销营业执

照之日起未逾3�年；

5、个人所负数额较大的债务到期未清偿；

6、被中国证监会处以证券市场禁入处罚，期限未满的；

7、法律、行政法规或部门规章规定的其他情形。

六、推荐人应提供的相关文件

（一）推荐人推荐监事候选人，必须向本公司监事会提供下列文件：

1、监事候选人推荐表（原件）；

2、推荐的监事候选人的身份证明复印件（原件备查）；

3、推荐的监事候选人的学历、学位证书复印件（原件备查）；

4、能证明符合本公告规定条件的其他文件；

5、推荐人资格证明。若推荐人为本公司股东，则应提供下列文件：

（1）如是个人股东，则需提供其身份证明复印件（原件备查）；

（2）如是法人股东，则需提供其营业执照复印件（原件备查）；

（3）股票账户卡复印件（原件备查）；

（4）股份持有的证明文件。

（二）推荐人向本公司监事会推荐监事候选人的方式如下：

1、本次推荐方式仅限于亲自送达或邮寄两种方式。

2、推荐人必须在2019年2月20日17:00之前将相关书面文件送达或邮寄至（以收件邮戳时间为准）本公司指定联系人处方

为有效。

七、联系方式

联 系 人：饶红

联系部门：董事会办公室

联系电话：028-61777787

联系传真：028-61777787

联系地址：四川省成都市郫县现代工业港港北六路85号

邮政编码：611743

特此公告。

四川川润股份有限公司

董 事 会

2019年2月15日

附件1：

四川川润股份有限公司

第五届监事会候选人推荐表

推荐人 联系电话

推荐候选人基本信息

姓名 年龄 性别

电话 传真 电子邮箱

任职资格是/否符合本公告规定的条件

简历（包括学历、职称、详细工作履历、兼职情况等）

其他说明（指与上市公司或其控股股东及实际控制人是否存在关联关系；持有上市公司股份数量；是否受过中国证监会

及其他有关部门的处罚和证券交易所惩戒等。）

推荐人（盖章/签名）： 年 月 日

证券代码：601636� � � �证券简称：旗滨集团 公告编号：2019-019

株洲旗滨集团股份有限公司

关于理财产品投资的进展公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

重要提示：

●本次公司对到期理财产品20,000万元进行了收回，并继续购买了理财产品10,000万元。

●公司累计使用自有资金购买理财产品资金55,000万元，期末尚未到期理财产品本金余额为10,000万元。

根据公司第三届第三十三次董事会会议同意继续使用闲置自有资金进行短期投资理财业务的决议， 现将公司近期理财

产品投资的进展情况公告如下：

一、购买理财产品决策及进展情况

（一）公司履行的审批程序

公司于2018年5月28日召开第三届董事会第三十三次会议，审议通过《关于继续使用闲置自有资金进行投资理财业务的

议案》。同意公司运用不超过70,000万元的暂时闲置自有资金进行短期投资理财，择机择优购买短期保本型或稳健型、低风险

型的银行理财产品。上述理财投资额度内，资金可以循环滚动使用，且任意时点进行投资理财的余额（单日最高余额）不超过

该总额。自公司董事会审议通过之日起十二个月内有效，或至董事会审议同类事项止。公司独立董事、监事会对此发表了明确

同意的意见（具体内容详见2018年5月29日的公司相关公告，公告编号：2018-064）。

（二）目前进展情况

1、到期理财收回情况。公司对近日到期的理财产品20,000万元进行了收回。具体情况如下：

（1）2019年2月11日，公司全资子公司深圳市新旗滨科技有限公司对已到期的广发银行股份有限公司人民币结构性存款

15,000万元理财产品本息进行了收回， 实现收益55.60万元。（具体内容详见2019年1月11日的公司相关公告， 公告编号：

2019-006）。

（2）2019年2月15日，公司全资孙公司长兴旗滨玻璃有限公司对已到期的上海浦东发展银行对公结构性存款5,000万元理

财产品本息进行了收回，实现收益18.42万元。（具体内容详见2019年1月11日的公司相关公告，公告编号：2019-006）。

2、理财购买情况。按照公司第三届董事会第三十三次会议决议，公司使用闲置自有资金继续向广发银行购买了10,000万

元的理财产品。具体情况如下：

项 目 理财产品1

理财产品发行主体 广发银行股份有限公司

对方签订合同主体名称 广发银行股份有限公司深圳景田支行

公司理财主体 深圳市新旗滨科技有限公司

产品名称 广发银行“薪加薪16号” 人民币结构性存款

产品类型 银行结构性存款

产品品种 保本浮动收益型产品

理财本金（万元） 10,000

资金来源 闲置自有资金

产品预期年化收益率 % 4.35%

产品存续期限（天） 90

起始日 2019年2月13日

到期日 2019年5月14日

关联关系说明：公司与广发银行股份有限公司及其子公司无关联关系。

二、投资风险分析及风险控制措施

公司将风险控制放在首位，对理财产品投资严格把关，谨慎投资。

1.投资风险

公司开展的银行理财业务，通过选取低风险、短周期、优方案的银行理财产品，可较大程度避免政策性变化等带来的投资

风险；但尽管保本型银行理财产品属于低风险投资品种，考虑到金融市场受宏观经济的影响较大，不排除该项投资受到市场

波动影响的风险，投资的实际收益存在不确定性风险。

2.针对投资风险，拟采取措施如下：

（1）公司理财业务，将根据经济形势以及金融市场的变化适时适量的介入和退出。公司将及时分析和跟踪理财产品投

向、项目进展情况，必要时可外聘人员、委托相关专业机构，对投资品种、止盈止亏等进行研究、论证，提出研究报告。如发现存

在可能影响公司资金安全的风险因素，将及时采取相应措施，控制投资风险。

（2）公司购买理财产品的银行尽量与公司日常经营业务合作较多的商业银行进行，对理财业务管理规范，对理财产品的

风险控制严格，公司通过与合作银行的日常业务往来，能够及时掌握所购买理财产品的动态变化，从而降低投资风险。

（3）资金使用情况由公司审计部进行日常监督。

（4）公司独立董事、监事会有权对公司投资理财产品的情况进行定期或不定期检查，如发现违规操作情况可提议召开董

事会，审议停止该投资；

（5）公司将依据中国证监会、上海证券交易所的相关规定，在定期报告中披露报告期内理财产品的购买以及损益情况。

三、理财业务对公司日常经营的影响

公司账户资金以保障经营性收支为前提，公司开展的理财业务，在确保公司当前生产经营及项目建设所需资金和保证自

有资金安全的前提下进行的，不会影响公司日常资金正常周转和业务发展的需要；同时，公司理财业务并非以中长期投资为

目的，只针对资金统筹管理出现银行账户资金短期闲置时，为提高资金效率，降低财务成本，购买固定收益或低风险的短期银

行理财产品。用于理财的资金周期短，不影响公司主营业务的发展，且有利于进一步提高公司整体收益和投资回报，符合公司

和全体股东的利益。

四、公司累计理财的金额

自2018年5月28日董事会通过至本公告日，公司累计使用闲置自有资金购买理财产品资金55,000万元（含本次理财金额，

共6笔；其中理财投资单日最高发生额为2亿元），已收回45,000万元，期末尚未到期理财产品本金余额为10,000万元（1笔）。

具体情况如下： 单位：万元
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状态
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益

期末尚未
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本金

1

兴业银行企业

金融结构性存

款（封闭式)

结构性

存款

保本

浮动

收益

型

5,000 自有 4.1 7.86 14天

2018

-7-4

2018

-7-1

8

赎回 7.86

2

兴业银行企业

金融结构性存

款（封闭式)

结构性

存款

保本

浮动

收益

型

10,000 自有 3.3 9.95 11天

2019

-1-3

2019

-1-1

4

赎回 9.95

3

广发银行“薪

加薪16号” 人

民币结构性存

款

结构性

存款

保本

浮动

收益

型

15,000 自有 4.1 55.60 33天

2019

-1-9

2019

-2-1

1

赎回 55.60

4

上海浦东发展

银行利多多对

公结构性存款

固定持有期

JG901期

结构性

存款

保本

浮动

收益

型

5,000 自有 3.9 18.96 36天

2019

-1-1

0

2019

-2-1

5

赎回 18.42

5

兴业银行企业

金融结构性存

款协议

结构性

存款

保本

浮动

收益

型

10,000 自有 3.1 9.34 11天

2019

-1-1

4

2019

-1-2

5

赎回 9.34

6

广发银行“薪

加薪16号” 人

民币结构性存

款

结构性

存款

保本

浮动

收益

型

10,000 自有 4.35 107.26 90天

2019

-2-1

3

2019

-5-1

4

存续 10,000

合计 55,000 208.97 101.17 10,000

五、备查附件

1、公司第三届董事会第三十三次会议决议；

2、本次收回理财产品的相关业务凭证；

3、本次办理理财产品的合同及其业务凭证。

特此公告！

株洲旗滨集团股份有限公司

二〇一九年二月十六日

证券代码：601636� � � �证券简称：旗滨集团 公告编号：2019-019

株洲旗滨集团股份有限公司

2019年第一次临时股东大会决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

●本次会议是否有否决议案：无

一、会议召开和出席情况

(一)股东大会召开的时间：2019年2月15日

(二)股东大会召开的地点：公司会议室（具体地址：深圳市南山区科技园中二路19号劲嘉科技大厦11楼）

(三)

出席会议的普通股股东和恢复表决权的优先股股东及其持有股份情况：

1、出席会议的股东和代理人人数 22

2、出席会议的股东所持有表决权的股份总数（股） 1,226,928,764

3、出席会议的股东所持有表决权股份数占公司有表决权股份总数的比例（%） 45.6385

(四)

表决方式是否符合《公司法》及《公司章程》的规定，大会主持情况等。

本次股东大会的召集人是公司董事会，公司董事长姚培武先生主持本次会议。会议采用现场投票与网络投票相结合的表

决方式。本次会议的召集、召开及表决符合《公司法》、《证券法》和《公司章程》的有关规定。

(五)公司董事、监事和董事会秘书的出席情况

1、公司在任董事9人，出席5人，公司董事俞其兵先生、候英兰女士、林楚荣先生、郑立新先生因工作原因未能出席本次股

东大会；

2、公司在任监事3人，出席1人，公司监事陈锋平先生、王立勇因工作原因未能出席本次股东大会；

3、董事会秘书出席了会议；公司聘请的见证律师出席了会议；公司高管列席了会议。

二、议案审议情况

(一)非累积投票议案

1、议案名称：关于拟注册和发行中期票据的议案

1.01议案名称：发行规模

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 1,226,889,464 99.9967 39,300 0.0033 0 0.0000

1.02议案名称：发行期限

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 1,226,889,464 99.9967 39,300 0.0033 0 0.0000

1.03

议案名称：发行时间

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 1,226,889,464 99.9967 39,300 0.0033 0 0.0000

1.04

议案名称：发行利率

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 1,226,889,464 99.9967 39,300 0.0033 0 0.0000

1.05

议案名称：发行对象

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 1,226,889,464 99.9967 39,300 0.0033 0 0.0000

1.06

议案名称：资金用途

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 1,226,889,464 99.9967 39,300 0.0033 0 0.0000

1.07

议案名称：承销方式

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 1,226,889,464 99.9967 39,300 0.0033 0 0.0000

1.08

议案名称：担保方式

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 1,226,889,464 99.9967 39,300 0.0033 0 0.0000

1.09

议案名称：决议有效期

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 1,226,889,464 99.9967 39,300 0.0033 0 0.0000

2、议案名称：关于提请股东大会授权董事会全权办理本次发行中期票据相关事宜的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 1,226,889,464 99.9967 39,300 0.0033 0 0.0000

(二)

涉及重大事项，5%以下股东的表决情况

议案

序号

议案名称

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

1.00

关于拟注册和发行中

期票据的议案

- - - - - -

1.01 发行规模 9,234,214 99.5762 39,300 0.4238 - -

1.02 发行期限 9,234,214 99.5762 39,300 0.4238 - -

1.03 发行时间 9,234,214 99.5762 39,300 0.4238 - -

1.04 发行利率 9,234,214 99.5762 39,300 0.4238 - -

1.05 发行对象 9,234,214 99.5762 39,300 0.4238 - -

1.06 资金用途 9,234,214 99.5762 39,300 0.4238 - -

1.07 承销方式 9,234,214 99.5762 39,300 0.4238 - -

1.08 担保方式 9,234,214 99.5762 39,300 0.4238 - -

1.09 决议有效期 9,234,214 99.5762 39,300 0.4238 - -

2

关于提请股东大会授

权董事会全权办理本

次发行中期票据相关

事宜的议案

9,234,214 99.5762 39,300 0.4238 - -

(三)

关于议案表决的有关情况说明

1、本次股东大会审议的议案无特别决议议案。

2、关联交易议案回避表决情况：无。

三、律师见证情况

1、本次股东大会见证的律师事务所：北京大成（广州）律师事务所

律师：李晶晶、吴桂玲

2、

律师见证结论意见：

律师认为：本次股东大会的召集与召开程序符合法律、法规、《上市公司股东大会规则》和《公司章程》、《股东大会议事

规则》的规定；出席会议人员的资格、召集人资格合法有效；会议表决程序、表决结果合法有效；会议所做出的决议合法有效。

四、备查文件目录

1、经与会董事和记录人签字确认并加盖董事会印章的股东大会决议；

2、经见证的律师事务所主任签字并加盖公章的法律意见书。

株洲旗滨集团股份有限公司

2019年2月16日

（上接B5版）

变动比例 评估值（万元） 评估值变动额（万元） 评估值变动率

15% 267,686.59 65,945.03 32.69%

10% 230,046.73 28,305.17 14.03%

5% 215,117.76 13,376.20 6.63%

0% 201,741.56 0.00 0.00%

-5% 189,456.78 -12,284.78 -6.09%

-10% 178,168.30 -23,573.26 -11.68%

-15% 135,796.34 -65,945.22 -32.69%

2、毛利率变动对文旅科技估值影响的敏感性分析

根据收益法计算数据，毛利率与评估值存在正相关变动关系，假设除毛利率变动以外，其他条件不变，则毛

利率每波动1个百分点，标的资产评估值将同向变动约2.15%。毛利率变动与标的资产评估值变动的相关性分析

如下表：

变动点数 评估值（万元） 评估值变动额（万元） 评估值变动率

+15个百分点 266,350.57 64,609.01 32.03%

+10个百分点 245,049.42 43,307.86 21.47%

+5个百分点 223,137.12 21,395.56 10.61%

0 201,741.56 0.00 0.00%

-5个百分点 179,667.72 -22,073.84 -10.94%

-10个百分点 157,052.79 -44,688.77 -22.15%

-15个百分点 134,208.52 -67,533.04 -33.48%

3、折现率变动对文旅科技估值影响的敏感性分析

根据收益法计算数据，折现率与评估值存在负相关变动关系，假设除折现率变动以外，其他条件不变，则折

现率每波动1个百分点，标的资产评估值将反向变动约6.15%。折现率变动与标的资产评估值变动的相关性分析

如下表：

变动点数 评估值（万元） 评估值变动额（万元） 评估值变动率

+1.5个百分点 183,777.41 -17,964.15 -8.90%

+1.0个百分点 189,341.09 -12,400.47 -6.15%

+0.5个百分点 195,310.63 -6,430.93 -3.19%

0 201,741.56 - 0.00%

-0.5个百分点 208,682.39 6,940.83 3.44%

-1.0个百分点 216,237.17 14,495.61 7.19%

-1.5个百分点 224,441.66 22,700.10 11.25%

上述内容已在修订后的重组报告书“第七章 标的资产评估情况” 之“二、上市公司董事会对标的资产评估

合理性及定价公允性的分析” 之“（八）主要参数对评估值影响的敏感性分析”部分进行了补充披露。

经核查，独立财务顾问认为：发行人已对本次交易收益法评估中包括营业收入、毛利率、折现率等主要参数

变动对评估值的影响进行敏感性分析及补充披露。

经核查，评估师认为：发行人已对本次交易收益法评估中包括营业收入、毛利率、折现率等主要参数变动对

评估值的影响进行敏感性分析及补充披露。

问题27.

申请文件显示， 文旅科技预测期2018年4-12月至2023年预测期间费用分别为8,160.95万元、10,970.71万元、

11,564.94万元、12,291.54万元、13,144.57万元和13,097.33万元， 预测期间费用率分别为19.7%、20.2%、19.3%、

19.0%、19.3%和19.2%。请你公司补充披露文旅科技预测期各项期间费用的具体预测依据以及预测期期间费用率

保持较为稳定的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。

回复：

文旅科技预测年度的期间费用主要包括销售费用及管理费用，具体构成如下：

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

销售费用 1,350.71 2,023.34 2,161.91 2,254.88 2,363.24 2,356.37 2,393.17

管理费用（含

研发费用）

6,810.24 8,947.37 9,403.03 10,036.66 10,781.33 10,740.96 10,991.82

财务费用 - - - - - - -

期间费用合计 8,160.95 10,970.71 11,564.94 12,291.54 13,144.57 13,097.33 13,384.99

文旅科技预测年度销售费用、管理费用及财务费用的具体预测依据以及合理性分析如下：

一、销售费用具体预测依据

销售费用主要核算内容由六部分构成，包括市场拓展费用、人工成本、中介费、折旧摊销费用、租赁及物业费

用以及包括国内差旅费、出国人员费用、业务招待费、交通费、印刷费、办公费等在内的日常其他费用。六部分费

用预测期构成如下：

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

市场拓展费 628.37 1,075.76 1,157.60 1,215.47 1,275.84 1,275.84 1,275.84

人工成本 84.07 136.19 179.76 229.45 247.82 247.82 247.82

中介费 136.50 157.50 165.38 173.64 182.33 182.33 182.33

租赁费用 194.01 269.02 279.78 290.97 302.61 302.61 302.61

折旧摊销费用 118.19 131.81 94.02 43.36 37.91 31.04 67.84

其他日常费用 189.57 253.06 285.37 301.99 316.73 316.73 316.73

销售费用合计 1,350.71 2,023.34 2,161.91 2,254.88 2,363.24 2,356.37 2,393.17

上述六类费用的具体预测依据如下：

（一）市场拓展费用

市场拓展费参照历史年度费用和营业收入比例的平均值，结合企业未来年度业务发展规划，按照一定的增

长比例进行预测。

企业历史年度销售费用中的市场拓展费用及费用率情况如下：

单位：万元

项目 2015年 2016年 2017年

市场拓展费 174.03 473.65 404.78

市场拓展费用率 0.73% 1.45% 0.99%

市场拓展费占销售费用比例 36.12% 59.99% 37.56%

企业预测年度销售费用中的市场拓展费用及费用率情况如下：

单位：万元

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

市场拓展费 628.37 1,075.76 1,157.60 1,215.47 1,275.84 1,275.84 1,275.84

市场拓展费用

率

1.51% 1.98% 1.93% 1.88% 1.87% 1.87% 1.87%

市场拓展费占

销售费用比例

46.52% 53.17% 53.55% 53.90% 53.99% 54.14% 53.31%

2015年至2017年市场拓展率占营业收入的比例平均值为1.05%， 预测年度的市场拓展费占收入的比例为

1.85%。预测年度市场拓展费较历史年度有所上升，主要是考虑市场竞争加剧，需要投入市场的拓展费用会有所

上升，所以预测年度市场拓展费用根据业务规模适当考虑增长。

（二）人工成本

销售费用中的人工成本主要根据企业人力资源部门确定的销售人员人数变化、现有工资水平、效益工资增

长情况等综合计算确定。

预测年度销售费用中的人工数量、人工成本情况如下：

人员数量 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年及永续年度

销售人员（人） 8 9 11 13 13 13

销售费用人工成本

总计（万元）

84.07 136.19 179.76 229.45 247.82 247.82

其中：工资总额（万

元）

72.00 116.64 153.96 196.51 212.24 212.24

与人工相关费用

（万元）

12.07 19.55 25.80 32.94 35.58 35.58

人均人工成本（万

元/年/人）

10.51 15.13 16.34 17.65 19.06 19.06

其中：平均工资（万

元/月/人）

1.00 1.08 1.17 1.26 1.36 1.36

与人工相关费用

（万元/月/人）

0.17 0.18 0.20 0.21 0.23 0.23

人均工资增长率 - 8.00% 8.33% 7.69% 7.94% 0.00%

人工成本费用率 0.20% 0.25% 0.30% 0.35% 0.36% 0.36%

人工成本占销售费

用比例

6.22% 6.73% 8.31% 10.18% 10.49% 10.52%

注：人工成本含人员工资、奖金、社会保险、公积金及福利费。

文旅科技属于科技型文化企业、轻资产型知识密集型企业，主要依靠员工产生收益。预测期间内，随着文旅

科技业务不断拓展，销售员工人数、工资薪酬均存在一定幅度的增加，因此人工成本总额存在增长，人工成率保

持相对稳定，与公司未来业务发展具有匹配性。其中，文旅科技人均工资水平高于深圳地区的平均工资，年增长

速度略地域深圳市2016年及2017年职工平均工资的增长率，率，整体呈现高基数、低增长率的特点，与公司高科

技、知识密集度型业务相匹配。深圳地区2015年、2016年、2017年的地区平均工资增长率情况如下：

年份 2015年 2016年 2017年

平均工资（元/月） 6,753.00 7,480.00 8,261.58

增长率 - 10.77% 10.45%

（三）中介费

销售费用中的中介费主要为企业聘请中介机构发生的费用。具体如下：

单位：万元

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

中介费 136.50 157.50 165.38 173.64 182.33 182.33 182.33

（四）租赁及物业费用

租赁及物业费根据企业签订的租赁合同情况进行合理预测。具体如下：

单位：万元

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

租赁及物业费用 194.01 269.02 279.78 290.97 302.61 302.61 302.61

（五）折旧及摊销费用

销售费用中的折旧、摊销费按企业评估基准日现有固定资产、更新及新增的资本性支出资产以及各类资产

经济寿命年限综合计算确定。具体如下：

单位：万元

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

折旧摊销费用 118.19 131.81 94.02 43.36 37.91 31.04 67.84

（六）其他日常费用

销售费用中的其他日常费用包括国内差旅费、出国人员费用、交通费、印刷费、办公费、业务招待费等系根据

销售部门人数与历史人均水平进行合理预测，具体如下：

单位：万元

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

国内差旅费 80.01 106.20 126.56 132.89 139.53 139.53 139.53

出国人员费用 54.69 63.35 68.23 71.64 74.88 74.88 74.88

交通费 2.15 4.25 4.47 4.69 4.92 4.92 4.92

印刷费 5.00 7.97 8.37 8.79 9.23 9.23 9.23

办公费 1.11 1.26 1.41 1.54 1.61 1.61 1.61

业务招待费 46.61 70.03 76.33 82.44 86.56 86.56 86.56

其他日常费用合计 189.57 253.06 285.37 301.99 316.73 316.73 316.73

销售人员（人） 8 9 11 13 13 13 13

人均其他日常费用

（万元/年/人）

23.70 28.12 25.94 23.23 24.36 24.36 24.36

企业历史年度销售费用中的其他日常费用、销售人员数量及人均费用水平情况如下：

项目 2015年 2016年 2017年 平均

其他日常费用（万元） 125.55 130.38 157.70 137.88

销售人员（人） 6 8 4 6.00

人均其他日常费用（万元/

年/人）

20.93 16.30 39.43 22.98

预测年度人均其他日常费用占比略高于与历史年度平均值，具备谨慎性。

二、管理费用（含研发费用）的具体预测依据

管理费用主要核算内容由六部分构成，包括人工成本、折旧摊销费用、电费、中介费、物料消耗以及包括交通

费、印刷费、办公费、通讯费、中介费、物料消耗、车辆使用费、业务招待费、租赁费、物业管理费、修理费、清洁卫生

费、企业活动费、研究开发费、其他保险费等在内的其他费用。六部分费用预测期构成如下：

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

人工成本 4,700.57 6,496.54 7,213.28 8,104.18 8,832.27 8,832.27 8,832.27

折旧摊销 681.04 791.00 575.39 306.50 263.52 226.57 434.59

电费 190.70 234.77 234.23 245.92 258.23 258.23 258.23

物料消耗 135.57 165.37 173.63 182.32 191.43 191.43 191.43

中介费 244.18 150.53 150.58 150.62 150.67 150.67 150.67

其他费用 858.18 1,109.16 1,055.92 1,047.12 1,085.21 1,081.79 1,124.63

管理费用合

计

6,810.24 8,947.37 9,403.03 10,036.66 10,781.33 10,740.96 10,991.82

上述六类费用的具体预测依据如下：

（一）人工成本

管理费用及研发费用中的人工成本主要根据企业人力资源部门确定的管理人员人数变化、 现有工资水平、

效益工资增长情况等综合计算确定。

预测年度管理费用及研发费用中人工数量、人工成本支出情况如下：

单位：万元

人员数量

2018年

4-12月

2019年 2020年 2021年 2022年

2023年及

永续年度

管理人员（人） 128 130 122 126 127 127

研发人员（人） 177 184 193 206 211 211

人员数量总计（人） 305 314 315 332 338 338

管理费用和研发费用

人工成本总计（万元）

4,700.57 6,496.54 7,213.28 8,104.18 8,832.27 8,832.27

其中：工资总额（万元） 2,746.02 4,070.26 4,553.79 5,192.87 5,703.69 5,703.69

与人工相关费用（万元） 1,954.55 2,426.28 2,659.49 2,911.31 3,128.58 3,128.58

人均人工成本（万元/年/人） 15.41 20.69 22.90 24.41 26.13 26.13

其中：平均工资（万元/月/人） 1.00 1.08 1.20 1.30 1.41 1.41

与人工相关费用（万元/月/人） 0.71 0.64 0.70 0.73 0.77 0.77

人均工资增长率 - 7.98% 11.52% 8.19% 7.89% -

管理费用和研发费用（万元） 8,160.95 10,970.71 11,564.94 12,291.54 13,144.57 13,097.33

营业收入（万元） 41,490.28 54,299.66 60,009.16 64,809.89 68,050.40 68,050.40

管理费用和研发费用人工成本

占管理费用和研发费用比例

57.60% 59.22% 62.37% 65.93% 67.19% 67.44%

管理费用和研发费用人工成本

占营业收入比例

11.33% 11.96% 12.02% 12.50% 12.98% 12.98%

注：人工成本含人员工资、奖金、社会保险、公积金及福利费。

文旅科技属于科技型文化企业、轻资产型知识密集型企业，主要依靠员工产生收益。预测期间内，随着文旅

科技业务不断拓展，管理员工人数、工资薪酬均存在一定幅度的增加，因此管理费用中的人工成本总额存在增

长，人工成率保持相对稳定，与公司未来业务发展具有匹配性。其中，文旅科技人均工资水平高于深圳地区的平

均工资，年增长速度略地域深圳市2016年及2017年职工平均工资的增长率，率，整体呈现高基数、低增长率的特

点，与公司高科技、知识密集度型业务相匹配。深圳地区2015年、2016年、2017年的地区平均工资增长率情况如

下：

年份 2015年 2016年 2017年

平均工资（元/月） 6,753.00 7,480.00 8,261.58

增长率 - 10.77% 10.45%

（二）折旧摊销费用

管理费用及研发费用中的折旧、摊销费按企业评估基准日现有固定资产、更新及新增的资本性支出资产以

及各类资产经济寿命年限综合计算确定。具体如下：

单位：万元

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

折旧摊销费用 817.41 943.09 685.24 356.74 307.50 262.59 513.45

（三）电费

管理费用及研发费用中的能源费用系根据管理部门人数与历史人均水平进行合理预测，具体如下：

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

电费（万元） 190.7 234.77 234.23 245.92 258.23 258.23 258.23

管理人员（人） 305 314 315 332 338 338 338

人均能源费用（万元/年/人） 0.63 0.75 0.74 0.74 0.76 0.76 0.76

企业历史年度管理费用中的能源费用、管理人员数量及人均费用水平情况如下：

项目 2015年 2016年 2017年 平均

电费（万元） 147.34 131.35 149.32 142.67

管理人员（人） 194 190 312 232.00

人均电费

（万元/年/人）

0.76 0.69 0.48 0.61

预测年度的电费略高于历史年度平均的人均水平，具备一定谨慎性。

（四）物料消耗

管理费用及研发费用中的物料消耗系根据管理部门人数与历史人均水平进行合理预测，具体如下：

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

物料消耗（万元） 135.57 165.37 173.63 182.32 191.43 191.43 191.43

管理人员（人） 305 314 315 332 338 338 338

人均物料消耗

（万元/年/人）

0.44 0.53 0.55 0.55 0.57 0.57 0.57

企业历史年度管理费用中的物料消耗、管理人员数量及人均费用水平情况如下：

项目 2015年 2016年 2017年 平均

物料消耗（万元） 147.18 139.59 140.45 142.41

管理人员（人） 194 190 312 232.00

人均物料消耗

（万元/年/人）

0.76 0.73 0.45 0.61

预测年度的物料与历史年度平均的人均水平基本接近，略低于历史年度平均值，随着业务的增长，人员的快

速增加，人均物料消耗会略有下降。

（五）中介费

管理费用中的中介费主要为企业聘请中介机构发生的费用，主要为审计、法律、评估等费用，该类费用根据

每年度预计情况进行预测。具体如下：

单位：万元

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

中介费 244.18 150.53 150.58 150.62 150.67 150.67 150.67

2018年4-12月的中介费用较高，主要系2018年公司重组事项，中介费用大幅增加。

（六）其他费用

管理费用及研发费用中的国内差旅费、交通费、印刷费、办公费、通讯费、物料消耗、车辆使用费、业务招待

费、清洁卫生费、企业活动费、其他保险费等系根据管理部门人数与历史人均水平进行合理预测；其他费用参照

企业近三年支出水平，结合企业未来年度业务发展规划，按照一定的增长比例进行合理预测。具体预测情况如

下：

单位：万元

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

安全生产费用 5.53 6.1 3.82 3.82 3.82 3.82 3.82

办公费 75.01 102.96 83.81 88 92.38 92.38 92.38

差旅费 28.39 35.5 40.23 42.23 44.34 44.34 44.34

车辆使用费 43.65 57.88 50.28 52.79 55.43 55.43 55.43

行政税费 0.95 1.51 1.56 1.61 1.67 1.67 1.67

交通费 17.05 25.16 26.97 28.33 29.74 29.74 29.74

绿化费 6.49 12.08 12.16 12.77 13.41 13.41 13.41

其他保险费 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05

企业活动费 78.14 92.49 95 99.75 104.75 104.75 104.75

清洁卫生费 42.72 57.16 49.52 52 54.6 54.6 54.6

水费 5.22 6.99 7.32 7.68 8.04 8.04 8.04

通讯费 43.61 58.57 59.33 62.3 65.41 65.41 65.41

物业费 67.56 82.59 86.71 91.05 95.61 95.61 95.61

修理费 18.28 20.48 11 11.55 12.13 12.13 12.13

业务招待费 17.61 24.26 25.96 28.02 29.69 29.69 29.69

印刷费 1.26 1.99 2.99 3.14 3.3 3.3 3.3

直接投入材料 38.72 43.94 46.78 49.79 51.65 51.65 51.65

咨询费用 50 52.5 55.13 57.88 60.78 60.78 60.78

租赁费 70.65 100.87 104.91 109.11 113.47 118.01 118.01

其他费用 109.92 172.99 181.54 194.01 199.96 199.96 199.96

合计： 721.81 957.07 946.07 996.88 1041.23 1045.77 1,045.77

管理人员（人） 305 314 315 332 338 338 338

其他费用

（万元/年/

人）

2.37 3.05 3.00 3.00 3.08 3.09 3.09

企业历史年度管理费用中的物料消耗、管理人员数量及人均费用水平情况如下：

项目 2015年 2016年 2017年 平均

其他费用（万元） 558.59 610.76 584.79 584.71

管理人员（人） 194 190 312 232

其他费用

（万元/年/人）

2.88 3.21 1.87 2.52

预测年度的其他费用略高于历史年度平均的人均水平，具备一定谨慎性。

三、财务费用预测依据

财务费用主要核算的是银行存款的利息收入及利息支出及汇兑损益。对于财务费用，本次收益法模型为自

由现金流口径，不考虑企业因借款产生的利息支出，由于多余货币资金已作为溢余资产，故后期不再考虑银行

利息收入。对于汇兑损益未来无法预测汇率的变化，未来年度不做预测，历史年度手续费金额较少，故未来年度

不对其进行预测。

四、文旅科技预测期期间费用预测合理性分析

（一）预测期期间费用水平与历史年度期间费用水平具备一致性

文旅科技历史年度的期间费用情况如下：

单位：万元

项目 2015年 2016年 2017年

2015年-2017年平

均值

营业收入 23,929.77 32,730.61 41,187.32 32,615.90

销售费用 481.85 789.54 1,077.52 782.97

管理费用 4,664.40 5,029.23 6,748.49 5,480.71

财务费用 -366.38 -623.91 -189.05 -393.11

期间费用 4,779.87 5,194.86 7,636.96 5,870.56

销售费用率 2.01% 2.41% 2.62% 2.35%

管理费用率 19.49% 15.37% 16.38% 17.08%

财务费用率 -1.53% -1.91% -0.46% -1.30%

期间费用率 19.97% 15.87% 18.54% 18.13%

文旅科技的期间费用预测情况如下：

单位：万元

项目 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

营业收入 47,241.11 54,299.66 60,009.16 64,809.89 68,050.40 68,050.40

销售费用 1,827.95 2,023.34 2,161.91 2,254.88 2,363.24 2,356.37

管理费用 8,533.47 8,947.37 9,403.03 10,036.66 10,781.33 10,740.96

财务费用 -77.99 - - - - -

期间费用 10,283.43 10,970.71 11,564.94 12,291.54 13,144.57 13,097.33

销售费用率 3.87% 3.73% 3.60% 3.48% 3.47% 3.46%

管理费用率 18.06% 16.48% 15.67% 15.49% 15.84% 15.78%

财务费用率 -0.17% - - - - -

期间费用率 21.77% 20.20% 19.27% 18.97% 19.32% 19.25%

注：2018年数据为2018年1-3月实际数据与2018年4-12月预测数据之和。

从上表分析可知，本次评估预测未来年度期间费用率在18.97%-21.77%之间，平均期间费用率为19.80%，高

于报告期2015年至2017年的平均费用率水平，考虑未来随着公司业务规模的不断扩大，规模效益会逐步体现，本

次评估预测期间费用谨慎、合理。

（二）预测期期间费用主要构成及其占比与历史年度具备一致性

期间费用的主要构成为人工成本支出、市场拓展费及折旧摊销费用，报告期内，前述费用合计占期间费用的

比重约80%。预测年度中，考虑公司业务模式、经营范围、方式与目前不发生重大变化，则相关费用构成占比应与

历史年度具备一致性。

历史年度及预测年度期间费用中的人工成本、市场拓展费、折旧摊销费用金额及其占期间费用总额的情况

如下：

单位：万元

项目

2015年度 2016年度 2017年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

人工成本 3,041.58 59.10% 3,424.05 58.84% 4,869.08 62.22%

折旧摊销费用 637.59 12.39% 793 13.63% 1061.41 13.56%

市场拓展费用 174.03 3.38% 473.65 8.14% 404.78 5.17%

日常费用及其他 1,293.04 25.13% 1,128.07 19.39% 1,490.74 19.05%

期间费用（除财务费用）合计 5,146.24 100.00% 5,818.77 100.00% 7,826.01 100.00%

单位：万元

项目

2018年4-12月 2019年 2020年 2021年

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

人工成本 4,784.64 58.63% 6,632.73 60.46% 7,393.04 63.93% 8,333.63 67.80%

折旧摊销费用 935.60 11.46% 1,074.90 9.80% 779.26 6.74% 400.10 3.26%

市场拓展费用 628.37 7.70% 1,075.76 9.81% 1,157.60 10.01% 1,215.47 9.89%

日常费用及其他 1,812.34 22.21% 2,187.32 19.94% 2,235.04 19.33% 2,342.34 19.06%

期间费用合计 8,160.95 100.00% 10,970.71 100.00% 11,564.94 100.00% 12,291.54 100.00%

续

项目

2022年 2023年 永续年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

人工成本 9,080.09 69.08% 9,080.09 69.33% 9,080.09 67.84%

折旧摊销费用 345.41 2.63% 293.63 2.24% 581.29 4.34%

市场拓展费用 1,275.84 9.71% 1,275.84 9.74% 1,275.84 9.53%

日常费用及其他 2,443.23 18.59% 2,447.77 18.69% 2,447.77 18.29%

期间费用合计 13,144.57 100.00% 13,097.33 100.00% 13,384.99 100.00%

（三）2018年企业实际发生期间费用与预测期情况基本一致

文旅科技2018年企业实际发生期间费用以及其占收入的比例和预测的差异对比情况如下：

单位：万元

年份

项目

2018年1-3月 2018年4-12月 2018年 2018年

审计数 预测数 审计数+预测 实际发生未审数

主营业务收入 5,750.83 41,490.28 47,241.11 48,286.78

期间费用 2,122.48 8,160.95 10,283.43 8,281.68

期间费用率 36.91% 19.67% 21.77% 17.15%

从上表对比数据可知，2018年度文旅科技实际期间费用（未经审计）占收入的比例略小于2018年预测期间

费用率，并且2018年实际发生的期间费用率与预测年度各年度的期间费用率较为接近，预测年度期间费用预测

具有合理性。

上述内容已在修订后的重组报告书“第七章 标的资产评估情况” 之“一、标的资产评估情况” 之“（五）收

益法评估情况及分析”部分进行了补充披露。

经核查，独立财务顾问认为：文旅科技预测期期间费用的具体预测依据充分，与公司未来业务发展具有匹配

性，与报告期历史数据具有一致性，期间费用的预测谨慎、合理。

经核查，评估师认为：文旅科技预测期期间费用的具体预测依据充分，与公司未来业务发展具有匹配性，与

报告期历史数据具有一致性，期间费用的预测谨慎、合理。

问题28.

申请文件显示，1） 文旅科技预测期2018年4-12月至2023年预测营运资金增加额分别为-23,885.56万元、1,

280.94万元、570.95万元、480.07万元、324.05万元和0。其中2018年预测营运资金4,149.03万元远低于目前文旅科技

货币资金余额。2）本次交易收益法评估中，对于溢余资产评估为期后应付股利需要支付的8,600万元部分作为溢

余资产加回，同时在计算经营性负债时将其他应付款中的8,600万元应付股利作为经营性负债扣除。请你公司：

1）补充披露文旅科技预测期营运资金的具体预测依据以及远低于目前文旅科技货币资金余额的合理性，是否

存在低估预测期营运资金的情况。2） 补充披露前述将应付股利需要支付的8,600万元部分作为溢余资产加回的

部分在前述测算营运资金需求时是否予以考虑。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。

1） 补充披露文旅科技预测期营运资金的具体预测依据以及远低于目前文旅科技货币资金余额的合理性，

是否存在低估预测期营运资金的情况。

回复：

一、营运资金预测依据

（一）文旅科技高预收的经营特点导致文旅科技货币资金余额较高，公司无需垫付较多资金用于经营

历史年度，文旅科技预收账款及经营活动产生的现金流量净额相关情况如下：

单位：万元

项目

2015年/

2015年12月31日

2016年/

2016年12月31日

2017年/

2017年12月31日

预收账款 24,305.68 19,973.39 47,912.38

营业收入 23,929.77 32,730.61 41,187.32

营业总成本 17,244.62 23,498.09 23,468.34

预收账款占营业收入的比例 101.57% 61.02% 116.33%

预收账款占营业总成本的比例 140.95% 85.00% 204.16%

经营活动产生的现金流量净额 15,703.37 14,421.66 37,033.27

净利润 6,299.16 8,672.68 15,575.52

从上表数据分析可知，历史年度，文旅科技预收账款余额较大，且占营业收入、营业成本的比重较高，同时，

经营活动产生的现金流量净额远超净利润，公司预收款项基本能够覆盖当年的收入，并满足成本的投入。文旅科

技高预收的经营特点使得公司在实际经营中可以通过预收的账款进行正常生产， 无需自己垫付较多资金用于

周转，需要占用的营运资金较小。

前述高预收的经营特点主要系因为文旅科技生产的产品主要是为项目专门定制的产品， 产品的专用性较

强，通用性较差。为了加强对财务风险及经营风险的控制，文旅科技在签订合同的时候一般都先要预收部分合

同款项。文旅科技与客户订立合同时，将合同总金额分为首付款、主体款项和质保金三类，并约定各自占比及主

体款项的支付方式。在具体收款操作中，在合同订立之初，公司首先向客户收取首付款，一般为合同总金额的

10%-30%；在项目进行中及竣工验收后，公司依照合同约定，分阶段或按月逐步收取主体款项，一般为合同总金

额的65%-85%；在项目质保期结束后（一般为验收后一到两年），公司将收取质保金，一般为合同总金额的5%，

完成项目的全部收款工作。

（二）文旅科技营运资金具体预测依据

文旅科技项目首付款比例通常为10%-35%，且收到首付款后，通常按照约定分阶段或逐月收取主体款项，而

公司的综合毛利率水平在45%-60%左右，公司收取的款项基本可覆盖项目成本投入。综合考虑文旅科技高预收

的经营特点，在公司实际经营中，为保障公司的正常运营，考虑到文旅科技存一定的季节性波动，出于谨慎性考

虑，文旅科技会保有部分保有货币资金，作为正常费用开支的保有资金，即主要用于平时税金及附加及期间费用

类支出。

本次评估以预测各年度税金及附加与期间费用支出总额的50%作为当年的保有货币资金并作为营运资金。

本次评估测算预测年度税金及附加与期间费用之和占营业收入的比例约为20%，则营运资金占营业收入的比例

约为10%，故本次评估以营业收入的10%作为本次测算营运资金的依据。

预测期内，税金及附加、期间费用占收入比例情况如下：

单位：万元

项目 2018年4-12月 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

永续年

度

营业收入 41,490.28

54,

299.66

60,

009.16

64,

809.89

68,

050.40

68,

050.40

68,

050.40

税金加期间费用 8,310.58

11,

600.82

12,

219.68

12,

992.75

13,

886.12

13,

835.65

14,

117.53

税金加期间费用占收入比

例

20.03% 21.36% 20.36% 20.05% 20.41% 20.33% 20.75%

预测期内，营运资金及其增加额的预测情况如下：

单位：万元

项目

2018年

4-12月

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 永续年度

营业收入 41,490.28 54,299.66 60,009.16 64,809.89 68,050.40 68,050.40 68,050.40

营运资金 4,149.03 5,429.97 6,000.92 6,480.99 6,805.04 6,805.04 6,805.04

营运资金

增加额

-23,885.56 1,280.94 570.95 480.07 324.05 - -

二、营运资金预测合理性

（一）文旅科技货币资金余额包含部分溢于资产，并非均为营运资金

截至评估基准日2018年3月31日，文旅科技货币资金余额为72,634.71万元，扣除应付股利8,600.00万元，剩余

货币资金为64,034.71万元，而截至评估基准日负债科目中的预收账款账面价值为51,053.00万元，而该笔预收账

款对应收取的资金实际已经在货币资金中体现。基于文旅科技高预收的特点，其账面货币资金并非全部用于营

运，其货币资金余额中包含了部分溢余资金，公司货币资金余额不能直接作为判断未来年度的营运资金需求的

依据。

对于溢于资产，评估实操中通常有以下两种处理方式：第一种是通过直接判断分析的方式，将企业评估基准

日的溢余资产从账面货币资金中单独分割出来；第二种是在评估基准日不对溢余资产进行分割，而是通过评估

基准日后一期企业营运资金需求的减少间接反应出账面溢余资产价值，即评估基准日的营运资金中包含了溢余

资产，而评估基准日后第一期企业营运资金的追加额为负数，企业营运资金需求的减少体现了评估基准日溢余

资产的价值。

文旅科技的业务模式导致其收入及现金流存在明显的季节性波动，使得公司单一季度的营运资金需求及溢

余资产规模波动性较强，预测难度较大；此外，文旅科技具有高预收的特点，账面货币资金保有量较大，因此，很

难直接从中准确识别出评估基准日（2018年3月31日）企业的溢余资产，第一种方法适用性不强。经测算分析，相

较于季度性波动，文旅科技年度营运资金需求历史年度较为稳定且具有一致性，主要系用于期间费用支出及缴

纳税费，以年度为单位计算营运资金需求更符合实际情况，因此，本次评估采用第二种方法：即测算出2018年末

文旅科技营运资金规模，其相较于评估基准日营运资金需求的减少值即为评估基准日企业溢余资产价值。第二

种方法间接但更为准确的辨识出企业溢余资产价值，符合评估执业准则的相关规定，在操作上更加谨慎稳妥。

（二）预测年度营运资金预测合理性分析

1、预测年度的营运资金占比与历史年度一致，具有合理性

2015年至2017年，文旅科技评估口径营运资金占比，即剔除溢余资产后的营运资金情况如下：

单位：万元

项目 2015年 2016年 2017年

一、营运资金占用

（=三、经营性流动资产-四、经营性流动负债）

2,761.24 3,075.45 4,137.41

二、货币资金 27,938.12 42,177.62 75,482.31

其中：保有货币资金 2,761.24 3,075.45 4,137.41

经营性货币资金（流动负债-扣除货币资金的流动资产） 13,989.25 18,836.61 38,021.53

溢余现金 11,187.64 20,265.56 33,323.37

三、经营性流动资产小计 31,621.05 29,689.95 60,794.38

货币资金（保有货币资金+经营性货币资金） 16,750.48 21,912.06 42,158.94

应收账款 9,625.15 3,055.19 8,227.63

预付款项 2,141.82 795.70 1,660.82

其他应收款 1,070.63 2,240.38 4,810.26

存货 2,032.97 1,658.80 1,573.61

其他流动资产 - 27.83 2,363.12

四、经营性流动负债小计 28,859.81 26,614.50 56,656.97

应付账款 1,617.61 3,343.94 2,131.03

预收款项 24,305.68 19,973.39 47,912.38

应付职工薪酬 1,959.29 1,975.49 3,272.33

应交税费 826.03 1,110.89 2,267.09

其他应付款 151.20 210.80 1,074.15

注：①保有货币资金=（当期销售费用+当期管理费用+当期税金及附加）*0.5；

②经营性货币资金=流动负债-账面不含货币资金流动资产： 由于企业预收账款部分的资金在货币资金中

体现为经营性货币资金，但是同时企业也会存在应收账款等对预收账款进行对冲，所以本次在计算经营性货币

资金时等于流动负债-账面不含货币资金流动资产。

2015年至2017年，剔除溢余资产后的营运资金总额占营业收入总额的占比情况如下：

单位：万元

项目 2015年 2016年 2017年 合计

营运资金占用 2,761.24 3,075.45 4,137.41 9,974.09

主营业务收入 23,929.77 32,730.61 41,187.32 97,847.70

税金及附加+期间费用 5,156.08 5,526.98 8,085.77 18,768.83

营运资金占用/主营业务收入 11.54% 9.40% 10.05% 10.19%

税金及附加加期间费用/主营业务收入 21.55% 16.89% 19.63% 19.18%

营运资金占用/税金及附加加期间费用 53.55% 55.64% 51.17% 53.14%

由上表数据分析，文旅科技2015年至2017年剔除溢余资产后的各年营运资金占营业收入的占比平均值为约

为10%，与预测年度营运资金预测依据一致，预测年度的营运资金占比与历史年度一致，具有合理性。

2、2018年4-12月营运资金增加值为负主要体现了溢于资产收回

根据前述分析，当不能精确的计算拆分出评估基准日的溢余资产时，通常会通过营运资金的变动将富余的

溢余资产进行回收。第一步，对评估基准日2018年3月31日文旅科技可以明确识别为溢余资产的资产进行分割，

如基准日后需支付的应付股利8,600万元， 对于其他不能精确区分的溢余资产， 则先行归入评估基准日营运资

金；第二步，测算预测年度与历史年度水平可比且与未来年度企业收入相匹配的营运资金需求量，得出评估基准

日后一期末即2018年12月31日文旅科技营运资金需求；第三步，由于在评估基准日未对不能辨识的溢余资产进

行分割，则将2018年12月31日的营运资金金额减评估基准日的营运资金（=流动资产（含溢余资产）-经营性流

动负债）得出营运资金变动额，因此溢余资产通过营运资金的变动额得以回收。由于富余的溢余资产在2018年

12月31日的营运资金变动额中进行了回收，所以2018年4-12月的营运资金增加额呈现为负数。

上述内容已在修订后的重组报告书“第七章 标的资产评估情况” 之“一、标的资产评估情况” 之“（五）收

益法评估情况及分析”部分进行了补充披露。

经核查，独立财务顾问认为：文旅科技预测期营运资金的具体预测依据充分，不存在低估预测期营运资金的

情况，营运资金的预测谨慎、合理。

经核查，评估师认为：文旅科技预测期营运资金的具体预测依据充分，不存在低估预测期营运资金的情况，

营运资金的预测谨慎、合理。

2）补充披露前述将应付股利需要支付的8,600万元部分作为溢余资产加回的部分在前述测算营运资金需求

时是否予以考虑。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。

答复：

应付股利需要支付的8,600万元作为溢余资产加回的部分在前述测算营运资金需求时已经考虑。 截至评估

基准日， 文旅科技货币资金账面值为72,634.71万元， 同时扣除应付股利8,600.00万元， 剩余账面货币资金为64,

034.71万元，在测算营运资金时已将应支付股利的8,600万元从货币资金中扣减，单独作为溢余资金，然后以扣减

应付股利后的货币资金余额64,034.71万元作为测算营运资金的基数进行测算。

上述内容已在修订后的重组报告书“第七章 标的资产评估情况” 之“一、标的资产评估情况” 之“（五）收

益法评估情况及分析”部分进行了补充披露。

经核查，独立财务顾问认为：文旅科技应付股利需要支付的8,600万元作为溢余资产加回的部分在前述测算

营运资金需求时已予以考虑，营运资金的预测谨慎、合理。

经核查，评估师认为：文旅科技应付股利需要支付的8,600万元作为溢余资产加回的部分在前述测算营运资

金需求时已予以考虑，营运资金的预测谨慎、合理。

特此公告。

云南旅游股份有限公司董事会

2019年2月16日


