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多家科创板上市辅导企业亮相

根据相关安排，科创板企业辅导时间可缩短至2个月，较主板和创业板大为提速

证券时报记者 张婷婷

科创板越来越近了！

3

月

18

日

起，上交所将正式受理各投行对科创

板项目的申报，近日，多家公司在上

市辅导材料中明确表示将 “备战”科

创板。 根据相关辅导安排，科创板企

业辅导时间可缩短至

2

个月，较主板

和创业板大为提速。

有资深投行人士对证券时报记

者表示，大部分拟登陆科创板的企业

已经按申报主板接受过保荐机构辅

导，不需要重复申报，仅有极少数拟

登陆科创板的企业将在近两个月内

接受辅导并披露相关情况。 是否第一

批进行项目申报其实与能否第一批

登陆科创板关系不大，项目的质量才

是重中之重。

3

月

14

日，烟台睿创微纳技术股

份有限公司在其上市辅导工作的总

结报告中明确表示，拟申请科创板上

市，辅导机构为中信证券。

而在此前一天，在黑龙江、浙江、

上海等地证监局的上市辅导企业信

息中，哈尔滨新光光电、杭州启明医

疗、聚辰半导体以及申联生物医药均

表示拟申报上交所科创板。 其中，聚

辰半导体和申联生物医药是拟申报

板块发生变动，公司在辅导工作进展

中表示，结合实际情况或为更好促进

公司业务发展，决定将拟申报板块由

上交所主板变更为科创板，辅导机构

和其他中介机构均未发生变化。

新光光电的辅导机构为中信建

投证券，启明医疗和聚辰半导体的辅

导机构为中金公司，申联生物医药的

辅导机构为国信证券。 这

4

家公司，

是目前在上市辅导材料中明确提出

“备战”的企业。

值得一提的是，今年

1

月

22

日，

华夏天信智能物联股份有限公司在

IPO

（新股首发）辅导工作进展报告中

表示，公司结合自身发展状况及经营

规模，决定申报上交所主板（或科创

板），预计

2019

年申报，其辅导机构

为中泰证券。

3

月

11

日，新三板公司先临三维

科技股份有限公司公布的辅导备案

公示文件中，与中金公司达成了《关

于首次公开发行

A

股股票与上市之

辅导协议》，随后对媒体公开表示，计

划赴科创板上市。

为辅导启明医疗，中金公司派出

了

9

人的辅导工作小组，计划辅导期

大致为今年

3

月至

4

月，具体辅导时

间将根据监管要求和启明医疗的实

际情况进行必要调整；先临三维的辅

导时间安排也短至

2

个月，中金公司

计划于今年

2

月至

4

月对其进行辅

导至验收。

哈尔滨新光光电从

1

月底就进

入辅导期， 至

13

日公布辅导执行情

况时，中信建投称，达到了预期的辅

导效果。

据了解，辅导机构对拟申报科创

板企业辅导的主要内容包括股份公

司运作过程中有关法律问题、会计与

审计问题、募集资金投资项目、公司

发行上市审核重点、股份公司法人治

理结构、财务内控与机构设置等。

根据上交所日前对保荐机构下发的

通知，将于

3

月

18

日起正式受理各投行

对科创板项目的申报， 意味着科创板正

式启动。

按照相关流程推荐的时间规定，受

理审核期限为

3

个月，也就是说，第一批

科创板通过审核的时间最早将出现在

6

月中旬。 如果证监会上市批文发放迅速，

上半年就会有科创板股票出现。

中信建投近期研报表示， 科创板首

要考验券商的投行业务能力， 其次考验

券商的研究定价能力、 资金管理能力和

主经纪商业务能力， 兼具上述优势的龙

头券商将成为主要受益者。

记者梳理发现， 截至

3

月

14

日，中

信建投共计有

152

家

IPO

审核申报企

业， 国信证券有

106

家， 中金公司有

78

家，分别位列行业第

2

、第

7

和第

9

。

数据显示， 中金公司和中信建投去

年的首发收入都排名行业前列， 分别为

7.44

亿元和

3.92

亿元， 市场份额分别为

13.68%

和

7.2%

，为行业第

2

和第

4

名。

规范场外配资

意在市场稳定健康发展

证券时报记者 程丹

近期监管层对券商配资风险的

排查

，

是为了防范潜在风险

，

让市场运

行更加健康

。

实际上

，

当前整个市场的

杠杆率并不高

，

通过场外配资入场的

资金量远不及

2015

年股市异常波动

之时

，

投资者无需过度恐慌

。

近日有消息传出

，

大意是说监管

层召集部分券商召开有关规范信息系

统外部接入

、

防范场外配资风险的专

题会议

，

有监管人士提出

，

要深刻反思

并吸取

2015

年股票市场异常波动的

教训

，

证券公司切实履行主体责任

，

要

勤勉尽责

，

外部接入要严格规范

，

排查

风险

，

营业部及从业人员不得为场外

配资提供便利

。

这是规范市场秩序的

正常之举

，

是应对场外配资风险的必

要举措

，

无需过分解读

，

也不必过度恐

慌

。

今年以来

A

股持续反弹

，

市场风

险偏好有所修复

，

融资客参与热情明

显升温

，

场外高杠杆配资死灰复燃

，

但

不同于

2015

年股市异常波动之时

，

受

《

关于清理整顿违法从事证券业务活

动的意见

》

等监管规则的约束

，

当年通

过券商和第三方的接口已被切断

，

利

用程序化交易

、

分仓系统账户进入市

场的场外配资资金大幅减少

，

当前场外

配资多是通过自然人开立的账户吸引

中小投资者资金

，

金额小且分散

，

与

4

年前的高杠杆

、

大量的场外资金入场相

比

，

资金量难以形成规模

。

从规范市场秩序

、

防患于未然的角

度出发

，

监管层自

2

月份开始就紧盯场

外配资情况

，

从就重启券商交易接口向

市场征求意见

，

在规则制定层面引量化

活水

，

同时截配资乱流

，

到呼吁投资者

理性投资

，

防范投资风险

，

要求各证券

公司严格执行经纪业务及融资融券客

户适当性管理

，

加强异常交易监控

，

认

真做好技术系统安全

，

再到各地方证监

局召开座谈会了解场外配资情况

，

强化

经营机构增强合规风控意识等

，

监管层

有意通过规则制定

、

客户适当性管理

、

机构勤勉尽责

、

投资者教育等方式堵住

场外配资进入市场的路径

。

市场的稳定健康

，

需要市场参与各

方来共同维护

，

投资者也要提高风险意

识

。

与券商的融资业务比较

，

开通券商

的融资融券业务需要不低于

50

万的个

人资产

，

杠杆为

1

倍

，

而民间配资则没

有硬性资金指标要求

，

杠杆

1～10

倍甚

至更高

，

对于投资者的风险承受度也没

有预判

，

只要有开通股票账户

，

在配资

门槛低到

100

元起步时

，

几乎任何人都

能参与配资

，

存在的风险极大

，

加之账

户需要由投资者和配资公司共同掌握

，

账户的安全性也得不到保障

。

由于配资

机构并非从事证券经纪业务的合法机

构

，

没有内控

、

风控和外部监督

，

因而游

离在法律监管的灰色地带

，

与个人投资

者风险承受力明显不匹配

，

投资者需自

觉远离

。

时报观察

In Our Eyes

*

ST毅达股东大会“开天窗” 主席台空无一人

*

ST毅达2019年第一次临时股东大会昨日下午在上海虹口三至喜来登酒店举行。 由于高管失联、控股权交接不畅，这场股东大会由投服中心、西藏一乙、倪赣

作为合计持股超过公司总股本10%的股东召集，二股东西藏一乙代表主持。出席会议的投资者近40人，主席台上却空无一人，没有任何公司管理层人员现身。投票

结果显示，包括罢免7名董事等议案均获99.99%的赞成票通过。 有律师表示，管理层尽数缺席股东大会“从来没有过，这是第一家” 。（详见A5版） 梅双/摄影报道

仁智股份陷票据诈骗“罗生门” 神秘中介牵出多位浙商

� � � �最近，仁智股份董事长“违规出票”事件引起关注，并引起一连串连锁反应。 仁智股份称是

董事长及助理的违规行为，是被“合谋骗取” 。 但事件核心中经公司却称指控没有依据，并表示

“牵涉东西比较多” 。 记者抽丝剥茧发现，仁智股份票据事件神秘中间人金佩芹其实是中经公

司“领导” ，而且整个事件背后隐现多位浙商以及多个上市公司身影。 （相关报道见 A4版）

50ETF期权持仓飙升背后：2500万元押“大奖”

A6


