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Overview

综合

（二）

了解科创板股票发行上市的注册制审核

� � � �问： 科创板的发行上市审核和注册

程序是怎样规定的？

答：注册制试点下，上交所负责科创

企业发行上市审核， 中国证监会对股票

发行进行注册。

发行人申请首次公开发行股票并在

科创板上市， 应当按照中国证监会有关

规定制作注册申请文件， 由保荐人保荐

并向上交所申报。 上交所收到注册申请

文件后，

5

个工作日内作出是否受理的

决定。

上交所主要通过向发行人提出审核问

询、发行人回答问题方式开展审核工作，基

于科创板定位， 判断发行人是否符合发行

条件、上市条件和信息披露要求。 上交所按

照规定的条件和程序， 作出同意或者不同

意发行人股票公开发行并上市的审核意

见。 同意发行人股票公开发行并上市的，将

审核意见、 发行人注册申请文件及相关审

核资料报送中国证监会履行发行注册程

序。 不同意发行人股票公开发行并上市的，

作出终止发行上市审核决定。

中国证监会收到上交所报送的审核

意见、 发行人注册申请文件及相关审核

资料后，履行发行注册程序。发行注册主

要关注上交所发行上市审核内容有无遗

漏，审核程序是否符合规定，以及发行人

在发行条件和信息披露要求的重大方面

是否符合相关规定。 中国证监会认为存

在需要进一步说明或者落实事项的，可

以要求交易所进一步问询。 中国证监会

在

20

个工作日内对发行人的注册申请

作出同意注册或者不予注册的决定。

问： 在科创板试点注册制与目前实

行的股票发行上市的核准制， 主要有哪

些方面的差异？

答： 在科创板实施注册制改革坚持

市场化方向， 秉承以信息披露为中心的

监管理念， 强化发行人和中介机构的责

任，通过配套机制的安排，努力维护市场

稳定。

具体看，区别主要包括以下方面：

一是上市条件、审核标准等更优化，

且更公开。 相关制度对科创板发行条件

进行了精简优化，从主体资格、会计与内

控、独立性、合法经营四个方面，对科创

板首次公开发行条件做了规定。 根据板

块定位和科创企业特点， 设置多元包容

的上市条件，畅通市场的“进口”。允许符

合科创板定位、 尚未盈利或存在累计未

弥补亏损的企业在科创板上市， 允许符

合相关要求的特殊股权结构企业和红筹

企业在科创板上市。

二是实行以信息披露为中心的发行

审核制度。发行人在符合最基本发行条件

的基础上还必须符合严格的信息披露要

求， 发行人是信息披露的第一责任人，中

介机构应勤勉尽责，切实发挥对信息披露

核查把关作用。 在发行审核过程中，主要

审核工作放在上交所。通过一轮或者多轮

的审核问询，对发行人披露的信息进行审

核，使发行人充分披露与投资者投资决策

相关的重要信息，并借此督促发行人、保

荐人保证信息披露的真实、准确、完整，

努力让“问题公司”或者公司重大问题无

所遁形，防范和震慑欺诈发行。

三是要实行市场化的发行承销机

制。 注册制试点过程中， 新股的发行价

格、规模、发行节奏都要通过市场化方式

决定，这和现在的核准制有重大的区别。

同时， 新股发行定价中发挥机构投资者

的投研定价能力， 建立机构投资者为参

与主体的询价、定价、配售机制。

四是要强化中介机构责任。 为了保

护投资者利益， 试点注册制要更加强化

中介机构的尽职调查义务和核查把关责

任，对违法违规的中介机构及相关人员

将采取严厉的监管措施，对违法违规行

为进行强有力追责， 实行依法治市、执

法必严、违法必究，大幅提高违法违规

成本。 对信息披露造假、欺诈发行等行

为要出重拳，切实维护规范有序的市场

环境。

五是要完善配套措施。 试点注册制

要解决资本市场违法成本过低的问题，

建立良好的法治、市场和诚信环境，特别

是完善法治建设， 试点注册制将更强调

工作的系统性、协同性，增强监管的全面

性和有效性， 采取更加丰富的手段提高

持续监管能力，加强司法与执法的衔接，

推动完善相关法律和司法解释， 并探索

完善与注册制相适应的证券民事诉讼法

律制度。

问：科创板股票的发行上市审核，需

遵循哪些原则？

答：上交所对科创板股票的发行上

市审核遵循依法合规、公开透明、便捷

高效的原则，提高审核透明度，明确市

场预期。

问： 交易所对发行人发行上市审核

中出具的审核意见，投资者应如何看待？

答： 上交所出具同意在科创板发行

上市的审核意见， 不表明上交所对发行

上市申请文件及所披露信息的真实性、

准确性、完整性作出保证，也不表明上交

所对该股票的投资价值或者投资者的收

益作出实质性判断或者保证。

问： 在上交所受理科创板发行上市

申请文件后， 投资者是否可以查阅发行

人披露的相关文件？

答： 上交所受理发行上市申请文件

当日， 发行人应当在上交所网站预先披

露招股说明书、 发行保荐书、 上市保荐

书、审计报告和法律意见书等文件。投资

者可以登录上交所网站，查询相关文件。

此外， 上交所受理发行上市申请后

至证监会作出注册决定前， 发行人应当

按照 《上海证券交易所科创板股票发

行上市审核规则》 的规定， 对以上文

件，予以更新并披露，投资者可以查阅

相关信息。

问： 科创板发行人预先披露的招股

说明书等文件， 投资者在阅读时需注意

哪些方面？

答：首先，发行人预先披露的上述

招股说明书等文件不是发行人发行股

票的正式文件，投资者应当以正式公告

的招股说明书全文作为作出投资决定

的依据。

其次，投资者需应了解，此时，发行

人的发行上市申请尚需经上交所和中国

证监会履行相应程序， 故预先披露的招

股说明书不具有据以发行股票的法律效

力，仅供预先披露之用。

问：科创板发行人在取得证监会同

意注册的决定后， 是如何披露相关信

息的？

答： 发行人在取得中国证监会同意

注册决定后，启动股票公开发行前，应当

在上交所网站和中国证监会指定网站披

露招股意向书，再启动发行程序。

发行价格确定后的五个交易日内，

发行人应当在上交所网站和中国证监会

指定网站刊登招股说明书， 同时在中国

证监会指定报刊刊登提示性公告， 告知

投资者网上刊登的地址及获取文件的途

径。投资者可以登陆指定网站，阅读招股

说明书等相关文件。

问： 科创板发行人的发行上市流程

是否会出现暂停或暂缓情形？

答： 在中国证监会作出注册决定后

至股票上市交易前，发生重大事项，可能

导致发行人不符合发行条件、 上市条件

或者信息披露要求的， 发行人应当暂停

发行。 若发行人已经发行的， 则暂缓上

市。 相关重大事项导致发行人不符合发

行条件的，可以撤销注册。

中国证监会撤销注册后， 股票尚未

发行的，发行人应当停止发行；股票已经

发行尚未上市的， 发行人应当按照发行

价并加算银行同期存款利息返还股票持

有人。

第十四届中国基金业

明星基金奖评选揭晓

证券时报记者 刘宇辉

由证券时报社主办， 晨星资

讯、 上海证券和济安金信提供支

持的第十四届中国基金业明星基

金奖榜单隆重揭晓，“公司和团队

奖”以及“单只基金奖”的各个奖

项花落各家。 本届评选一如既往

重点考察基金和基金公司的中长

期表现，减少短期评奖。 同时，在

经历市场剧烈波动之后， 明星奖

评选也更加重视对基金公司风险

控制能力和投资者利益保护情况

的评价。

近年来， 无论是资本市场还

是公募基金行业，都发生了深刻

变化。 资本市场的剧烈波动，不

仅考验着基金管理人的投资和

风控能力，更加考验他们是否切

实履行了受托人责任，从而为投

资者带来稳健和可持续的投资

收益。

经过严格评选，兴全、中欧、

交银施罗德、富国、汇添富等

5

家

公司凭借过去

5

年持续稳健的表

现获评本届 “五年持续回报明星

基金公司”大奖，上海东方证券资

管等

5

家公司获评本届 “三年持

续回报明星基金公司”大奖，博时

基金等

10

家公司获评 “

2018

年

度十大明星基金公司”，平安基金

等

3

家公司获评“

2018

年度明星

基金公司成长奖”。

在年度单项投资团队评选

中， 南方基金等公司获评“

2018

年度固定收益投资明星团队”，广

发基金和嘉实基金则将“

2018

年

度海外投资明星团队”收入囊中。

在单只基金评选中， 汇丰晋

信大盘等

48

只基金凭借过去

5

年的良好表现获评 “五年持续回

报明星基金”， 中欧时代先锋等

40

只基金凭借过去

3

年的良好表

现获评 “三年持续回报明星基

金”， 中海医疗保健等

49

只基金

凭借在

2018

年的综合良好表现

获评“

2018

年度明星基金”。 本届

评选出的三年和五年期获奖基金

数合计达到

88

只，远超年度获奖

基金数量。 这也反映出明星奖切

实做到了更多从中长期角度评奖

和减少短期评奖的宗旨。

证券时报是首批获得中国证

监会核准的对基金进行公开评奖

的主流媒体。 在长期的评奖实践

中， 本报 “中国基金业明星基金

奖”形成了“从保护投资者利益角

度出发”的评奖宗旨，以科学的方

法和公开、公平、公正的态度，通

过严格的量化指标， 从基金产品

是否严格遵守契约、 是否充分履

行信托责任、 是否能为投资者提

供长期、稳健、持续的业绩回报

等多个方面进行综合考察，从中

筛选出在较长阶段内表现优异

的基金和基金公司，目的是为投

资者投资基金提供有价值的参

考，是专业媒体进行专业评奖的

典范。 同时也通过评奖鼓励和倡

导基金公司将投资者利益放在

第一位，为投资者提供符合产品

风险收益特征的长期、 稳健、持

续的业绩回报，引导基金行业形

成严格遵守契约、充分履行信托

责任的诚信文化， 促进基金业长

期健康发展。
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