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43只公募基金清盘 基金市场正新陈代谢

证券时报记者 王一鸣

今年以来，

A

股市场走强，基金发行

市场火爆。 借此东风，

3

月

21

日顶着“陈

光明” 光环的睿远首只公募产品开售一

小时就已吸引超百亿元资金认购。 由于

该基金

A

、

C

两类份额分别设置了

50

亿

元和

10

亿元的募集规模上限，一日售罄

没有悬念。

与此同时， 基金清盘的速度也因行

情回暖而有所放缓。 证券时报记者通过

Choice

金融终端统计了解，截至

3

月

22

日，今年以来共有

43

只公募开放式基金

清盘，其中股票型基金

1

只，混合型基金

22

只，其他为债券型基金。 与去年同期

共有

54

只公募基金清盘相比，整体清盘

速度随着行情的回暖有所放缓， 同比下

降

20%

。

基金业内人士认为， 从基金清盘的

原因看， 少数基金出于保本到期转型需

要进行清算， 而多数基金产品由于业绩

不佳、规模萎缩、管理成本增加、运营效

率降低等原因，选择清盘。市场应逐渐适

应基金清盘的常态化， 这也是维持基金

市场优胜劣汰和新陈代谢的必经之路。

清盘的三种类型

基金清盘是指基金资产全部变现，

将所得资金分给持有人。 清盘时刻由基

金设立时的基金契约规定， 持有人大会

可修改基金契约，决定基金清盘时间。

目前国内公募基金清盘主要有以下

三种情形：一是触发基金合同终止条款。

按相关规定，开放式基金的《基金合同》

生效后，连续

20

个工作日出现基金份额

持有人数量不满

200

人或者基金资产净

值低于

5000

万元的，基金管理人应当在

定期报告中予以披露；连续

60

个工作日

出现前述情形的， 基金管理人应当向中

国证监会报告并提出解决方案， 如转换

运作方式、 与其他基金合并或者终止基

金合同等。 例如

3

月

16

日，国投瑞银和

盛丰利债公告称，截至

3

月

15

日，该基

金的基金资产净值已连续

60

个工作日

低于

5000

万元，触发了该基金基金合同

终止的情形。根据《基金合同》约定，该基

金将依法进入基金财产清算程序， 无需

召开持有人大会审议。

二是保本基金的合同到期终止。 在

3

月

19

日清盘的天弘乐享保本混合基

金便属于此类。

三是基金持有人大会同意终止。 在

3

月

19

日，新华精选低波动股票基金宣

布，持有人会议审议并通过了“关于终止

该基金基金合同的议案”。 据披露，该基

金由

2014

年

4

月成立的新华鑫安保本

一号混合型证券投资基金转型而来。

Choice

数据显示， 新华精选低波动股票

基金清盘前净值为

0.8590

元，累计净值

1.0723

元， 基金规模

260.31

万元，

2017

至

2019

年 （清盘前） 收益率分别为

4.85%

、

-31.04%

、

17.62%

。

适应基金清盘常态化

从基金家数来看， 截至

3

月

22

日，

公告产品拟清盘或进入清盘程序的基金

公司有近

30

家，其中，有

4

家基金公司

清盘数量在

3

只以上， 清盘数量最多的

达到

4

只。 从清盘产品成立的年限来看，

2016-2018

年成立的基金占比较高。总体

来看，有

27

家为触发合同规定的清算条

款而进入清算程序，有

15

家为基金持有

人大会同意终止，

1

家为合同到期终止。

某基金研究人士表示， 从三类基金

清盘的情形看， 少数基金出于保本到期

转型需要进行清算， 而不少基金产品由

于业绩不佳、 大规模赎回、 管理成本增

加、运营效率降低等原因，导致清盘风险

加大。 一些“迷你化”基金产品与其在市

场上苦苦支撑，不如加速清算，从而实现

基金市场的优胜劣汰和新陈代谢。

据了解， 自

2014

年

9

月汇添富

28

天短期理财债基清盘退市， 成为基金注

册制新规下首只主动清盘基金以来，当

年共有

4

只基金进入清算期。之后，越来

越多的基金加入了清盘的队伍， 清盘退

市正在成为新的市场化、常态化、法治化

的选择。

2015

年清盘基金数量上升到

31

只，

2016

年则下降到

18

只，

3

年累计

53

只基金清盘。 不过， 随着基金的迅速扩

容，到了

2017

年全年基金清盘数已超过

100

只，

2018

年更是达到了近

400

只。

一位中型基金管理层人士指出，市

场上的基金数量已有

5300

只，并且还在

持续增加中， 公募基金牌照红利已被明

显削弱。面临如此庞大的基金池，容易使

得资金向具有投研实力的大中型基金公

司集中，优胜劣汰下，一些基金出现清盘

无可避免。 成立时间较久的存量基金，经

历了多年的市场考验， 往往会表现出强

者恒强的特点。 而小公司的新基金，想要

长期站稳脚跟，则难度不小。

招商证券分析师宗乐此前表示，建

立健全成熟的基金发行和清盘流程是

我国基金行业与海外成熟资管市场接

轨的必由之路。 市场应逐渐适应基金清

盘常态化，这也是维持基金业生态健康

的必要手段，对投资者来说，基金清盘

并非坏事。

Focus

焦点

江苏私募兴佳利业涉嫌非法集资 超17亿未兑付

证券时报记者 臧晓松

近日，有投资者向证券时报记者反

映，江苏兴佳利业股权投资基金管理有

限公司（以下简称“兴佳利业”）召集投

资人会议， 宣布超

17

亿元资金尚未兑

付，而账上现金只剩下

1

亿多元。 除去

托管资金外， 实际可用资金只剩

2600

万元左右，这也意味着上千名投资者很

可能血本无归。

证券时报记者了解到， 去年

1

月

份，江苏证监局在向省公安厅发送《关

于移送江苏兴佳利业股权投资基金管

理有限公司涉嫌非法集资线索的函》中

表示，“我局对此进行了初步核查，发现

兴佳利业涉嫌集资诈骗。 ”

3

月

22

日上

午，证券时报记者前往兴佳利业探访时

发现，该公司已经被南京市公安局建邺

区分局查封。

自称“十强”

兴佳利业“爆雷”

兴佳利业总部位于江苏南京，

该公司成立于

2010

年

12

月， 并于

2014

年

6

月在中国基金业协会登记

为私募基金管理人。 公司法人代表

为施玉霞， 实际经营管理负责人为

施玉明，两人系兄妹关系。截至

2017

年

12

月底， 兴佳利业共备案了

71

只基金。

“当时兴佳利业在扬州有个营业

部，施玉明多次到扬州来路演，我们觉

得比较安全。”某证券公司营业部张先

生向证券时报记者表示， 兴佳利业实

际控制人施玉明及业务员多次做产品

推介，称其销售的是正规基金产品，主

要用于做二级市场及对冲，

2016

年盈

利

30％

，

2017

年盈利

23％

，“他们自称

公司管理资金量达

35

亿， 将增长至

50

亿，在南京乃至全国业绩领先。 ”有

投资者提供的海报显示， 兴佳利业自

称曾多次入选股票策略私募公司十强

榜单，其旗下

71

只基金的年化收益也

从

4.49%

到

31.92%

不等，甚至有基金

近一个月收益率达

63.55%

，年化收益

达

109%

。

张先生表示，自己从

2017

年

12

月底开始到

2018

年

3

月，累计投入

2000

万元。据初步了解，投资超千万

元的投资者有数十人。 张先生的一

位朋友投了

1000

万元，“本来在

2018

年

10

月底到期，但去找兴佳利

业要钱时对方推三阻四， 后来我们

到公司探访时， 发现有上百人围在

公司里，就知道出事了。 ”就在

2018

年

10

月

26

日， 兴佳利业召集投资

人开会，这时大家终于得到“爆雷”

的实锤。 张先生向证券时报记者称，

实控人施玉明在会上承认： 公司有

超过

17

亿元尚未兑付，而账上现金

只剩下

1

亿多元。

上述消息得到多位参会投资者的

证实。据了解，参会者投资均超

500

万

元，“当时现场有上百人， 有些是几个

人一起来的， 估计实际投资超千万的

有

20

多人。”投资者梁先生表示，目前

已知有上千名投资人无法按时收回资

金。从

2018

年

11

月底开始，陆续有投

资者向南京警方报案。

涉嫌非法集资

证券时报记者注意到，早在

2016

年

7

月

27

日，兴佳利业就曾因为在公

开场所放置海报及在公司网站宣传、

向不特定对象宣传推介等情形， 被江

苏证监局采取出具警示函行政监管措

施。 关联企业江苏易元鑫资产管理有

限公司同样因涉嫌公开宣传， 在同一

天被采取出具警示函行政监管措施。

2018

年

1

月， 江苏证监局向省公

安厅发送了《关于移送江苏兴佳利业股

权投资基金管理有限公司涉嫌非法集资

线索的函》。 证券时报记者从中注意到，

江苏省证监局接到省金融办转来的投资

者举报， 反映兴佳利业以从事私募投资

为由，向群众吸收资金，涉及人数众多，

集资金额巨大，“我局对此进行了初步核

查，发现兴佳利业涉嫌集资诈骗。 ”记者

在一份“兴业观云

109

号私募证券基金”

的合同中注意到，该基金明确“基金投资

者首次申购金额应不少于

100

万元人民

币”，证券时报记者在采访中，遇到的多位

投资者均表示自己投资低于

100

万元。

江苏证监局通过查询兴佳利业的银

行账户资金流水， 发现大量自然人直接

打款到兴佳利业账户。 其中在

2016

年

7

月， 有

44

个自然人汇款至兴佳利业账

户，数额

10

万元到

650

万元不等，打款

的备注均为购买私募产品。 从

2015

年

1

月到

2017

年

10

月， 兴佳利业其中一个

银行账户内汇集的资金就高达

7.9

亿元。

值得关注的是， 打款到兴佳利业账户的

自然人都备注了 “购买私募基金产品”，

但他们并非相关私募基金备案投资者。

江苏证监局初步核查发现，兴佳利业

在中基协产品备案中显示的投资人姓名、

数量以及募资数额，与公司账户中投资人

打款备注中显示的投资人姓名、投资金额

等都不相符。 其中以兴业观云祥瑞

50

私

募投资基金为例，华泰证券提供的投资人

信息为施玉霞和施玉明两人，募资规模是

200

万。 而兴佳利业的银行账户资金流水

中的投资人打款备注却显示，购买该基金

的客户为袁荣宝等

18

人， 打款金额总计

3240

万元。 兴业观云鑫安

56

号私募投资

基金也存在同样的问题：华泰证券提供的

投资人为施玉霞、施玉明和兴佳利业三个

,

募资规模为

400

万，而银行账户资金流水

备注中却显示， 购买鑫安

56

号客户为陈

泽民等

9

人，打款金额为

2940

万。

资金去向不明

投资者们开始建起微信群， 希望集

体通过法律途径维权， 初步统计显示：

100

万元以上的合格投资者达

403

人，

小于

100

万元的投资人达

1090

人，合格

投资人占比仅

27％

，兴佳利业甚至到福

利院向孤寡老人“送温暖”推销产品。

证券时报记者了解到， 去年

12

月

17

日，投资者查询得知兴佳利业所有资

本仅剩

1.04

亿元。 也正是从去年开始，

投资者发现：兴佳利业当初宣传“投资人

最多亏损本金

10%

”， 如今账户总金额

只剩不到

10%

。 而就在这

1.04

亿元中，

还包括托管资金

7858.3

万元，实际可用

资金只剩

2600

万元。

有投资者称，兴佳利业在去年

10

月

底宣布亏损并停止兑付资金后， 仍要求

业务员， 想要赎回自己的投资款必须有

新的资金进入。 兴佳利业在

2018

年

11

月

3

日的“喜报”中，还在“热烈祝贺单笔

签单

110

万元”。

关于资金的去向，成为投资者最关注

的焦点。 江苏证监局也在函中表示，“兴佳

利业账户所汇集资金大量去向不明”。 据

了解，兴佳利业账户汇集的资金，小部分

被用来缴纳物业水电等公司日常运行费

用， 其余大部分转到施玉霞的个人账户。

而施玉霞账户中的资金，部分被拆散成每

笔数千元打往多个自然人户。其中在

2016

年

1

月

15

日， 她将

225

万元打给了

592

个人，其余大部分转给施玉明、兴佳利业

副总经理董某等公司实际控制人和高管，

以及相关关联企业南京伯立姆装饰工程

有限公司、江苏易元鑫资产管理有限公司

等，还有部分用于购买汽车、房产等消费。

江苏证监局据此表示，“兴佳利业大量

投资资金去向不明，且产品设立情况不实，

涉嫌用虚假设立产品的手段， 骗取客户投

资款， 以及涉嫌以私募基金的名义进行集

资诈骗，且涉及自然人多，金额巨大。 ”

3

月

22

日上午，证券时报记者前往兴

佳利业总部探访时发现， 该公司已经被南

京市公安局建邺分局查封。 记者随后拨打

实控人施玉明的手机，显示无法接通。

南京警方

3

月

11

日在短信回复投

资者时表示，“案件以合同诈骗立案，建

邺分局以施玉明同时涉嫌合同诈骗和非

法吸收公众存款向建邺区人民检察院提

请逮捕， 建邺区人民检察院依据现有证

据以涉嫌非法吸收公众存款批准逮捕，

后期公安侦查方向依然是涉嫌诈骗。 ”

基金清盘的“内里乾坤”

证券时报记者 付建利

开放式基金有两个清盘条件

，

一是连续

20

个工作日基金净值

低于

5000

万

，

一是连续

20

个工作

日持有基金的人数不足

200

人

。

基金被迫清盘

，

表面上看是因为

达不到规定的资产管理规模而清

盘

，

但本质上是市场竞争的结果

。

对于那些业绩很差

，

持续遭到赎

回

，

以至于规模达不到法定最低

标准而清盘的基金

，

这实际上是

持有人用脚投票

，

股票市场都有

退市制度

，

而且退市的力度越来

越大

，

基金市场当然应该也有

“

退

市

”

制度

，

这就是清盘

。

既然基金

的业绩一直都很差

，

凭什么让基

金公司在让持有人亏损的情况下

还持续收取管理费

？

这就好比上

市公司业绩连续亏损必须退市一

样

，

基金业绩持续亏损

，

当然也应

该清盘

。

所以

，

对于这些被清盘的

基金

，

根本不必惋惜

。

业绩持续差

的基金

“

僵而不死

”，

是对绩优基

金的不公平

！

也是社会资源的极

大浪费

！

任何一个市场

，

都应该优

胜劣汰

，

绝对不能劣币驱逐良币

。

基金被清盘还有一种比较普遍

的情况是

，

新基金成立时为了达到

法定最大规模

，

基金公司费尽心机

找了

“

帮忙资金

”

让新基金产品成

立

，

求得

“

面子上好看

”，

而新基金成

立之后不久

，“

帮忙资金

”

就要撤退

，

这就会导致新基金规模达不到规定

最大标准或者持有人数量达不到

200

人

，

这样的新基金被迫清盘

，

可

以说是

“

清得及时

”，

基金公司找

“

帮

忙资金

”

成立新基金

，

本质上是为了

自己的面子

，

为了多一只新基金的

“

种子

”，

而不是从持有人的利益角

度出发

，

这样的基金被清盘

，

可以说

是

“

清不足惜

”！

基金公司如果继续

热衷于比拼规模

、

比拼谁的新发基

金规模大

、

比拼谁家新发的基金多

，

实际上就是只从股东和基金公司自

身利益出发

，

因为管理资产规模越

大

，

基金公司提取的管理费就越多

，

给股东的利益回报就越大

，

基金公

司老总的位置就坐得越稳

。

但基金

公司真正要持续稳定发展

，

还是必

须立足于给持有人持续带来稳定的

绝对回报

。

基金公司存在的意义和价值

，

一是引领资本市场价值投资

、

理性

投资的风气

，

减少市场投机的力量

和氛围

；

二是给持有人创造持续稳

定的回报

。

只有给持有人创造了持

续稳定的回报

，

基金公司才能

“

家

大业大

”，

但这需要持之以恒的努

力和布局

，

绝非一朝一夕之功

，

换

言之

，

给持有人提供持续稳定的回

报

，

说起来很容易

，

但做起来极为

艰难

，

需要基金公司摒弃短视眼光

和行为

，

立足于长期行为和前瞻

性

、

理性布局与持续精进

。

能够在

激烈的基金行业胜出的

，

毕竟是少

数

。

未来

，

基金行业的集中度会越

来越高

，

可能只有前十大

、

前二十

大基金公司才能活下来

、

活得不

错

，

可能前五十家基金公司才能盈

利或者保本

，

可能其他的基金公司

都要持续亏下去了

，

这些持续亏本

的基金公司

，

要么因为经营不善产

品被清盘

，

要么倒闭

，

要么被大基

金公司收购兼并

。

中国基金业的产品竞争

，

本质

上还是同质化竞争非常严重

，

这一

方面与基金公司的创新能力欠缺有

关

，

另一方面

，

也与整个资本市场的

体制机制不够完善有关

。

资本市场

的投资者盈利

，

主要还是通过做多

来实现

，

这就决定了基金公司盈利

的方式还比较单一

，

很多时候仍然

是靠天吃饭

，

而且

，

整个资本市场还

是散户占主导地位

，

市场的投机氛

围仍然很强

，

波动性很大

，

基金在资

本市场的话语权其实是趋弱的

，

这

些市场环境

，

决定了基金公司很多

时候很难为持有人带来持续稳定的

业绩回报

。

大批公募基金产品的清盘

，

一方

面并非坏事

，

任何一个市场

，

优胜劣

汰都是必须的生态

，

没有市场竞争力

的基金产品

“

退市

”，

本质上不是什么

坏事

；

另一方面

，

基金被清盘

，

仅仅指

责基金公司不作为也是不对的

，

基金

产品被清盘涉及到整个资本市场的

生态环境

，

基金公司当然有责

，

但整

个资本市场的体制机制也有责

。

唯有

不断改革

，

通过释放制度变革的红

利

，

才能让中国基金业走上良性发展

的道路

。
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