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投保基金调查显示：

大盘乐观指数不改中期向好趋势

证券时报记者 王君晖

投保基金发布

2019

年

3

月中国

证券市场投资者信心调查分析报告。

报告显示，

2019

年

3

月中国证券市场

投资者信心指数为

65.5

， 投资者对股

票估值的认可度仍位于近

4

年来的较

高水平，对大盘中期走势仍抱有较强的

向好预期。

调查显示，

2019

年

3

月中国证券

市场投资者信心指数为

65.5

，延续了

2019

年以来的较强走势，相比

2

月高

点

67.1

（

2015

年

4

月以来最高），环比

小幅下降

2.4%

。 国内方面，投资者国

内经济基本面信心指数为

69.9

，环比

大幅上升

23.9%

， 上涨势头明显；投

资者的国内经济政策信心指数为

79.9

，环比微降

0.5%

，继续保持高位

运行。

市场方面，股票估值指数为

61.0

，虽

环比下降

5.3%

，但投资者对股票估值的

认可度仍位于近

4

年来的较高水平；大

盘乐观指数和买入指数分别为

67.6

和

64.5

，环比下降

8.2%

和

4.2%

，认为大盘

短期可能面临盘整压力的投资者占比

有所增多，但中期向好预期未变；大盘

抗跌指数为

67.4

，小幅下降

2.0%

；大盘

反弹指数为

57.9

，小幅下降

1.5%

。 国际

方面，投资者的国际经济和金融环境信

心指数达到

60.7

，环比上升

13.0%

，继

2

月重回乐观区间后，

3

月再次出现较大

幅度上升。

从不同的调查群体来看， 一般机构

投资者信心指数及各项子指数均较明显

高于个人投资者， 特别是对国内经济基

本面和国际经济金融环境的信心上升幅

度更大。

调查显示，

3

月投资者信心主要呈

现以下几个特点： 一是国内经济基本面

信心指数大幅上涨， 国内经济基本面指

数由

2

月

56.4

升至

69.9

， 升幅

23.9%

，

投资者对我国宏观经济的信心明显增

强； 二是国内经济政策信心指数继续高位

运行，

55.6%

的投资者认为国内经济政策将

对未来

3

个月股市产生有利影响； 三是国

际经济金融环境信心指数出现较大幅度上

升； 四是股票估值指数回落但仍位于较高

水平。

大盘指数方面， 大盘乐观指数由上月

73.6

降至

67.6

， 降幅

8.2%

。

A

股创出新高

后，投资者短期的谨慎情绪有所上升，但对

大盘中期走势仍抱有较强的向好预期。 大

盘反弹指数和大盘抗跌指数小幅下降，投

资者买入指数仍较高，观望比例有所上升，

在未来

3

个月内考虑增加投资于股票资金

量的投资者占比

28.6%

。

百万蚁房与千万豪宅：深港楼市不一样的表情

证券时报记者 吴家明

最近，深圳楼市有所回暖，看房的人

多了起来。这时，深圳多个豪宅项目也开

始有所动作。

深圳豪宅跑步入市

4

月

11

日，位于南山蛇口片区的半

岛城邦四期揭开面纱， 计划在本周正式

开盘。有购房者透露，该项目认筹金

200

万元，主推

88

至

135

平方米的单位。 根

据最新备案价， 该项目均价每平方米

116095

元，最低单价每平方米

9.1

万起。

4

月

13

日，位于福田区的红树湾壹

号入市， 此次主推

178

至

242

平方米大

户型产品，总价也在千万级别。与半岛城

邦类似， 这两个豪宅项目主打就是 “海

景”。此外，海境界二期、华侨城新天鹅堡

三期等豪宅项目也有望面世， 这些项目

的开盘是否还会延续去年深圳豪宅项目

的火热行情，一切还有待市场的见证。

也就是在今年

2

月， 位于南山后海

片区的华润深圳湾瑞府也传来热销的消

息， 单价区间在每平方米

9.9

万至

20.2

万元， 总价区间在

2448

万至

11211

万

元。如此高的单价，这个项目在预售证一

公布就让市场一阵躁动。

“家里人一直在犹豫，是在深圳还是

在香港买房。”在香港土生土长的苏华趁

着周末，来深圳看房。在粤港澳大湾区的

背景下，深港融合处处可见，楼市当然是

不可抹去的一页。 苏华所在的公司准备

在深圳设立分支机构， 所以他也萌生了

在深圳购房的想法。

只是，站在蛇口的海景房中，苏华有

着不一样的感觉。 “我家在香港屯门，离

南山其实很近， 但同样是每平方米十几

万元的价格要在屯门要买新房， 又能买

到什么样的房子呢？ ”

“千万级别” 的不同选择

说起蚁房，大家并不陌生。 在香港，

蚁房还有很多其他名字，包括劏房、棺材

房甚至是车位房、龙床盘。 香港电影《一

念无明》 讲述了一对父子挣扎在贫困和

漠视的社会边缘的故事。 影片里两人生

活的房子放了一张双层床， 儿子侧卧在

上铺，父亲站立在床前，狭小的空间摆满

了各类生活用具， 现实中人们就把这种

房子形象地叫做蚁房。

也就是说， 蚁房里除了洗手间和厨

房， 剩下的面积或许只有普通车位那么

大。苏华告诉记者，今年年初他在屯门看

了一个名叫菁隽的新盘， 主打的就是这

种极小户型。 记者获得的一份销售书显

示， 该项目主打的单位实用面积有

131

平方呎至

794

平方呎， 面积越小单价越

高， 一套实际面积

131

平方呎 （约合

12.19

平方米） 的极小户型， 呎价达到

21576

港元， 折合每平方米

233702

港

元，售价

285

万港元。

“通过跨海大桥，可能也就不到半小

时车程，与香港屯门隔海相望的深圳湾，

同样

10

多万元的单价就可以买到深圳

市场上顶豪产品。而在香港，就只能买这

种没有什么景色可言的小房子。”苏华很

是感慨，“站在蛇口的高层海边豪宅，其

实也能很清楚地看到香港了。 ”

那么，同样是“千万级别”，在香港又

能买到什么样的房子？ 苏华告诉记者，

“就以我住的屯门绿怡居为例，

1000

万

港元大概能买到建筑面积

1000

平方呎

左右（约合

92.9

平方米）的

3

房单位，但

小区是

1998

年左右入伙的老小区。而我

以前在天后站附近住的大坑台小区，楼

龄更长， 建筑面积

660

平方呎的单位现

在就要卖到

1300

万港元左右。 所以，更

靠近香港市中心， 千万能到什么样的房

子也就可想而知。 ”

就在近日，有消息指出，位于香港港

岛南部寿臣山深水湾径

8

号的豪宅招标

发售并最终成交，成交价约为

6.05

亿港

元，平均呎价达

8

万港元。

房价是让香港生活成本居高不下的

首要原因，想必许多港漂都深有体会。世

邦魏理仕最新报告指出， 香港以平均一

套

120

万美元的房价位居榜首， 而其最

贵的黄金地段平均房价近

690

万美元，

新加坡以

87.4

万美元的价格远远落在

第二位。

而且， 香港楼市开春之后也继续回

暖。 据香港特区政府土地注册处数据，

2019

年

3

月全港楼宇买卖合约为

6428

宗，同比增长

13

宗，增幅

0.2%

；环比增

加了

1429

宗，环比增幅达

28.6%

；创近

7

个月来的最高水平。 降温半年多的时

间，香港房价又开始小幅攀升。美联物业

公布的香港房价走势图显示， 今年

1

月

以实用面积计算的平均呎价为

12307

港

元，环比下跌

1.6%

，环比跌幅有所收窄。

到了

2

月份， 以实用面积计算的平均呎

价回升至

12482

港元， 环比上升

1.4%

。

到了

3

月， 以实用面积计算的平均呎价

回升至

12863

港元，环比上升

3.1%

。

高房价下极小户型成风

可以看到， 高房价下近年在香港推

售的极小户型成风， 而且越建越小。 其

实，深圳市场上的极小户型也同样存在。

就在

2016

年，深圳楼市的“头条”被

一种

6

平方米的蚁房所霸占。 深圳南山

区白石洲的一个在当时名叫侨城尚寓的

楼盘，面积最小的只有

5.73

平方米，还有几

套

6

平方米左右的单位， 也就是大家所说

的蚁房。 而且，

6

平方米蚁房当时还引申出

“调查门”。

近些年，深圳市场上一些新建建筑面

积小于

20

平方米的极小户型已经基本消

失。 而在存量房市场， 这种户型还有很

多，而且其中一些还成为热销户型。 说起

深圳市场的极小户型，就不得不提到“旭

飞系列”，例如位于罗湖区的旭飞华天苑、

旭飞华达园、 还有福田区的旭飞花园、旭

飞华安园，这里的房子主打小户型，以旭

飞华天苑为例， 最小建筑面积只有

18

平

方米左右，总价

80

万，价格明显低于周边

二手房。

当然， 香港的百万蚁房和深圳的千万

豪宅不能直接相提并论， 也不能简单说深

圳的房价 “低” 了， 或者说是香港的房价

“高”了。但是，房价仍是两地刚需面临的巨

大压力。

� � � � 世邦魏理仕最新报告指出， 香港以平均一套 120 万美元的房价位居榜

首，而其最贵的黄金地段平均房价近 690 万美元，新加坡以 87.4 万美元的

价格远远落在第二位。

央行外汇占款

连续8个月下滑

证券时报记者 孙璐璐

央行网站

4

月

15

日显示，

中国

3

月末央行外汇占款

21.3

万亿元，环比下降

4.6

亿元，为

连续第

8

个月下滑。

官方外汇储备和央行外汇

占款的变化， 往往被作为观察

央行是否干预汇市的参考。 外

汇占款是指央行因收购美元等

外汇资产而相应投放的本国货

币

,

随着美元走强和外汇管理

局实施意愿结汇后， 外汇占款

开始逐渐下降， 也显示出央行

逐步退出外汇市场的常态化干

预，外汇市场供求自主平衡。但

另一方面， 作为基础货币的一

大投放渠道， 外汇占款的持续

下降， 也令央行投放基础货币

需要寻找其他“替代”渠道，所

以近年来逐步加大逆回购、中

期借贷便利（

MLF

）、常备借贷

便利（

SLF

）等货币政策操作工

具的使用力度。

外汇占款的持续下降也是

市场预期我国还有进一步降准

空间的主要依据。不过，原央行

调查统计司司长、 中欧陆家嘴

国际金融研究院常务副院长盛

松成近日表示， 降准并非解决

外汇占款下降的必然选择，外

汇占款下降与否影响的是央行

的资产负债表， 即影响的是基

础货币， 而降准影响的是货币

乘数， 后者仅改变央行资产负

债表负债端的结构， 并不影响

资产负债表规模。 货币总量是

由基础货币和货币乘数共同决定

的。虽然基础货币少了，通过提高

货币乘数也有助于增加货币供应

量，但前提是，要以降准来提高货

币乘数必须通过商业银行的行

为， 即商业银行要加大贷款力度

才能提高货币乘数。

“说到底，根本的是要看货币

供应量。 只要货币供应量能够上

升，就不存在降不降准的问题。 ”

盛松成表示， 例如此次

3

月金融

数据大幅反弹，

M

2

增速从

8%

大

幅提升至

8.6%

，可以说货币供应

量增加了不少，“因此， 目前关键

还是要看

M

2

，而不要只盯着外汇

占款”。

今年以来， 随着人民币汇率

企稳，外汇市场供求平衡，外汇储

备和外汇占款变动幅度趋于收

敛， 官方外汇储备受资产价格和

汇率估值因素带来的正面影响，

实现五连升。 展望未来的汇率走

势，市场普遍认为，今年人民币汇

率贬值压力要比去年缓和不少，

全年汇率有望保持平稳， 甚至也

不排除会小幅升值。

中国银行国际金融研究所研

究员王有鑫对证券时报记者表

示，汇率是两种货币价格的比率，

因此， 不能仅从国内经济基本面

角度出发判断走势， 还要具备国

际和全球视野。 虽然目前国内经

济增长依然有压力， 贸易顺差大

概率还要收窄， 但美国形势将恶

化得更加快，这是相对概念，此消

彼长下， 预计人民币汇率将企稳

回升。

吴家明/摄 吴比较/制图

(上接 A1版)

� � � �澜起科技成立于

2004

年，

主要产品包括内存接口芯片、

津逮服务器

CPU

以及混合安

全内存模组。

2018

年公司归母

净利润为

7.37

亿元，为目前受

理企业中最高。 近三年公司研

发费用占营业收入比例分别为

23.46%

、

15.34%

、

15.74%

，高于

行业平均水平。 澜起科技本次

拟发行不超过

1.13

亿股，预计

融资

23

亿元，拟投入新一代内

存接口芯片研发及产业化项

目、津逮服务器

CPU

及其平台

技术升级项目及人工智能芯片

研发项目。

澜起科技坐落于漕河泾开

发区内， 该开发区汇聚中外高

科技企业

3600

多家，地跨徐汇

区和闵行区， 已形成了以电子

信息为支柱产业，以新材料、生

物医药、 航天航空、 环保新能

源、汽车研发配套为重点产业，

以高附加值现代服务业为支撑

产业的产业集群框架。

在徐汇区， 此前对科创企

业已有扶持政策出台。去年

12

月，徐汇区人民政府发布《关于

建设人工智能发展新高地

+

打

造徐汇高质量发展新引擎的实

施办法》，大力支持发展人工智

能产业， 可给予落地项目建设

单位不超过项目总投资

50%

，

且每年最高不超过

2000

万元

的补贴； 并借助设立科创板并

试点注册制， 支持人工智能及

相关企业在多层次资本市场上

市、挂牌。

静安普陀：

潜力科创企业在路上

与五角场同样临近上海中

环线的市北高新园区在助力科

创企业上亦有新举措。

4

月

10

日，由市北高新主办，市北高新

助力科创引培联盟承办的 “市

北高新助力科创引培联盟成立

大会—暨科创板政策专题解读

活动”举行。

据介绍， 市北高新园区作

为上海市唯一的大数据产业基

地， 同时也是静安对接上海全球

科创中心建设的核心承载区，将

进一步做实做深 “融资

+

孵化”、

“基地

+

基金” 的创新业务模式。

“市北高新助力科创引培联盟”

旨在聚集科技创新企业、战略新

兴产业与金融领域中的各种创

新要素，聚焦市北高新园区科技

创新企业， 完善科技创新企业、

战略新兴产业与金融结合的服

务体系，促进科技与金融资源的

有效对接，实现项目互动、资源

共享、统筹协调、资本联动、多赢

发展，以推动科技创新企业快速

发展。

据证券时报记者了解， 在今

年

1

月份的 “市北高新助力科创

启动仪式”上，市北高新园区通过

层层筛选、严谨评估，发布了极清

慧视、 洋码头等首批重点培育的

9

家科创企业名单。

4

月

10

日，市

北高新启动了第二批重点培育科

创企业的招募工作。

市北高新相关负责人向证券

时报记者表示， 在上交所设立科

创板并试点注册制， 对于完善多

层次资本市场体系， 提升资本市

场服务实体经济的能力， 促进上

海国际金融中心、 科创中心建设

具有重要意义。 市北高新也将抓

住这一历史机遇， 助力科创企业

再发展。

与静安区同步行动的还有普

陀区。

4

月

12

日，上海市普陀区

正式成立上市专家辅导团， 聘请

来自知名投行、创投机构、中介机

构等的

11

名专家担任上市辅导

团专家。

目前， 普陀区已全面梳理上

市梯队。经初步筛选，普陀区共有

12

家潜力企业，其中第一梯队符

合科创板上市基本条件的企业

5

家， 第二梯队有科创板上市实力

的企业

7

家。

正如本地一位科创企业创始

人感言，科技创新、技术创造的时

代已然来临， 在上海各界为各类

科技创新型企业营造良好的创新

生态环境背景下， 对于科创企业

而言，这是最好的时候。


