
5178点四周年复盘：三行业逆市上涨 25只个股翻倍

证券时报记者 毛军

昨日是上一波牛市结束

4

周年

日。

2015

年

6

月

12

日，上证指数小幅

冲高至

5178

点阶段性高点后掉头向

下， 此后

4

年围绕

3000

点上下宽幅

震荡。

4

年以来， 不少行业板块与个股

都处于下跌状态，但仍有酿酒、银行、

保险三个行业以及一批个股成功逆势

穿越，获得正收益。

三行业逆市上涨

Wind

数据统计显示，酿酒行业是

4

年来涨幅最大的板块。 酿酒指数初

期也随大盘下跌大幅下挫了逾

30%

，

后因行业整体性回暖引发北上资金大

量抄底买入，

2015

年

8

月

25

日见底

941

点后就一路震荡上扬至昨日收盘

3479

点，区间上涨

270%

。 如以

2015

年

6

月

12

日收盘

1466

点计算，

4

年

上涨了

137%

。

银行板块

4

年来也获得了

9.37%

的正收益， 银行指数从

1739

点上涨

至昨日收盘

1902

点。 期间银行指数

一度创出历史最高

2230

点， 甚至比

2007

年牛市最高点

1976

点还高

12.85%

。

另外，保险指数从

1787

点上涨到

昨日

2010

点，

4

年上涨了

12.48%

。

而作为金融三驾马车的券商股表

现弱势，证券行业指数从

2690

点跌到

1280

点，

4

年跌去

52%

， 超过同期上

证和深成指的跌幅。

随着乐视网等曾经指标股的陨

落，

4

年跌幅最大的板块无疑是互联

网板块。 互联网指数比大盘提前

5

个

交易日见顶，最高超过万点，而截至昨

日收盘互联网指数只剩

2205

点，区间

下跌高达

78%

， 这与

2000

年网络泡

沫破灭的纳斯达克跌幅相近。

大跌的板块还有传媒娱乐， 随着

华谊兄弟等龙头股大幅下挫， 传媒娱

乐板块

4

年来跌幅远远超过同期大盘

的跌幅。传媒娱乐指数从

2015

年

6

月

12

日收盘的

3684

点跌至昨日收盘的

946

点，区间下跌

74%

。

25 只个股翻倍

个股方面， 牧原股份凭借规模的

快速扩张， 成为

4

年中涨幅最大的股

票（剔除新股），

4

年上涨逾

370%

。 其

营业收入从

2015

年的

30

亿元增加到

2018

年的

133.88

亿元，增长了

346%

，

与股价上涨幅度相当。 牧原股份在大

盘还处于大跌的时候， 就显示出了极

大的不同，如

2015

年

7

月初经过短时

间下跌后， 随后

9

个交易日

8

个涨停

反创当时历史新高（复权）。

最受北上资金青睐的贵州茅台

以

4

年

310%

的涨幅， 屈居涨幅亚

军。 由于北上资金

2016

年

6

月才开

始披露个股买卖明细，

Wind

数据显

示在

2016

年

6

月

29

日北上资金还

仅持有贵州茅台约

218

亿元市值的

股票， 而截至昨日收盘北上资金持

有市值增加到逾

960

亿元的市值。

贵州茅台的上涨， 与北上资金的推

动是分不开的。

五粮液、苏泊尔、水井坊、海天味

业等

23

股，

4

年涨幅也超过

100%

。另

外，招商银行、华新水泥、中国平安、万

华化学等逾百股

4

年来获得正收益。

因伪造财务数据、虚构客户、伪造

合同、伪造银行单据 、伪造材料产品

收发记录等重大违规违法被证监会处

罚的金亚科技成为

4

年来跌幅最大个

股，其股价从

2015

年

6

月

9

日（其后

停牌） 收盘

34.51

元下跌至

2018

年

8

月

7

日停牌日

0.77

元，区间跌幅高达

98%

， 如按

2015

年

5

月

14

日最高

52.47

元计算，跌幅将更加惊人。

华泽退、

*ST

保千、 暴风集团、千

山药机等

40

股

4

年跌幅也超过

90%

，

其中大部分为

ST

股。

4

年来，

A

股也发生了深刻的变

化。这

4

年新增上市公司逾

900

家，而

且管理层对市场的监管也日益趋严，

问询机制得以完善，对财务造假、持续

亏损等问题上市公司的退市力度也空

前加强。 另外，随着

MSCI

及富时罗素

纳入

A

股， 监管部门放开外资控股合

资券商的限制， 令

A

股国际化进程得

以持续快速推进。
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北上资金连续7天净买入

贵州茅台与创业板医疗板块受青睐

证券时报记者 阮润生

昨日

A

股弱势盘整，三大股指缩

量收跌，部分热门题材股冲高回落，但

北上资金逆势抄底， 并在尾盘加大了

净买入力度，连续

7

日加仓

A

股。

据证券时报·

e

公司数据库统计，

6

月以来， 创业板标的获北上资金迅

速加仓， 累计增持金额仅次于沪市板

块，其中，爱尔眼科、泰格医药等创业

板医疗标的获北上资金大幅净买入。

再现翘尾行情

自

6

月以来， 北上资金一改

5

月

史上单月最大净卖出颓势， 持续

7

天

净买入，月内累计达

257

亿元，北上资

金净买入总额也重返

7000

亿元以上

体量。 整体来看，北上资金呈现“沪强

深弱”趋势，深股通出现交替净买入；

而沪股通持续稳步加仓，

6

月以来从

未出现一日净卖出。

6

月

12

日大盘收跌，北上资金也

逆势净买入近

13

亿元，并且沪、深股

通均为收盘前出现资金密集净流入。

对于这种“翘尾”净买入现象，北上资

金曾多次在

MSCI

扩容生效日出现。

最新一次在

5

月

28

日，当天北上资金

在尾盘大幅密集流入， 全天买入金额

高达

414

亿元创下历史单日最高纪

录，大盘也在收盘前形成反弹。

对于尾盘集中加仓，

MSCI

执行董

事、 中国区研究主管魏震曾向媒体表

示属正常现象。据介绍，国际指数均以

个股收盘价来确定指数点位， 跟踪指

数的被动资金往往集中在最后几分钟

交易采取集合竞价，精准卡位收盘价，

减少跟踪误差。 目前

A

股尾盘集合竞

价的成交量在全天成交量中占比还较

低，随着占比提升，指数调整生效导致

的尾盘异动或会缓解。

值得注意的是，

6

月

24

日开盘

后

A

股也将迎来纳入富时罗素指数

生效， 预计完成后

A

股将占到富时

罗素新兴市场比重的

5.57%

， 预计

届时将带来

100

亿美元净被动资金

流入。

海外资管机构指数研究人士也向

媒体预测，

A

股“入富”生效前一个交

易日应该不会出现类似于

MSCI

扩容

生效时的尾盘异动。据介绍，富时罗素

纳入的

1097

只

A

股股票数量多于此

前

MSCI

扩容涉及的股票数量， 同时

“入富”标的的增量资金不集中在权重

股， 对主要股指的冲击比

MSCI

扩容

影响要小，另外，主动资金可能会趁机

尾盘出货， 有望缓解指数吸纳对大盘

冲击。

加仓创业板

从成交活跃股来看， 北上资金近

三个交易日持续净买入贵州茅台，沪

股通最新持股比例回升到

8.23%

；五

粮液

6

月

12

日也获小幅净买入，同

日，中兴通讯、海螺水泥等也获加仓。

整体来看， 除了沪市互通标的，

6

月来北上资金重点加仓了创业板标

的，医疗板块尤为看好。

据证券时报·

e

公司数据库统计，

6

月

3

日至

11

日北上资金累计增持创业

板标的超过

36

亿元， 增持力度超过其

他深市板块，其中爱尔眼科获增持力度

位居所有沪深股通标的之首，推算金额

近

19

亿元， 最新深股通持股比例达

6.98%

；另外，迈瑞医疗、泰格医药等创

业板也分别获

2

亿元以上增持。

不过， 作为龙头股恒瑞医药遭北

上资金净卖出累计约

8

亿元， 位居互

通标的之首。

在增持前

30

大个股标的中，安琪

酵母成为北上资金增持力度最大标

的，据推算期间金额超过

2.5

亿元，最

新持股比例达到

10.2%

， 其次是中炬

高新，获迅速加仓。 另外，近日举报奥

克斯空调的格力电器获北上资金力

撑，累计净买入也超过

2

亿元。

同期， 电子股标的却普遍遭抛出，

海康威视、立讯精密、沪电股份、信维通

信、东山精密均遭北上资金密集减持。

汉缆股份涉足燃料电池

拟收购上海恒劲部分股权

证券时报记者 赵黎昀

6

月

12

日晚间 ， 汉缆股份

(002498)

披露，拟作价

4796.4

万元收

购控股股东青岛汉河集团持有的上海

恒劲动力科技有限公司（下称“上海恒

劲）

34.26%

的股权。

上海恒劲注册资本

1.4

亿元，经

营范围包括燃料电池技术及其相关的

新能源产品的研究、设计、开发、自有

研发成果的转让， 并提供相关的技术

咨询和技术服务 ， 汉河集团持股

34.26%

。

本次协议中双方签立了排他性

约定。 汉缆股份表示，根据对标的公

司初步调查，上海恒劲动力科技有限

公司是一家专注于燃料电池技术及

其相关的新能源产品的公司。 本次交

易完成后，公司将持有上海恒劲动力

科技有限公司

34.26%

的股权， 并将

以此快速切入燃料电池技术及其相

关的新能源产品领域，从而形成公司

在燃料电池技术及其相关的新能源

产品领域的业务布局。 本次交易完成

后， 可进一步优化公司业务结构，增

强公司的抗风险能力，为公司未来在

燃料电池及新能源领域的持续发展

奠定坚实的基础。

公开资料显示， 汉缆股份是集电

缆及附件系统、状态检测系统、输变电

工程总包三个板块于一体， 研发生产

经营的技术密集型企业集团。

不断推进业务范围拓展的同时，

汉缆股份近年来业绩一度承压。

2017

年，公司实现营业收入

47.45

亿元，同

比增长

14.66%

；净利润

2.5

亿元，同比

下滑

39.98%

。

2018

年公司实现营业收

入

55.68

亿元，同比增长

17.35%

；净利

润

2.21

亿元， 同比下滑

11.5%

。

2019

年一季度，该公司实现营业收入

10.41

亿元 ， 同比下滑

11.75%

； 净利润

5844.65

万元，同比增长

45.39%

。

除业绩波动外， 汉缆股份控股股

东持股也部分遭到冻结。

2018

年

11

月汉缆股份公告称，

公司接到控股股东汉河集团通知，其

持有的公司

1.2

亿股股票因为其全资

子公司青岛汉河房地产开发有限公司

提供诉前保全担保被司法冻结， 占公

司总股本的

3.61%

。 冻结期限共

36

个

月， 自

2018

年

11

月

20

日至

2021

年

11

月

19

日。

又见上市公司卖房

民丰特纸拟拍卖36套住宅

证券时报记者 李小平

又见上市公司卖房。

6

月

12

日晚，民丰特纸

(600235)

公告称，为盘活闲置资产，提高资产

运营效率， 公司拟委托嘉兴市正联

产权拍卖有限公司以评估值

1784.6

万元为底价， 通过公开拍卖形式出

售位于浙江嘉兴的

36

套闲置住宅

房屋资产。

截至

2019

年

3

月

31

日， 上述协

议涉及到的公司资产等账面净值为

398

万元。 不过，为了这次拍卖，民丰

特纸委托浙江和诚房地产估价有限公

司对此次拟出售的相关房屋资产进行

估价，并出具了估价结果报告。

根据评估结果，上述

36

套待售住

宅位于嘉兴市三水湾银柳坊， 建成年

份为

1999

年， 建筑面积合计

2021.76

平方米， 单价

8585.24

元

/

平方米；车

库建筑面积合计

325.8

平方米， 单价

1500

元

/

平方米 ， 评估价值合计

1784.6

万元。

记者注意到， 上述待售房产地理

位置较好，正处在嘉兴“三中心、一广

场”及秀城新区的中心地段，该小区目

前挂牌价约

1.17

万元

/

平方米。

民丰特纸称， 此次拟出售资产将

采取公开拍卖的方式， 成交价格及收

益目前无法准确测算， 如果全部房产

全部按照评估底价出售完成， 预计公

司总体将增加收益约

1386.6

万元。

公告显示， 此次拟出售资产所

涉及的资产总额、 成交金额均未达

到需要提交股东大会审议的标准，

且最近

12

个月内公司同类交易所

涉及的累计资产总额、 累计成交金

额也均未达到需要提交公司股东大

会审议的标准。

资料显示， 民丰特纸前身为禾丰

造纸公司，建于

1923

年，是国内最早

的民族造纸企业之一， 曾诞生第一张

国产卷烟纸

,

第一张电容器纸和描图

纸， 不过民丰特纸近年来经营状况难

言乐观。 过去的

10

多年，该公司营收

维持

11

亿

~16

亿元左右，净利润在几

百万元到几千万之间徘徊， 个别年份

还会出现亏损。

2018

，民丰特纸净利润

同比下滑

47%

，仅有

1002

万元；

2019

年一季度净利更是下滑

73%

， 只有

174

万元。

公告称，公司出售上述闲置资产，

能够有效盘活公司存量资产， 更好地

发挥资金的使用效率并增加公司收

益，符合公司全体股东利益，不存在损

害公司及股东利益的行为。

近年来，上市公司卖房屡见报端，

今 年 最 出 名 的 要 数

*ST

海 马

(000572)

，该公司在

4

月至

5

月期间两

度发布公告， 称拟出售海口和上海共

计

401

套房子。

业内人士认为，出售闲置房产获

得的收益是非经常性收益， 短期虽

然能帮助相关公司盘活资产， 但中

长期影响不大， 上市公司还是应专

注主业。

资料来源：公开信息 毛军/制表 吴比较/制图

资料来源：公开信息 阮润生/制表 吴比较/制图

东方IC/供图


