
北上资金抢筹茅台 趁开板割肉抛售ST康美

证券时报记者 毛军

北上资金

6

月

14

日结束了

6

月以

来连续

8

日净买入的趋势， 当天净卖出

16.39

亿元。 不过，本周北上资金合计净

买入仍高达

156.61

亿元。 分市场来看，

本周沪股通净买入

113.95

亿元，深股通

净买入

42.66

亿元。

大幅增持茅台及基建股

5

月份被北上资金大幅减持的贵州

茅台，本周重获青睐，北上资金大幅增持

贵州茅台逾

200

万股，增持市值

19.86

亿

元，占本周北上资金净买入额的近

13%

。

此外，受日前中共中央办公厅、国务

院办公厅印发 《关于做好地方政府专项

债券发行及项目配套融资工作的通知》

的影响， 市场对基建投资增长预期大幅

提升，北上资金本周大幅买基建类个股，

海螺水泥、华菱钢铁、中国铁建分别被增

持

6.68

亿元、

2.28

亿元、

1.69

亿元。

三一重工、温氏股份、海天味业、安

琪酵母等

24

股本周也被北上资金增持

超过

1

亿元。

深陷舆论漩涡的格力电器本周被北

上资金减持

816

万股，减持市值

4.27

亿

元，美的集团本周也被北上资金减持

1.8

亿元。 中国石化、立讯精密、东阿阿胶等

5

股本周被北上资金减持超亿元。

2019

年前

5

个月，挖机行业累计销

量创历史新高， 北上资金本周增持徐工

机械

3213

万股、三一重工

2969

万股，这

两只个股为本周北上资金增持股数的第

一、第二名。利欧股份、

TCL

集团、工商银

行、申万宏源等

19

股本周也被北上资金

增持逾千万股。

本周， 北上资金大幅减持中国石化

逾

4138

万股，

ST

康美

1455

万股， 中国

银行

1424

万股，这三只个股分列减持股

数的前三名， 本周也只有这三只个股被

北上资金减持超千万股。

败走ST康美

北上资金操作一向精准， 但也有失

手的时候。 近期连收

15

个一字跌停的

ST

康美，于本周三打开了跌停板，北上

资金趁机大量卖出， 持股由上周末的逾

4027

万股减至

2572

万股。

在

ST

康美曝出问题之前的

2018

年

10

月

10

日， 北上资金就持有

ST

康

美约

3700

万股。随后数日，

ST

康美股价

持续走低，从

21

元附近连续跌停至去年

11

月初的

12

元附近。 这时，北上资金非

但没减仓， 反而加仓至逾

4850

万股，加

仓了

1100

多万股。不过，

ST

康美跌势未

减，北上资金遂亏本卖出

1000

多万股。

去年

11

月底，

ST

康美从

12

元跌到

12

月底

10

元附近过程中， 北上资金再

次加大力度抄底， 增仓至

7454

万股，特

别是

12

月

27

日、

28

日，两日均增持千万

股以上，合计增持逾

2500

万股。 但北上

资金刚增持完，

ST

康美又连续

2

个跌停。

北上资金并未就此止损， 反而继续

加仓至今年

1

月底的逾

1

亿股， 而这时

ST

康美股价只剩不到

6

元。 今年春节

后， 随着大盘的反弹，

ST

康美股价也翻

了

1

倍， 上涨初期， 北上资金就开始减

持，还没到高点的时候就减仓近一半。从

增持价和减持价大致估算， 北上资金抄

底资金整体大概率是亏损卖出的。

今年

3

月后，北上资金对

ST

康美持

股一直维持在

4000

万股

～5000

万股之

间。

4

月底至

5

月初，

ST

康美又连续

5

个

一字跌停， 北上资金在刚打开跌停减持

至最低约

3700

万股， 可

ST

康美刚反弹

2

天时，北上资金又增持至逾

4000

万股，

随后

ST

康美连收

15

个一字跌停。

随着监管力度的加强， 问题股炒作

风险将日趋上升，即便是北上资金，也无

法完全避免。

牛散赵建平：

在高市盈率冷门股中掘金

证券时报记者 王小伟

虽然

A

股市场跌宕起伏，不过牛

散赵建平成功穿越周期，从

2003

年持

仓市值百万元， 发展到

2018

年的

10

亿元级别，资产以数百倍的速度暴涨，

成为

A

股市场中的知名大户。

近年来，

A

股市场变化多端，赵建

平持仓情况也快速作出反应。从

2019

年最新持仓情况来看， 虽然赵建平依

然偏爱生物制药和

TMT

两大行业中

的中小盘股，不过，已经明显开始沿着

两大路径改变着此前的持仓格局：一

方面清仓重组概念， 另一方面从此前

所偏爱的创业板公司转向中小创和次

新股并重。

从目前赵建平的

A

股持仓来看，

相对高市盈率的冷门股依然是其最

爱。可见，虽然赵建平在根据市场变化

而改变， 但也并非完全转向朝阳产业

中的白马蓝筹， 这也证明其此前的投

资思路尚未彻底颠覆。

首季加仓5只个股

截至今年一季度， 赵建平进入前

十大股东的

A

股公司包括

6

家，分别

为佛慈制药、欧比特、佳创视讯、广生

堂、国科微、康辰药业。 其中持有欧比

特的股份数量最多， 达到

2180

万股，

持仓市值超过

2

亿元。

从行业分布来看， 赵建平并没有

改变此前热衷于生物医药和

TMT

行

业的一贯风格，不过已经有所延展。

3

家医药股占据赵建平重仓股总

数量的一半。 此外，佳创视讯主营数

字电视类设备，而国科微和欧比特则

都主攻细分领域芯片的研发和销售，

可见，赵建平对中国芯片产业的自主

可控进程中所带来的投资机会非常

关注。

在今年一季度，

A

股市场迎来一

轮久违的凌厉上攻行情， 赵建平也顺

势对多只个股进行加仓。 从最新披露

情况来看， 至少包括欧比特、 佳创视

讯、广生堂、国科微、康辰药业等

5

家

公司。

其中， 欧比特是赵建平增持股份

数量最多的公司。 在

2018

年第二季度

和第三季度， 赵建平对欧比特均进行

了减仓操作，截至

2018

年

9

月

30

日，

以

1300

万股的持股位列公司前十大

流通股股东第二位。

不过从去年

10

月开始，赵建平反

手大举增持，其中

2018

年第四季度合

计增持

130

万股，

2019

年第一季度更

是增仓

750

万股。目前，赵建平以

2180

万股的持股数量， 位列欧比特前十大

流通股股东中的第二位， 仅次于公司

实际控制人颜军。

佳创视讯也是赵建平在今年一季

度大举增仓的公司， 增持数量达到

300

万股。目前，佳创视讯正积极构建

全国性的

VR

内容平台， 与更多的广

电网络公司开展合作， 在各地广电加

快

4K

机顶盒的发放和更换进程的背

景下， 业内认为有望给

VR

业务的推

广奠定产业化基础。

赵建平最新的持仓和加仓情况，

折射出其投资思路的演变轨迹。 近些

年来，赵建平频繁现身于创业板，由于

选股精准、获利巨大，一直被视为创业

板投资大佬。而从

2019

年其持仓情况

来看，赵建平的投资版图正在扩围。

一个突出表现是， 赵建平已经不

再局限在创业板的苑囿，包括国科微、

康辰药业等次新股也开始纳入其关注

范围。 不过，总体来看，偏爱中小盘股

的特色并未改变。

清仓重组概念股

在今年一季度进入前十大流通股

股东的

6

家公司中， 唯一被赵建平减

持的是佛慈制药。

继

2018

年第四季度减持

50

万股

之后，今年一季度，赵建平再度大举减

持佛慈制药

600

万股， 目前持股数量

维持在

1000

万股， 最新市值在

7000

万元左右。

从二级市场价格来看， 佛慈制药

从

2015

年股价便进入下降通道，本周

股价创出

4

年新低。不过，就在赵建平

大举减持佛慈制药的同时， 公司控股

股东佛慈医药产业公司在去年下半年

则进行了增持操作， 以表示对公司未

来持续稳定发展的信心。

佛慈制药这是赵建平调仓的标的

之一。从

2018

年下半年至今赵建平的

减持动作所涉及的个股来看， 重组题

材类才是其重点调仓对象。

2018

年年中，赵建平曾以

500

万

股持股位列三毛派神第六大流通股股

东， 同时以

900

万股持股位列钱江摩

托第六大流通股股东。 不过，从

2018

年第三季度起，赵建平已火速撤退。

两家公司都是市场中重组预期非

常强烈的个股。 其中，三毛派神

2018

年曾筹划作价

22

亿元收购工程咨询

集团

100%

股权，控股股东也将由三毛

集团变更为甘肃国投；而吉利

10

亿元

收购钱江摩托国资股份， 更是被市场

冠以吉利借壳的预期， 不过截至目前

并未成行。

重组监管趋严，应是赵建平相时

而动的核心原因。 不过，从首季度持

仓来看，包括佳创视讯、广生堂在内

的多家公司今年以来业绩也都出现

大幅下滑，而从赵建平的增仓动作来

看，其对业绩持续增长这一指标并不

十分在意。

实际上，赵建平所重仓的

A

股公

司，市盈率在

50

倍以上几乎是共同特

征。 在目前赵建平位列前十大流通股

股东的

6

家公司中， 广生堂的动态市

盈率更是超过

100

倍。

因此，虽然抛弃了重组概念，不过

赵建平并没有彻底嬗变为在低估值白

马蓝筹股中淘金的价值投资者。 而在

相对高市盈率的冷门股中掘金， 与其

早期发迹时， 下注贵研铂业等个股的

投资思路依然是一脉相承的。

社保基金与北上资金助力 迈瑞医疗争当创业板一哥

证券时报记者 王基名

作为国内最大的医疗器械企业，

迈瑞医疗（

300760

）自去年

10

月

16

日

正式登陆

A

股以来，一直延续强势，股

价从

48.8

元

/

股的发行价一路涨至今

年

6

月

14

日收盘的

152

元

/

股，涨幅超

210%

，最新市值（

1848

亿元）直追创业

板“一哥”温氏股份（

2086

亿元）。

仅

2019

年， 迈瑞医疗涨幅即达

39.17%

， 而且自

4

月

22

日以来的这

波大盘调整中，迈瑞医疗表现强势。记

者发现，在迈瑞医疗强势的旅途，社保

基金与北上资金不断助力加码， 但大

批散户则纷纷撤退。

社保基金拿下近半流通股

从流通股东情况来看， 迈瑞医疗

受到众多基金等机构投资者以及深港

通等北上资金的青睐。

尤其是社保基金对迈瑞医疗青睐

有加，在

2018

年年报中有

3

只社保基

金进入迈瑞医疗前十大流通股东，全

国社保基金一零二组合、一一八组合、

一一四组合， 期末持股分别约

431

万

股、

136

万股和

105

万股， 分列迈瑞医

疗前十大流通股东的第一、 第八和第

九位。

2019

年第一季度，

３

只社保基金均

增仓迈瑞医疗。 全国社保基金一零二组

合、一一八组合、一一四组合分别增持约

240

万股、

22

万股和

6.5

万股，并且全国

社保基金一一五组合新进为迈瑞医疗第

五大流通股东，期末持股

168

万股。截至

2019

年一季度末，一共

４

只社保基金进

入迈瑞医疗前十大流通股东合计持股约

1138

万股，占迈瑞医疗前十大流通股东

总持股比的

43.79%

。

北上资金持续增持

迈瑞医疗今年

1

月

2

日起正式入选

为最新一期深股通股票名单， 并迅速受

到北上资金的青睐，

6

月

6

日进入深股

通前十大活跃个股名单， 当天北上资金

买入迈瑞医疗约

1.52

亿元，卖出金额约

1.14

亿元， 当天净买入额为

3739

万元。

这也是迈瑞医疗上市以来首次进入深股

通前十大活跃个股。

进入深股通名单后， 北上资金持股

迈瑞医疗股份数量快速增加。 从具体持

股量来看， 春节之后北上资金持有迈瑞

医疗数量快速增加，由原来的持股

50

万

股左右的水平， 快速增加到超过

100

万

股，截至今年

3

月

30

日，深股通系统持

股量达到

592

万股， 新进成为迈瑞医疗

第二大流通股东。

之后，深股通继续增持迈瑞医疗，特

别是

4

月

22

日大盘调整以来，北上资金

整体出现净流出的情况下， 迈瑞医疗成

为北上资金的避险选择，

4

月

23

日北上

资金持有迈瑞医疗数量还维持在

700

万

股以下，

6

月

12

日持股量超过

1000

万

股，

6

月

13

日持有约

1015

万股。 在

5

月

31

日至

6

月

13

日的

9

个交易日， 北上

资金连续增持迈瑞医疗。

散户大量获利了结

不过大部分散户并未赶上迈瑞医疗

的这波强势上涨。从股东户数变化来说，

迈瑞医疗股东总户数在上市后一直在快

速减少。

上市初（

2018

年

10

月

16

日），迈瑞

医疗股东总户数为

22.33

万户 （包含大

量打新中签户），之后连续下降，

2018

年

三季度末、

2018

年末和

2019

年一季度

末迈瑞医疗股东总户数分别为

9.88

万

户、

4.99

万户、

3.99

万户。
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同样是“聪明资金”

投资的差距还挺大

证券时报记者 闻韶

聪明资金是大家认为由聪明投资

者掌控

，

可以超越市场平均收益的资

金

。

没有人不想做聪明资金或者跟随

聪明资金

，

在记者看来

，

聪明资金的投

资思路大相径庭

，

而且在不同的时间

有不同的结局

。

科创板和

A

股国际化

，

无疑是今

年

A

股市场最具吸引力的两大关键

词

，

可以一窥聪明资金思路

。

有意思的

是

，

科创板临近开板时

，

那些早前宣布

旗下公司计划登陆科创板的很多上市

公司

，

股价却回到了起点

。

昨日中信证

券一篇被追捧的分析则得出结论

，

外

资喜欢买入行业龙头

、

有超越大盘的

获利能力

、

回报股东能力强

、

估值优势

明显的公司

。

科创板筹备期间

，

许多上市公司

宣布参股公司计划登陆科创板

，

股价

连续一字涨停或者短期内大幅上涨

。

当时已有理性投资者根据参股公司利

润和市值水平

，

计算出对于上市公司

每股盈利的增加幅度之小

，

完全无法

匹配股价上涨幅度

。

随着时间的沉淀

，

这些上市公司股价基本都跌至当时开

始上涨时的起点附近

。

借助

A

股涨跌停板交易制度

，

一

些

“

聪明资金

”

利用资金优势制定作

战计划

，

可能并未亏钱甚至大有获

利

，

但是整体上一定有更多的普通中

小投资者损失了本金

。

这些资金的聪

明之处在于对市场心理和资金流向

的把握

，

他赚的钱可能是你我亏的

钱

。

当我们企图火中取栗

，

与这些深谙

心理和交易之道的投资者拼杀时

，

我

们应该提前预料到只有少数人获胜的

投资结果

。

北上资金被认为是市场的聪明群

体

，

每天的交易进出动向总是当天的

热点新闻

。

统计显示

，

中国

A

股市场

的市值和交易量在全球排名第二

、

亚

洲排名第一

，

分析认为未来

10

到

15

年将出现一波买入潮

，

如果参与率达

到美国股市的水平

，

外国人持股比例

应当会稳定在

15%

左右

。

业内人士称

，

“

自半个世纪前世界蜂拥进入日本股

市以来

，

我们还从未见过一个具有如

此规模和重要性的国内市场开启全球

化进程

。 ”

仅从流动性的角度考虑

，

规模越

大的资金越不会选择短期性的交易行

为

，

而是需要公司有显著的竞争优势

和长期的投资机会

。

中信证券通过全

面剖析外资持股得出

，

外资喜欢买入

行业龙头

、

有超越大盘的获利能力

、

回

报股东能力强

、

估值优势明显的公司

。

也有海外基金经理说

，

获得现金的能

力是上市公司最重要的能力

。

自身主营业务获得现金

，

还是通

过业内或者跨行并购公司获得现金

，

区别是非常巨大的

，

前者无疑是首选

。

近期国产芯片等高端制造业成为最受

关注的领域

，

已有少数公司又在动这

方面的心思

，

通过并购芯片行业公司

实现股价的大幅上涨

。

可惜的是

，

市面

上符合要求的标的公司并不多

，

不然

A

股恐怕又上演一轮题材炒作潮

。

在现实之中

，

大多数投资者可能

对短期的价格上涨诱惑更加难以拒

绝

，

想象自己是聪明资金提前埋伏一

些投资机会

，

或者跟随股价短期暴涨

的公司赌一赌

。

更何况

，

许多投资者无

法全面了解一家公司

，

即便有足够耐

心投资守候看上去优秀的公司

，

仍然

不一定有好的投资结果

，

说不定还遇

上各种黑天鹅事件

。

因此

，

比起与其他

投资者进行零和博弈

，

能够经历时间

考验多方共赢的投资

，

才是真正的聪

明资金

。
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