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获机构看好的半年报首亏股一览
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证券时报记者 张娟娟

自去年底以来，上市公司“雷”声不

断，这种现象延续至今年上半年。不少公

司更是自上市以来，业绩首次出现亏损。

88股上市以来半年报

首次亏损

证券时报·数据宝统计显示，以

2019

年前上市股来看，

88

股自上市以来半年报

净利润首次出现亏损（取

2019

年半年报，

快报，预告中值），其中机械设备、传媒、汽

车股扎堆现身，各有

11

只、

9

只、

9

只。

从亏损额绝对值来看，

22

股今年上

半年净利润亏损额超

1

亿元。 长安汽车今

年上半年净利润亏损额中值达到

22.5

亿

元，去年同期实现净利润

16.1

亿元；鸿利

智汇、 北新建材今年上半年亏损额均超

7

亿元， 去年同期前者实现净利润

2.34

亿

元，后者为

12.99

亿元。此外，曾经的白马

股

*ST

康得、东方园林、以及华灿光电今

年上半年亏损额均超过

5

亿元。

从下滑幅度来看， 晓程科技、 银之

杰、 华昌达等

5

股今年上半年净利润下滑

幅度超

10

倍。其中，主营集成电路设计及

应用的晓程科技净利润降幅有望超

30

倍，

主要系自身投入加大所致。

宏观因素导致业绩亏损

占多数

以上

88

股业绩下滑原因各不相同，

有些是因为自身因素所致，有些是因外部

环境所致， 也有部分公司因意外情况导

致。以业绩变动的主因进行分类，数据宝

统计显示，上述

88

股半年报业绩首次亏损

的原因主要分为四大类：资产减值、自身

投入加大、 宏观因素以及行业不景气、自

身负面因素。

资产减值致业绩下滑。 去年末因资

产减值导致的业绩暴雷，至今仍令人“心

有余悸”。 统计显示，半年报或因资产减

值影响，导致业绩大幅下滑的公司至少有

10

家。如派生科技、华昌达等。派生科技减

值计提超

2.5

亿元， 其上半年净利润亏损

额中值为

2.4

亿元。

除资产减值外，部分公司因自身问

题导致业绩亏损。统计显示，因现金流

紧张或负债较高导致业绩亏损的个股

有

19

只。如科陆电子、

*ST

索菱等。

*ST

索

菱负债规模较大， 且债务问题尚未结

局。以上这两种情形的业绩下滑多与自

身经营相关，而以下情形的业绩下滑应

理性对待。

部分公司因自身投入加大导致收入

下滑，进而影响业绩。包括研发投入的加

大，销售、管理等费用的加大，统计显示，

主因这一类原因导致的业绩亏损至少有

15

股。包括小康股份、晓程科技、通富微

电等， 小康股份今年上半年在新能源汽

车方面的研发支出合计

1.95

亿元。通富微

电业绩亏损主因研发投入加大， 数据显

示， 该公司今年一季研发支出

1.24

亿元，

占去年全年的四成以上， 据此推算今年

上半年研发投入极有可能超过去年全年

水平。此外，多喜爱在报告期内发生重大

资产重组， 管理费用增加导致业绩有所

下滑。

除去以上几种情况外， 导致业绩亏

损多因宏观因素以及行业景气度低迷。统

计显示， 这一类股票至少有三十余只。如

受宏观因素影响的银之杰、 金种子酒、胜

利精密等；以及受行业景气度影响的蓝思

科技、智云股份、唐德影视等。

当然也有部分股票业绩下滑纯属意

外，如受季节性因素影响的亚玛顿，以及

签约项目进展慢的中成股份等。

10股未来仍获机构看好

从市场表现来看， 首次亏损的

88

股

整体表现一般，平均跌幅超

10%

。数据宝

统计显示， 表现最差的一类是现金流紧

张、 负债较高的

19

股， 年内平均下跌

26.94%

；资产减值的

10

股平均跌幅也超过

10%

。而表现最好的是研发及其他费用支

出加大的

16

股，平均跌幅不到

2%

，此外，

受宏观因素及行业景气度影响的

35

股表

现也较好，平均跌幅不到

5%

。

个股方面，年内涨幅超

20%

的有银之

杰、蓝思科技及通富微电等。值得一提的

是，这

3

股未来仍获机构看好。以非经营问

题导致业绩亏损的个股来看，

10

股距离机

构评级目标价上涨空间超

20%

。道氏技术、

拉夏贝尔距离目标价上涨空间超

100%

；银

之杰、英威腾、金贵银业、镇江股份超

65%

。

值得一提的是，半年报的亏损并不影

响机构对这

10

股业绩的看好。除长安汽车

今年净利润有所下滑外，其余

9

股机构预测

今明两年净利润均有不同程度上涨。其中

获

5

家机构预测的振江股份今年净利润有

望增长

178.19%

，明年增长

45.56%

；此外，东

方园林明年净利润增幅也有望超

25%

。

半年报首亏股盘点：外力影响成主因 10股获机构看好

微芯生物上市首日创纪录 医药板块跟风上涨

证券时报记者 陈见南

近期上市的第二批科创板企业微

芯生物引发了市场广泛关注。 该股上

市首日开盘暴涨超过

5

倍，静态市盈率

超过

1300

倍，均创下科创板新纪录。

在微芯生物打破纪录的表现下，该

股现价远超券商给出的目标价。自该股

上市以来，医药生物指数连涨

3

天，累计

涨幅达到

2.9%

，远超大盘同期表现。

第一家原创新药企业

科创板上市

8

月

12

日，微芯生物首发上市，成

为首家在科创板上市的创新药企业。

公司主要产品均为自主研发的新分

子实体且作用机制新颖的原创新药，

包括已上市的国家

1

类原创新药西达

本胺， 已完成

Ⅲ

期临床试验的国家

1

类原创新药西格列他钠，以及其它正

处于临床实验或临床前研究的新分

子实体候选药物。公司开发的西达本

胺是全球第一个获批的亚型选择性

组蛋白去乙酰化酶抑制剂，目前在外

周

T

细胞淋巴瘤治疗领域属于中国唯

一的二线治疗药物，在国内没有竞争

对手。

该股上市首日即受到市场热烈追

捧，开盘暴涨超过

5

倍，创下科创板开

盘涨幅最高纪录。 不过， 该股现价

99.61

元， 已经远远高于券商的目标

价。证券时报·数据宝统计显示，目前

有新时代证券、海通证券、国金证券、

东海证券等券商给予了目标价。其中，

较为乐观的海通证券认为， 公司

DCF

估值合理区间在

82.7

亿元至

94.4

亿元，

对应

6

个月合理价值区间

20.16

元至

23.01

元。

医药板块表现强劲

十余股创历史新高

除了股价表现刷新科创板纪录

外， 微芯生物的市盈率也刷新了纪

录。该股去年营收

1.48

亿元，净利

3116

万元，最新市值超过

400

亿元，静态市

盈率超过

1300

倍。即便以动态市盈率

计算，该股上半年净利

1751

万元同比

下降

2.33%

， 折算动态市盈率也超过

千倍。

自该股上市以来， 医药生物指数

连涨

3

天，累计涨幅达到

2.9%

，远超大

盘同期表现。西藏药业、东宝生物、通

化东宝等十多只个股涨幅超过

10%

，

山大华特、博雅生物、海思科等

40

多只

个股涨幅超过

5%

。此外，

8

月以来创历

史新高的个股也有十多只， 包括昭衍

新药、泰格医药、欧普康视等。

部分创新药概念股

获机构关注

对比强势股和创新高股可以发

现，属于创新药概念股的较多，而这类

股票恰好是与微芯生物属于同一概

念。 微芯生物的大涨增强了市场对创

新药概念股的认可度。一般而言，龙头

股的市场认可度会更高， 在创新药个

股中，恒瑞医药市值超过

3

千亿元榜单

居首， 药明康德市值超过千亿元位居

次席，智飞生物、复星医药、长春高新

等多只个股市值超过

500

亿元。

从机构关注度看， 恒瑞医药有

27

家机构给予评级， 一致目标上涨空间

接近

10%

。此外，泰格医药、长春高新、

药明康德等个股有

20

家以上机构评

级，昭衍新药、智飞生物、通化东宝等

多只个股有

10

家以上机构评级。

上涨空间最大的是天士力，

13

家

机构一致目标价超过

29

元， 较现价

有近

90%

上涨空间。此外，亿帆医药、

海普瑞、以岭药业、复星医药等个股

上涨空间较大。值得注意的是，大部

分个股市盈率均大幅低于微芯生

物，天士力、白云山、信立泰、华东医

药、 仙琚制药等个股滚动市盈率不

足

20

倍。

部分创新药概念股券商目标价情况一览
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