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历届行业上市公司入选数量的变

化侧面反映了经济结构变化与资本市

场改革成效。 近年来随着供给侧结构

性改革不断深入，消费需求不断升级，

市场的价格调节功能显现， 一些价值

公司起到市场稳定锚的作用， 坚如磐

石，股价屡创新高。

整体来看， 入选价值公司榜单的

200家公司覆盖申万一级27个行业，医

药生物公司数量连续七年居榜首，其

次是化工及食品饮料， 非银金融、银

行、钢铁等行业公司有所增加。

尽管连续多年入榜上市公司数量

居首， 但医药生物行业公司近年爆雷

不断，从2015年开始呈持续减少趋势，

本届主板入选公司缩减到10家， 同比

减少7家公司。细分行业来看，入选公

司以化学制药、医疗器械公司居多，恒

瑞医药、片仔癀、健友股份、云南白药、

华兰生物等37家入选。

据2018年报数据， 主营业务收入

最高的前五名为云南白药、恒瑞医药、

华润三九、爱尔眼科、济川药业，总金

额超700亿元。归属母公司股东的净利

润同比增长最快的前五位是智飞生

物、花园生物、药石科技、普利制药、蓝

帆医疗，平均同比增长为125.4%。

非银金融公司数量

增加最多

上届入选价值公司榜单的非银金

融有5家，本届上升到12家，数量增速

最快。而化工则减少6家。其他公司数

量增加的还有机械设备、通信、家用电

器等。电子、医药生物、交通运输等公

司数量下降。

经历年初一波赚钱行情， 加上金

融对外不断开放、市场不断扩容、科创

板试点注册制等多项资本市场改革政

策陆续落地， 发展更多专业化个性化

金融机构也被市场寄予厚望， 大幅提

高了非银公司估值。

食品饮料公司亮点多

巴菲特股东大会引发全球朝圣

热潮，今年茅台股东大会也把这股热

潮带到了中国资本市场。 近几年，以

贵州茅台领衔的食品饮料行业公司

数量在价值榜单中持续稳定，亮点也

颇多。

本届主板百强中， 食品饮料行业

上市公司数量居于榜首。 统计2018年

以来申万一级行业指数涨跌表现，食

品饮料指数以26.60%的整体涨幅居

首，贵州茅台、海天味业、桃李面包、五

粮液、伊利股份、中炬高新等13家上市

公司入选。

行业市值不断新高，诞生出“股

王” 。在整个行业当中，贵州茅台股价

最高，突破1000元，成为至今不折不扣

的股王。伊利股份、五粮液、中炬高新、

海天味业等公司市值也不断创新高。

上市公司价值评选举办十三届以

来，入选过三个价值榜单的公司有近850

家。 入选总次数超7次的64家公司中，按

区域统计，广东省以15家居首；其次为北

京、浙江省；山东省、江苏省并列第四。

广东省主要以主板民营企业为主，

大蓝筹风范彰显，格力电器、招商银行、

美的集团3家次数居前； 北京地区则以

主板国有企业居多， 前三位是同仁堂、

航天信息、中国神华；浙江省以中小板

民营企业为主，如苏泊尔、伟星新材、伟

星股份、海康威视、大华股份。而只有一

家公司入榜的省份，其公司均为市场明

星企业，如贵州茅台、云南白药、伊利股

份等，名字上都具有地域特色。

具体到公司属性， 历届入选榜单次

数超7次的公司主要以民营企业居多，其

次为地方国有企业、 央企。64家公司中，

民营企业属性的上市公司2018年主营业

务收入总计5000亿元， 而25家国有企业

主营业务收入超2万亿，营业总收入同比

平均增长率则相差不大，皆超16%。

研发费用方面，国有企业研发费用

同比平均增长仅3%，民营企业研发费用

同比平均增长近23%。 研发支出总额占

营业收入比例方面，国有企业录得2.2%

的平均占比， 民营企业平均占比为

6.7%。其中，信立泰、恒瑞医药等超10%，

广联达高达28%。

以上数据显示我国中小民营成长

性企业价值凸显，而国有蓝筹企业成为

经济发展的中坚力量。

上市公司是资本市场源头活水。

指数要上涨，除了需要资金活水，还需

要提升市场中的公司质量。 一方面

“垃圾存量” 被边缘化迹象明显，另一

方面不断扩容补充优质增量。

2018年，A股 IPO上市数量和融

资额都较2017年大幅度下降，2017年

该数目为438家，2018年为105家，降

幅高达76%。 在发行审核趋严的背景

下，也不乏亮点，从行业来看，IPO主

要向战略新兴产业集中，主要集中在

计算机、软件、通信、医药及设备制造

业， 企业在行业中也较有代表性，如

药明康德、中信建投、迈瑞医疗、宁德

时代等， 上市以来涨跌幅均超100%。

其中，金力永磁涨幅超560%，上市短

短200天里成为新股中不折不扣的

“新人王” 。

分红方面， 入选IPO新星榜单的

30家公司平均分红率为31%，超整体A

股28%的平均水平， 总市值近1.3万亿

元，展示出较强的新股实力。

医药生物行业连续七年夺冠
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价值公司集中沿海城市 国有民营各有特点
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IPO审核趋严 行业向战略新兴产业集中
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资本市场发展近30年来， 不少企

业通过海内外并购参与到世界舞台竞

技当中。 越来越多的上市公司借助资

本市场优势进行并购重组， 以提质增

效，优化资源配置，进而促进结构调整

和产业升级。另一方面，近年来国内上

市公司商誉减值潮的集中爆发， 也暴

露出并购重组过程中的问题和风险，

高估值、高商誉、高承诺等问题给上市

公司业绩带来损伤。尽管如此，仍有部

分公司在并购方面取得成功， 在产业

及资本市场中也具有代表性。

根据评选数据， 2018年A股已完

成重组、定向增发、收购、配股、可转

债、 非公开增发等各类资本运作项目

共557起，其中重大重组159起，定向增

发232起，要约收购22起，配股12起，可

转债80起，非公开增发106起。

从趋势上看， 统计显示， 近十年

间，2017、2018年堪称并购市场大年。

2017年数量最多，共有17079起，同比

增长369.36%， 此前八年平均2282起。

而发生金额方面，2018年超14万亿元，

同比增长近71%。

入选本届资本运作标杆奖的公司

项目主要有以下几个特点：

一是融资规模大。根据统计，10家

入选资本运作标杆奖公司资本运作发

生金额超2700亿元。其中，农业银行增

发募集1000亿元最受市场关注， 在市

场资金较为紧张的环境下， 创造A股

有史以来最大规模的融资金额。

二是在资本市场具有突出影响。

在入选本届资本运作标杆奖项的公司

当中，华泰证券也较有代表性，在金融

不断开放的改革进程中， 华泰证券发

行的全球存托凭证（GDR）成为沪伦

通落地第一股。 这是首家按沪伦通业

务规则登陆伦交所的A股公司， 对于

我国资本市场而言， 这是融入全球的

里程碑事件。

三是运作集中在资产收购。 据统

计，资本运作类型上，入选资本运作标

杆奖的10家公司中，7家以收购形式，

其他3家为定向增发。 从上述数据中，

A股上市公司定增目的也伴随着资产

收购。从金额高低排列，2018年A股上

市公司资本运作金额超100亿元的公

司有19家， 其中定增收购的有8家，增

发项目有4家， 其他主要为收购资产。

如深赤湾A定增收购招商局港口

38.72%股权、 中远海控要约收购东方

海外国际、

*

ST前锋资产置换暨发行

股份收购北汽新能源100%股权等。

资本运作规模创历史新高
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董秘的优秀如何体现？ 一方面，好

公司易出优秀董秘，除公司自身经营情

况外，公司的整体发展与治理理念通常

都由董秘与外界传递；另一方面，优秀

的董秘无论在什么样的公司，都可以很

好地促进公司投资价值的提升。

近两年市场信息披露违规、 财务

造假等乱象频发，一家上市公司要在市场

中不随波逐流、股价不受影响，一名优秀

董秘就显得尤为重要。作为上市公司与投

资者的桥梁， 董秘的沟通对市场情绪、投

资者的决策有相当大的作用。未来，随着

注册制运行成熟， 市场也将发生重大变

化。目前证券发行制度以信息披露为核心，

作为上市公司信息披露第一“看门人”，董

秘将关乎上市公司在市场中的投资价值。

透过数据量化， 可以对优秀董秘

的各项能力做出评估。 通过选取2018

年度上市公司接待量、接待频率、业绩

说明会、机构研究报告数量、投资者问

答以及资本运作等数据， 对上市公司

董秘工作进行量化，华东医药、万科、

海康威视、爱尔眼科、华测检测等具有

明星公司标签的优秀董秘排在前列。

2018年度，3600余家上市公司接待量

合计85529人， 其中机构占比近90%。

接待量最大的为海康威视、乐普医疗、

华东医药， 均超1000人。 研究报告方

面，共录得39172篇公司研报，获个股

研报超100篇的有58家， 三一重工、乐

普医疗、五粮液、伊利股份、万科A等

受到机构关注度较高。 投资者问答方

面，共有近50万条投资者提问，整体回

复率超88%。回复率低于50%的上市公

司有400余家。信息披露方面，发布更

正公告超2条（含2条） 的有568家公

司，其中3家公司超10条。

上述数据表明， 优秀董秘在投资

者关系、 再融资等方面都具有较高的

数据表现。从他们所处公司来看，行业

龙头企业因被市场所关注， 为董秘带

来较高的数据情有可原， 但大部分非

头部企业在市场上同样活跃， 这与董

秘们优秀的表现密不可分。

董秘优秀 必有原由
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