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今年来新发基金9178亿份 已超去年全年水平

证券时报记者 吴君

今年以来，股市、债市均有不错表

现，带动新基金发行市场全面回暖。距

离年底还有

2

个月左右，今年新发基金

793

只，远超过去两年同期；而新发基

金的募集规模高达

9177.97

亿份，已超

过去年和前年全年的水平。 业内人士

认为，百亿爆款基金频出、债基发行火

爆和权益基金发行回暖等， 均是今年

新基金发行升温的重要原因。

新发基金规模9178亿份

Wind

数据显示，截至

11

月

5

日，今

年以来共有

793

只新基金成立， 远超

2018

年同期的

658

只和

2017

年同期的

638

只；新发基金合计发行总份额达到

9177.97

亿份， 超过

2018

年全年的

8964.45

亿份、

2017

年全年的

7064.65

亿

份， 接近

2016

年全年的

9634.04

亿份，

当 然 ， 较

2015

年 市 场 火 爆 时 的

14877.29

亿份还有较大差距。

具体来看， 债券型基金仍是今年

新发基金市场的主力， 共有

366

只，占

比

46.15%

； 发行份额达到

5169.52

亿

份， 占比

56.33%

。 混合型基金有

254

只，占比

32.03%

；发行份额为

2150.93

亿份，占比

23.44%

。 股票型基金有

152

只，占比

19.17%

；发行份额为

1728.65

亿份，占比

18.83%

。

此外，今年有

6

只浮动净值型货币

基金成立，合计募资

75.44

亿份；还有

15

只合格境内机构投资者（

QDII

）基金

新发，发行份额为

53.46

亿份。

多因素助推发行升温

业内人士认为， 今年新基金发行

数量和规模能创出近年来新高， 主要

有几大原因：一是一些百亿级“爆款”

基金吸金能力强大； 二是债券型基金

发行火爆， 成为货币、 理财的替代品

种，其中不乏一些机构定制产品；三是

被动指数型基金成为亮点， 交易型开

放式指数基金（

ETF

）受到追捧；四是权

益市场反弹，带动权益基金发行升温。

值得注意的是， 今年市场中诞生

了多只百亿“爆款”基金，以债券型基

金为主，如

5

月成立的民生加银中债

1-

3

年农发债，首募规模高达

224

亿元，创

出今年新发基金最大募集规模；

10

月

成立的国泰惠信三年定开、 中融睿享

86

个月定期开放，首募规模分别为

142

亿元、

141.02

亿元；

11

月成立的银华稳

晟

39

个月定开的首募规模为

103.50

亿

元。 另外，

11

月

5

日成立的汇添富稳健

增长混合首募规模为

130.87

亿元，是

今年募集规模最大的混合型基金。

今年股票二级市场行情反弹强

劲， 使得不少权益基金取得较好投资

业绩，带动权益基金市场发行回暖。数

据显示，年内成立的股票型基金为

152

只， 发行规模达

1728.65

亿份， 远超

2018

年全年的

136

只和

1363.47

亿份；

睿远成长价值、 兴全合泰混合等基金

成为权益基金中的“爆款”产品，一天

的募集规模分别高达

700

亿、

500

亿左

右，由于按比例配售，最终发行规模分

别为

58.75

亿元、

59.40

亿元。

以

ETF

为代表的被动指数型基金

也越来越受到投资者青睐， 今年募集

规模较大的

ETF

产品包括

9

月成立的博

时央企创新驱动

ETF

、嘉实中证央企创

新驱动

ETF

，首募规模分别为

167.35

亿

元、

132.50

亿元， 富国中证军工龙头

ETF

、工银沪深

300ETF

、平安粤港澳大

湾区

ETF

等募集规模均超过

60

亿元。

此外，时隔一年多时间，货币基金

再发行，今年新发的

6

只浮动净值型货

币基金中，部分也有较好的募集规模，

如中银瑞福浮动净值型货币基金发行

规模为

56.07

亿元。

调研跟踪等待买点

机构看好硬科技公司

证券时报记者 赵婷

11

月

6

日， 两只科创板公司破发，

在机构投资者看来， 这意味着未来科

创板估值回落，投资机会将日趋显现。

如今， 距离提出设立科创板正好一周

年的时间，已有

46

家公司挂牌科创板，

“硬科技”企业也吸引越来越多的机构

关注，高毅资产、易鑫安资产、华安基

金等机构出现在相关上市公司调研名

单中。

看好硬科技公司

11

月

5

日， 科创板迎来

5

家新公司

上市， 距离提出设立科创板并试点注

册制提出正好一周年的时间。如今，科

创板已经有

46

家公司挂牌上市。 从受

理企业看， 主要集中在专用设备制造

业和计算机、 通信和其他电子设备制

造业、 软件和信息技术服务以及医药

制造业等领域。

在机构投研人士看来， 科创板的

不少“硬科技”公司颇有竞争力。

上海一家公募的投研人士表示，

政府运用了国家大基金等直接投资工

具，运用科创板、配套的财政补贴等工

具，希望能够促进科技发展，在这一时

点能够挂牌科创板的企业， 获得了极

大的支持， 相比国内同行也有非常明

显的竞争优势。

红象投资董事长李冠宇也表示，

科创板挂牌企业中有不少公司相当有

吸引力，有些公司具备核心技术，可谓

全国第一， 也有企业在全球都排名前

列， 这些公司长期看来都有很明显的

竞争优势和成长性。

上交所副总经理卢文道表示，目

前科创板发行上市审核进入常态化，

接下来保持持续供给， 继续坚守科创

板定位， 在审核环节进一步支持和鼓

励“硬科技”企业上市。

长期跟踪捕捉投资机会

11

月

6

日，昊海生科、久日新材两

只科创板股票跌破发行价。 对于看好

科创板公司投资价值，但因为“恐高”

一直持观望态度的机构来说， 参与投

资的时机似乎越来越近。

“在登陆科创板的公司和排队的

公司中， 有不少技术含量确实不错，

但大多都太贵，如今有破发的公司出

现， 也就意味着市场越来越理性，二

级市场定价趋于合理，投资机会越来

越近了。 ”上海一家大型私募投资人

士表示。

近期， 越来越多的机构开始将科

创板公司纳入投资视野， 积极跟踪。

“业内评价比较高的科创板公司，我们

都会去调研一下，先跟踪起来。 ”上海

一家大型私募基金经理表示。

从机构调研情况看， 越来越多的

机构已经行动起来，知名公募、私募、

外资、 保险机构纷纷实地调研 “硬科

技”公司。

近几个月，就有高毅资产、易鑫

安资产、华安基金等机构调研澜起科

技， 三季度该公司共接待了

7

批次

63

家机构实地调研，其中，券商

13

家、基

金

20

家、私募

17

家、保险

2

家、其他机构

11

家。

杭可科技也有弘毅远方基金、南

华基金、华富基金、浙江浙银资本、新

华保险等机构前往调研， 三季度共有

47

家机构实地调研了该公司。此外，容

百科技获得三季度也有

16

家机构调

研，华兴源创获得

14

家机构调研。

从已挂牌的公司看， 对应

2019

年

动态市盈率中位数为

35

倍。 一些机构

基于估值的考虑，准备再观望一下。

李冠宇表示， 科创板整体估值还

是比较高，目前以观望为主。有些公司

资质很好， 但业绩可能没法迅速消化

估值。不过，现在科创板也很难出现比

较深的跌幅，所以，对于介入时点也不

着急。

上述上海公募投研人士表示，由

于竞争优势的确定性， 这些 “硬科

技”公司在科创板上市的时候，价格

几乎翻倍， 估值也被明显透支，所

以，短期会承受调整压力，市场也会

重新审视， 希望挑选出最后能够胜

出的企业。

科创主题基金平均收益超10%

基金经理看好科创板前景

证券时报记者 方丽

目前科创板运行已经超过百日，

获得资金追捧， 相关科创主题基金收

益不俗。 证券时报记者发现， 纳入

Wind

统计的

22

只科创板主题基金（

A/

C

类分别统计），成立以来平均收益率

超过

10%

，全部取得正收益。

年内最高收益超30%

� � � �今年

5

月份， 科创主题基金发行，

成为市场火热追捧的对象。 科创主题

基金不少限购

10

亿发行， 不少产品启

动比例配售。 这些科创主题基金目前

也取得了不俗业绩。

Wind

数据显示，截至

11

月

5

日，市

场上的

22

只科创主题基金平均收益率

为

10.82%

， 有

9

只科创主题基金成立

以来的收益率超过

10%

。 收益率最高

的南方科技创新

A

、

C

成立以来的收益

率超 过

30%

， 分 别 达 到

30.56%

、

30.04%

； 华夏科技创新

A

和汇添富科

技创新

A

紧随其后， 成立以来的收益

率分别达

23.58%

和

19.95%

。

从封闭运作的科创主题产品来

看，收益率较好的是工银瑞信科创主

题

3

年封闭运作产品， 成立以来收益

率达到

15.5%

， 此外富国科创主题

3

年、 大成科创主题

3

年封闭运作也表

现不错。

从这些科创主题基金的三季报来

看，不少产品布局较多的是“科技”相

关领域品种，更多配置在

5G

、半导体、

高端装备和创新药等个股， 而前十大

重仓股中科创板占比较少。

一位科创主题基金经理表示，科

创板开板是今年资本市场最大的投资

机遇， 随着科创板投资成为全行业焦

点和社会的热点， 该公司基金参与科

创板新股申购，有不错的打新收益。对

于一些较好的品种在合适时机， 也会

基于中长期进行布局，“科创板中有不

少品种拥有长期布局价值”。

看好科创板机遇

不少基金公司看好科创板长期品

种，认为其中可能诞生千亿市值公司。

南方基金副总经理兼首席投资官

（权益）史博表示，该公司对目前在科

创板申报材料的所有上市公司进行了

研究， 发现目前上市的公司大多数属

于第一类上市标准，即有收入有利润；

科创板公司在净资产收益率、 资产回

报率、毛利率、资产负债率方面与

A

股

各个板块相比均有显著优势， 且在研

发费用占比较高的情况下， 净利润仍

有明显优势；绝对龙头较少，大多数在

A

股有对标公司， 且大部分为行业第

3~4

名的公司。 可以说，科创板上市公

司的整体质量优于当前

A

股， 是新兴

行业的优秀企业。 中国经济从高速增

长转变为高质量成长的前提是必须有

一批高科技的科创类企业能够成为顶

梁柱。对于科技行业来说，处于高景气

产业赛道，研发构筑护城河，成长性优

质的公司是愿意长期持有的。

华泰柏瑞价值增长基金经理方纬

表示，科创板中不乏质地相当优秀的公

司，有些公司是主板中没有的，或是一

些细分行业龙头， 或研发实力出众、技

术领先，或管理层优秀，这些公司只是

在什么估值水平投资的问题。若高质量

高增长的新兴产业公司持续登陆科创

板，经过几年的发展，在科创板诞生出

一批几千亿市值的公司是值得期待的。

景顺长城基金股票投资副总监杨

锐文表示， 看好具有核心研发实力和

技术、较高的行业知名度、良好的创新

管理和企业文化、 在市场竞争中具有

核心优势和持续发展力的创新型企

业，硬科技、传媒互联网、生物医药、新

能源汽车、新材料、

5G

产业链等行业可

能有较好的表现。

广发基金策略投资部负责人李巍

也看好以华为产业链、

5G

、半导体为代

表的科技类资产。

梳理渠道保收益

百亿量化私募封盘控规模

证券时报记者 赵婷

私募产品发行市场冰火两重天，

有私募困顿于产品难发， 也有私募主

动封盘控制规模。

近期，幻方量化发布公告称，幻方

量化于

10

月

31

日起暂停所有产品的

认

/

申购及追加， 产品赎回不受影响。

对于“封盘”原因，幻方量化称是由于

公司今年以来募集规模增长较快，超

过了设定的规模增速限制。 虽然策略

容量依然未满， 但出于对投资者负责

的考虑，选择阶段性控制规模。未来会

根据策略开发， 以及市场情况来规划

下一阶段的产品募集计划。

今年

8

月，幻方量化就称管理规模

已经超过

100

亿元，将不晚于

10

月

31

日

“封盘”管控规模。而在此前，九坤投资

也已经按照规模和策略容量严格限制

募资额度， 因诺资产也称自

8

月

1

日起

暂缓新增资金认

/

申购公司中性策略、

混合策略类产品。

除了暂停认购、申购外，还有大型

量化私募提高收费标准， 在业内人士

看来，这也是因为策略容量有限，选择

用提高收费的手段来控制规模。

“现在‘封盘’的量化私募很多，主

要是因为现在成交量比较低迷， 波动

率也比较小，高频赛道拥挤，老的策略

一定有容量限制。”沪上某中型量化私

募人士表示。

对于头部量化私募主动控制规

模，私募排排网相关人士认为，近几年

量化私募发展迅猛， 很多头部量化私

募规模增长过快， 短期规模对策略冲

击太大，造成交易成本提高，从而影响

了收益率，需要先适应和优化策略。

沪上某量化私募人士表示， 头部

量化私募的“封盘”一方面是要保住收

益率，从另一个角度看，更像是梳理渠

道。 “之前有些资金在申购时，可能对于

私募来说费用并不合算，现在规模大了

就清退掉了。 现在也不是真的不收钱，

无非就是看价格，通过提高一些门槛和

收费标准，选择更合适的资金。 ”

也有大型私募对规模有不同的理

解和考量，在百亿量化私募中，明汯投

资目前还在接受资金。据了解，明汯投

资未来将开拓指数增强产品。“量化指

数增强产品应该在未来能抢占多头私

募的市场份额，经过

2018

年、

2019

年的

表现， 可以发现量化指数增强产品在

所有股票端产品中，一直保持在前列，

即便因为规模扩张收益降低一点，也

在多头市场中具有一定的竞争力。”明

汯投资相关人士表示。

在规模方面， 有大型量化私募人

士认为， 公司会权衡规模带来的边际

影响。 例如，一家公司有

50

亿的规模，

新进

50

亿的资金， 边际影响就是

100%

，但对

200

亿的私募来说，如果在

200

亿这个级别上依然能获取稳定的

超额收益的话，那么，再新进

200

亿资

金对收益的影响是比较有限的。

今年以来， 量化私募颇受资金追

捧。在业内人士看来，一方面是因为市

场一直对具有稳定收益、 低风险的产

品有巨大的需求； 另一方面， 在去杠

杆、控制非标资产的监管大方向下，以

及债务爆雷不断， 所以传统非标固收

的风险提升，供给减少，所以市场中性

策略产品就具有较大的替代作用。 同

时，今年

3~5

月中性产品恰逢市场波动

率较高，有利于超额收益的获取，中性

产品的收益相对较高， 促进了量化整

个行业的规模提升。

科创板新股首日涨幅回落 基金打新收益骤降

证券时报记者 李树超

随着新股上市节奏的提速和科创

板股票的调整， 进入

11

月份以来新上

市的科创板新股首日涨幅越来越低，

这让踊跃参与科创板打新的基金超额

收益率也越来越微薄。

据证券时报记者统计， 目前获配

科创板新股金额净值比居前的前十大

基金，周收益率也只有

2.28%

，低于同

期沪深

300

指数的涨幅，这与首批科创

板企业上市首日动辄

4%

的涨幅已经

大幅下降， 部分公募基金管理人甚至

在考虑放弃科创板打新。

周收益率不及大盘涨幅

Wind

数据显示，截至

11

月

6

日，

11

月份以来新上市的

10

只科创板新股上

市首日平均涨幅为

46.31%

，比首批

25

家科创板上市企业首日涨幅回落

93.24

个百分点。

11

月以来， 除了普门科技上市首

日收获

115.71%

的涨幅外，其他

9

只上

市新股首日涨幅皆低于

80%

，其中，久

日新材上市首日涨幅仅为

6.42%

。 而

首批上市科创板新股首日涨幅最少的

新光光电，涨幅也高达

84.22%

。

与首批科创板新股上市首日的多

只打新基金涨幅超

4%

的热度不同，随

着科创板上市新股涨幅的大幅回落，

不少以“首日卖出策略”的科创板打新

基金的收益率也开始大幅下滑。

数据显示， 截至

11

月

5

日，

10

月份

以来获配比例最高的

10

只权益类基

金，近一周平均涨幅仅为

2.28%

，尚赶

不上同期沪深

300

指数

2.37%

的涨幅。

以获配金额占净值比最高的银河

沪深

300

指数增强

A

为例，该基金

10

月

份以来获配

15

只科创板新股，以

220.3

万元的获配金额和

2.66%

的基金资产

净值比， 位居权益类基金获配比例首

位。 该基金近一周涨幅为

2.09%

，同样

没有跑赢跟踪的沪深

300

指数涨幅。

北京一家中型公募投研总监向记

者表示，与首批科创板上市涨幅相比，

目前科创板新股上市后的收益率大幅

下降， 对基金净值的贡献度也越来越

少。 目前基金更多是回归自身持仓结

构带来的收益， 与首批科创板新股上

市动辄带来单日

4%

的涨幅不可同日

而语。 “从上市新股数量看，首批科创

板上市企业一共是

25

只， 近一周的科

创板上市公司是

14

只， 考虑到多数基

金是首日卖出策略， 科创板上市企业

的首日涨跌幅对基金收益率影响最

大，目前看，首日涨幅的趋势确实让基

金的超额收益越来越低了。 ”

部分基金或放弃打新

多位业内人士告诉记者， 随着科

技股热度的回落和是科创板市场化定

价的趋势， 未来科创板新股破发可能

成常态， 部分公募甚至在考虑放弃科

创板的打新。

北京一家大型公募科技基金经理

告诉记者， 他所在的公募目前一直在

参与科创板打新， 但由于他管理的基

金规模超过

10

亿， 打新的超额收益对

基金贡献不大， 并没有把科创板打新

作为很重要的策略， 只是作为增强超

额收益的辅助策略。“按照目前这种趋

势， 未来科创板新股上市后破发将有

可能成为常态， 我们会深度研究新股

的质地和投资性价比， 准确为企业进

行合理估值，把投资风险降到最低。 ”

谈及科创板新股不断降温的现

象，上述北京中型公募投研总监表示，

一是在科创板推出初期， 市场关注度

高，机构资金参与踊跃，网下报价的估

值本来就与同业存在估值溢价， 这种

高估值的现象最终还是要遵循 “均值

回归”的规律；二是科创板的投资者多

数属于机构和比较专业的个人投资

者，投资者更为理性，对上市企业合理

估值和定价也是这类投资者的核心优

势；三是随着科技股投资的热度回落，

一二级市场的估值收窄， 也会倒逼网

下打新的机构回归理性。

他说， 他所在公募对科创板打新

个股采取“首日卖出策略”，随着科创

板新股首日涨幅越来越低， 科创板打

新策略给基金创造的超额收益越来越

少。 “若未来破发较多，我们也可能选

择不参与打新， 而是在二级市场寻找

高成长、被低估的企业去投资。未来科

创板打新还是要回归对企业的合理估

值和市场化定价，减少市场套利，让投

资者关注重点回归到对科技公司的研

发投入、业绩增长等基本面因素上，做

好价值投资和长期投资， 而不是通过

市场套利机制去获取收益， 这也是科

创板实施注册制的目的所在。 ”


