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电商消费渗透率持续上升 快递公司业务量保持高增长

证券时报记者 陈静

受益于电商消费高速发展， 国内

快递行业景气度持续， 业务量保持高

增长态势。

从最新公布的

10

月经营快报来

看，

A

股快递公司单月业务量均保持

30%

以上的增速。 证券时报·

e

公司记

者注意到，在业务量高增长背景下，大

部分快递公司单票价格仍在下探，快

递行业价格战持续。

市场表现来看， 除申通快递

(002468)

外，其他三只快递股顺丰控

股

(002352)

、圆通速递

(600233)

、韵达

股份

(002120)

年初至今涨幅均超

20%

。

其中，韵达股份年内涨幅超

40%

，美股

中通快递最新收盘价创历史新高。

业务量高增长

国家邮政局公布

2019

年

10

月快递行

业运行情况显示， 全国快递服务企业业

务量完成

57.6

亿件，同比增长

22.7%

；业务

收入完成

658

亿元，同比增长

23.2%

。

数据分析，快递行业整体业务量增

速与

9

月相比有所放缓， 但整体仍保持

高增长态势，从

4

家

A

股快递公司发布的

2019

年

10

月经营数据也可以窥见一斑。

11

月

18

日晚间，顺丰控股、申通快

递、圆通速递、韵达股份在内的

4

家

A

股上市公司分别发布

10

月经营快报。

其中， 顺丰控股速运物流业务实现营

业收入

89.84

亿元， 同比增长

24.45%

；

业务量为

4.38

亿票，同比增长

48.47%

。

此外， 申通快递快递服务业务收

入

19.8

亿元，同比增长

19.44%

；完成业

务量

7.02

亿票， 同比增长

37.38%

。

10

月， 圆通速递则实现快递产品收入

24.02

亿元，同比增长

16.04%

；业务完

成量

8.61

亿票，同比增长

36.94%

。韵达

股份增速迅猛，

10

月快递服务业务收

入

28.02

亿元，同比增长

149.96%

；业务

量

8.65

亿票，同比增长

30.27%

。

从整体来看， 四大

A

股快递公司

业务量增速保持高增长态势， 不过从

增速来看行业内部格局有所重塑。 顺

丰控股

10

月速运物流业务量增速接近

50%

，已赶超申通快递位居首位。

今年

5

月，顺丰控股针对特定市场

及客户推出特惠专配等新产品， 这是

上市以来第二次进军低价市场， 这一

低价策略主要面向特定客户群。自此，

顺丰控股速运物流业务量增速开始反

转，自

5

月以来顺丰控股快递量件增速

连续

6

个月增长， 单月增速由

4

月的

6.6%

快速提升至

10

月的近

50%

。

相比之下， 申通快递业务量增速

则明显放缓，从

6

月的

54.4%

下降至

10

月的不到

40%

， 单月增速仅高于

2019

年

3

月。另外，从业务量来看，圆通速递

与韵达股份快递业务量已相当接近。

另外， 中通快递最新发布第三季

度未经审计财报显示， 该公司第三季

度营收为

52.66

亿元， 同比增长

24.4%

。

其中，快递服务收为

46.76

亿元，同比增

长

26.8%

。 剔除跨境业务

2.74

亿元收入

后，单票收入

1.63

元，同比下降

13.2%

。

中通表示，单票收入的下降主要由

于公司为应对市场竞争将补贴力度维

持在较高的水平所致。 中通快递预计，

2019

年包裹投递总量在

115.1

亿至

119.3

亿之间，同比增长

35%

至

40%

。

价格战持续

电商消费渗透率持续上升， 也为

快递行业高增长带来了动力。 根据国

家统计局数据，

10

月电商实物零售额

累计增速为

19.8%

， 高于同期社消零

售总额增速约

11.7%

；

10

月份电商品渗

透率为

19.5%

，较去年同期提升

2.0%

。

东北证券指出，目前，国内快递业务

量中电商件占据达

70%

，已成为快递业

务量增长的重要一极。 “电商兴则快递

兴”，电商的景气发展将带来快递业务量

的持续增长。

随着业务量高增长下， 快递行业价

格战似乎并未停止。 按国家邮政局公布

数据，

1~10

月全国快递行业单票价格为

11.94

元，较

2018

年同期下跌近

1.5%

。 若

仅从单月来看，

2019

年

10

月全国快递单

票价格为

11.42

元，同比有所上涨。

10

月数据显示，大部分快递公司单

票收入仍呈下滑态势，除韵达股份外，其

他三家

A

股快递公司单票价格同比下

降幅度均超过

10%

。 其中，顺丰控股快

递业务单票收入为

20.51

元， 同比下降

16.18%

； 申通快递单票收入为

2.82

元，

同比下滑

13.23%

；圆通速递快递业务单

票收入为

2.79

元，同比下降

15.26%

。

韵达股份公告称， 主要受快递服务

收入增加派费收入项目影响， 公司

2019

年

10

月快递服务单票收入

3.24

元， 同比

增长

91.72%

。 从今年

1

月

1

日起，韵达股

份在全网范围内对快递服务中有关派件

服务业务模式进行调整，此次调整后，韵

达股份向加盟商提供的快递服务内容增

加派件服务，与之对应，快递服务收入增

加派费收入项目。

行业维持高景气

根据中国产业信息网数据显示，预

计到

2020

年全国快递业务量将达到

700

亿件左右，市场保持稳定增长。

中泰证券认为， 未来

3

到

5

年快递行

业仍将保持

15%

至

20%

的复合增速，主要

驱动力为三方面： 一是长尾品类在传统

电商的渗透率持续提升， 传统电商预计

维持

20%

增长；二是新型电商平台崛起；

三是快递市场内部结构性增长贡献新增

量， 中西部区域以及跨境电商带动国际

快递市场增长提速。

当前，快递行业维持较快增长，集中度

持续提升至

82%

历史高点。 西部证券认为，

伴随拼多多订单需求强劲拉动， 电商总体

渗透率将持续攀升， 线上交易渠道继续挤

压线下消费，电商快递有望得到驱动。

獐子岛回复关注函：

不存在财务洗澡 将压缩扇贝养殖面积

证券时报记者 孙宪超

近日来， 因抽测底播扇贝存在大

比例死亡情况，獐子岛

(002069)

再度

陷入舆论的风口浪尖之中。

11

月

14

日，獐子岛发布公告，预计

核销存货成本及计提存货跌价准备合

计金额

2.78

亿元。 当日，深交所迅速向

獐子岛下发了关注函； 经过数日等待

后， 獐子岛于

11

日

19

日晚间对深交所

关注函予以公告回复。

獐子岛表示， 上市公司不存在财

务大洗澡情况， 为进一步关闭海上敞

口风险， 决定底播虾夷扇贝由规模发

展阶段向中试探索阶段调整， 进一步

压缩养殖面积。

无法统计死亡扇贝数量

在关注函中， 深交所要求獐子岛

具体说明每个抽测区位打捞出的虾夷

扇贝总重量、存活重量，对虾夷扇贝死

亡的判断依据是否充分、合理。

对此，獐子岛回复，扇贝在海底死

亡后，死肉部分与贝壳分离，死肉很快

腐烂被其他海洋生物进食或自然分

解， 贝壳逐渐随洋流飘散或者被压进

海底泥沙中， 死亡的扇贝只能打捞上

来部分贝壳。因此，只能统计抽测过程

中打捞上来的存活部分扇贝重量，无

法统计打捞上来的死亡扇贝数量和扇

贝总重量及其数量。

獐子岛介绍，

11

月

16

日， 有关专家

针对

2019

年

11

月初长海县底播虾夷扇

贝大规模死亡灾害情况进行了现场调

查，召开专题会议听取了獐子岛集团虾

夷扇贝抽测过程及结果、海洋牧场环境

相关数据等报告以及长海县其他养殖

业户受灾情况报告，并进行了研讨。

专家在獐子岛虾夷扇贝底播养殖

海域采用现场拖网随机抽检三个站

位，统计现存成活和死亡虾夷扇贝，死

亡率约为

75%

、

90%

和

50%

。 专家表

示，个别死亡个体软体部完整，或仅剩

部分软体部， 大部分为空壳但珍珠层

清洁，表明为近期死亡。

部分海域亩产水平

存在不确定性

作为各界关注的重点， 深交所特

别要求， 獐子岛说明在不同区位抽测

结果存在差异较大的情况下， 利用局

部抽测数据推算存货核销与跌价准备

金额的依据是否充分、合理，并量化说

明推算的具体计算过程， 以及是否存

在财务洗澡的情形。

对此，獐子岛解释，预计抽测底播

虾夷扇贝拟核销存货成本及计提存货

跌价准备合计金额为

2.78

亿元，约占

截至

2019

年

10

月末上述底播虾夷扇

贝账面价值

3.07

亿元的

90%

。

目前， 因獐子岛海域底播虾夷扇

贝非正常死亡情况可能还将持续，部

分海域亩产水平尚存在不确定性，具

体核销存货成本及计提存货跌价准备

金额需根据

2020

年

1

月的年终底播

虾夷扇贝盘点结果计算确定， 最终金

额将以上市公司董事会、 股东大会批

准的结果为准。

獐子岛表示，上市公司

2019

年秋

季底播虾夷扇贝抽测点位设置分布均

匀， 按照底播虾夷扇贝分小区块养殖

的实际情况， 以各小区的平均亩产判

断该小区是否核销存货成本或者计提

存货跌价准备的方法合理， 并非以局

部抽测亩产数据测算存货核销与计提

跌价准备。

獐子岛认为， 此次底播虾夷扇贝存

货拟核销与跌价准备金额的测算过程，

以及预计金额依据充分合理， 不存在于

2019

年度多核销存货成本或多计提跌

价准备等财务洗澡的情形。

压缩养殖面积

鉴于獐子岛近年来底播虾夷扇贝多

次发生大额减值的情形， 深交所要求獐

子岛结合历年实际采捕情况， 说明上市

公司是否存在破坏性采捕的情形， 并充

分评估公司所在海域是否适合进行虾夷

扇贝养殖。

从长远来看， 深交所要求獐子岛说

明，未来是否还有继续投苗计划，未来上

市公司的持续盈利能力是否存在重大不

确定性。

獐子岛则指出， 上市公司历年均按

照采捕计划在指定的海域组织进行播苗

和采捕生产，不存在破坏性采捕的情形。

对于此次底播虾夷扇贝大规模死亡原

因，专家认为尚不能确定，可能涉及到养

殖环境、病原感染等多种因素，具体原因

有待于进一步深入研究。

鉴于尚未确定虾夷扇贝大规模死亡

原因，獐子岛称，为进一步关闭海上敞口

风险， 该公司决定底播虾夷扇贝由规模

发展阶段向中试探索阶段调整， 进一步

压缩养殖面积至每年不超过

10

万亩。

据了解，獐子岛通常于每年

10

月

~12

月进行底播生产，

2019

年度原计划投入

苗种量约为

14

亿枚。因发生灾害情况，獐

子岛上述苗种目前进行暂养， 将在听取

专家意见的基础上进一步确定底播规

模。 獐子岛表示，除底播虾夷扇贝外，在

其他产业及品种方面已具备了较好的盈

利能力基础， 未来上市公司的持续盈利

能力不存在重大不确定性。

曙光股份大股东持股再遭冻结

华泰汽车负债逾期金额29亿

证券时报记者 孙宪超

11

月

19

日晚，曙光股份

(600303)

发

布公告，已收到上交所转发的《中国结

算上海分公司股权司法冻结及司法划

转通知》和《浙江省诸暨市人民法院

协助执行通知书》，获悉公司大股东

华泰汽车集团有限公司（华泰汽车）

所持有的公司

1.34

亿股股 （占总股

本

19.77%

）被司法轮候冻结。

需要指出的是， 仅在

2019

年

11

月， 曙光股份就已经分别在

2

日、

7

日和

9

日， 连续披露过华泰汽车所

持股份被司法冻结的公告。

证券时报·

e

公司记者注意到，

曙光股份现主营业务分为车桥等汽

车零配件、 商用车和轻型车等三大

业务板块。作为大股东，华泰汽车则

是一家集整车、核心部件的研发、生

产、销售及汽车金融、汽车租赁等业

务于一体的综合性产业集团。

2018

年

9

月

27

日， 曙光集团

转让曙光股份

14.49%

股份给华泰

汽车，并办理完毕过户登记手续。上

述权益变动后， 华泰汽车直接持有

曙光股份

19.77%

股份，曙光集团还

将持有的曙光股份

1.5%

股份的投

票权委托给华泰汽车， 上市公司实

控人变更为张秀根和张宏亮父子。

需要指出的是， 虽然成功入主

曙光股份， 但是华泰汽车自身的资

金状况却难言乐观。 大公国际资信

评估有限公司此前公告显示， 截至

2019

年

3

月末，华泰汽车总有息债务

为

294.23

亿元， 其中短期有息债务

占总有息债务的比重为

68.02%

，

“

16

华泰

03

”于

2019

年

10

月进入回售

期，债券余额为

20

亿元。

同期， 华泰汽车受限资产为

162.62

亿元， 占净资产的比重为

95.02%

，华泰汽车持有的包括曙光

股份在内的多家子公司股权已被质

押或冻结， 华泰汽车资产流动性和

再融资能力受到较大限制， 且存在

失去对子公司控制权的风险。

据天眼查数据显示， 华泰汽车

拥有实际控制权公司

86

家，目前已

有

6

次被列为失信被执行人， 累计

37

条被执行人信息。

11

月

19

日晚间， 曙光股份公

告显示，截至目前，华泰汽车直接负

债逾期金额合计约

29.04

亿元。 其

中，涉及诉讼金额为

29.04

亿元，华

泰汽车正与相关方积极协商解决纠

纷事项。

证券时报·

e

公司记者注意到，

曙光股份在

11

月

2

日曾公告，当时

华泰汽车直接负债逾期金额合计约

22.12

亿元。将前后两个公告对比不

难发现， 在最近半个月左右的时间

里， 华泰汽车的直接负债逾期金额

又增加了

6.92

亿元。

在最新公告中，曙光股份透露，

华泰汽车

2019

年

7

月份到期的债

券未能全部偿还，

2019

年

8

月大公

国际资信评估有限公司将华泰汽车

主体信用等级降至

BB

。

目前，华泰汽车正在全力通过

引进战投、资产处置变现解决公司

流动性， 寻找新的盈利增长点，来

缓解各种不利因素，尽快使生产经

营步入正轨。 曙光股份指出，华泰

汽车对上市公司不存在非经营性

资金占用、违规担保等情形，双方

在资产、业务、财务等方面均保持

独立。
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