
爱尔眼科年内涨幅翻倍

融资余额为年内最高水平

证券时报记者 陈静

身处“二次创业”元年，爱尔

眼科（

300015

）今年以来股价一路

猛涨，尽管近期股价有所回落，年

内累计涨幅仍高达

108.66%

。 股

价飙涨背后的动力仍在？

内生和外延双轮驱动

作为专业眼科连锁医疗机

构， 爱尔眼科主要从事各类眼科

疾病诊疗、 手术服务与医学验光

配镜。 今年为爱尔眼科上市十周

年， 上市以来公司股价不断刷新

历史记录， 本周二公司股价再创

历史新高，最高逼近每股

50

元。

股价高增长背后是业绩与并

购的双驱动。 爱尔眼科

2019

年前

三季度实现营业收入

77.32

亿元，

同比增长

26.25%

；净利润

12.31

亿

元，同比增长

37.55%

。 事实上，爱

尔眼科的净利润已连续多年保持

着

30%

的高增长。

爱尔眼科高增长与公司坚

持外延式并购的策略也有关，通

过外延式并购，爱尔眼科规模快

速扩张。 爱尔眼科董事长陈邦曾

表示，站在公司“二次创业”的元

年，爱尔眼科将围绕构建“眼健

康生态圈”战略目标，继续加速

医疗网络布局，不断完善多层次

医疗服务。

半年报显示， 医疗网络布局

方面， 公司分别收购或新建了湘

潭仁和、 普洱爱尔、 淄博康明爱

尔、上海爱尔睛亮等

13

家医院及

9

个门诊部或诊所；医疗服务深化

细分方面， 公司收购了重庆爱尔

儿童眼科医院， 该院专注于各种

儿童青少年眼病和先天遗传性眼

病的预防、诊疗、科普、研究；在高

端医疗方面， 沈阳爱尔卓越眼科

医院开业，为国内和东北亚高端客

户提供国际水准的诊疗服务。

10

月份，公司发布关于筹划

发行股份及支付现金购买资产的

公告，标的包括

26

家爱尔产业基

金旗下的医院和众生药业旗下的

2

家眼科医院，若收购完成，爱尔

眼科收购医院增至

30

家。

两大世界级战投入股

继高瓴资本之后， 另一世界

级战略投资人淡马锡今年也入股

爱尔眼科。三季报显示，高瓴资本

为公司第六大股东， 持股数量为

4874.86

万股， 占公司总股本的

1.57%

； 淡马锡为公司第七大股

东，持股数量为

3097

万股，占公

司总股本的

1%

。

2018

年，以投资成长股著称

的高瓴资本斥资

10.26

亿元参与

爱尔眼科定增， 成为公司第六大

股东。

2018

年一季度末高瓴资本

第一次出现在爱尔眼科前十大股

东名单中。截至今年三季度末，高

瓴资本持有公司股份

4874.86

万

股，以最新收盘价计算，持股市值

达

20.47

亿元。 与

2018

年一季度

末相比， 高瓴资本持仓市值增长

超

10

亿元。

高瓴资本系亚洲地区资产管

理规模最大的投资基金之一，代

表性的投资案例包括： 腾讯、京

东、美团点评、爱奇艺、携程、去哪

儿、百丽国际、普洛斯（

GLP

）、美

的、格力、公牛电器、百济神州、翰

森制药、药明康德、信达生物、君

实生物、

Zoom

、

Peet' s Coffee

等。

今年

8

月份爱尔眼科市值攀

上千亿台阶，高瓴资本再次参与

了估值处于高位的爱尔眼科的

投资。

根据公告， 爱尔投资及实际

控制人陈邦于

2019

年

8

月

30

日

通过深圳证券交易所大宗交易系

统共计转让公司无限售条件股份

6194

万股，占公司总股本的

2%

。

股份受让方为高瓴资本

(Hill－

House)

与 淡 马 锡 （

Temasek

Fullerton Alpha Pte. Ltd

），其中

高瓴资本受让

1%

股权，淡马锡受

让

1%

股权。

股权转让另一接盘方淡马锡

也为世界级战略投资人。 公告显

示，淡马锡是一家投资公司，截至

2019

年

3

月

31

日的投资组合净值为

3130

亿新元。总部设在新加坡的淡

马锡在全球拥有

11

个办事处。淡马

锡所投资的企业包括中国建设银

行、中国工商银行、中国平安、阿里

巴巴、腾讯、药明康德、泰格医药、

百济神州、信达生物等。

两大世界级战略投资人的引

入是爱尔眼科步入“二次创业”新

发展阶段的战略性举措， 为爱尔

眼科“二次创业”添薪加火。

融资客逆势加仓

爱尔眼科今年股价的一路走

高与机构抱团取暖不无关系，三

季度末， 爱尔眼科机构持股数量

超百家。 爱尔眼科前十大流通股

名单中，

7

名为机构投资者，包括

陆股通、中央汇金、公募基金、高

瓴资本等。

近日市场风格有所转向，不

少高位白马股出现回调， 爱尔眼

科也为其中之一。 公司股价于

11

月

19

日创历史新高后，已连续三

日下挫，近两日跌幅均超

4%

。 至

此，短短三天时间，爱尔眼科总市

值已经蒸发接近

180

亿元。

随着股价的回调，素有“聪明

资金”之称的北向资金减仓操作。

三季度末陆股通为第二大流通股

东，持股数量达

2.35

亿股，占公

司流通股比例的

7.57%

。

10

月份

后，陆股通持股数量有所增加，最

高持股数量达

2.41

亿股。 而近

期，陆股通持股数量明显减少，最

新（

11

月

22

日）持股数量为

2.21

亿股，占流通股比例为

7.12%

。

与北上资金不同的是， 融资

客却在逆势加仓。 爱尔眼科最新

（

11

月

22

日）融资余额达

8.31

亿

元，为年内最高水平。 与

11

月

19

日相比， 爱尔眼科融资余额增加

1.54

亿元。

北上资金连续14周净买入 低估值破净股受青睐

证券时报记者 毛军

周五，

A

股主要股指全面下挫，上证

指数创近

3

个月来新低，让股民感受到深

冬的寒冷。但北上资金却不为所动，本周

所有交易日均在净买入， 全周合计净买

入

57.47

亿元，连续第

14

周净买入。

本周北上资金加速买入深市成长

股的趋势更加明显，沪股通合计净卖出

9.92

亿元， 深股通则合计净买入

67.39

亿元。

11

月以来北上资金沪股通净买

入

74.77

亿元， 深股通净买入

210.64

亿

元， 深股通净买入额几乎是沪股通的

近

3

倍。

加仓破净股

随着市场的持续低迷， 股价跌破净

资产的个股不断上升， 北上资金本周耗

巨资大幅买入多只破净股。

宝钢股份三季末每股净资产

7.84

元，周五收盘报收

5.5

元，市净率

0.7

倍。

本周北上资金斥资

2.7

亿元增持宝钢股

份

5091

万股，持仓创半年多来新高。 其

中周二买入

2804

万股， 周四买入

1648

万股。实际上，北上资金自

8

月底以来就

大幅增持宝钢股份， 合计增持了逾

1.5

亿股，而且本周增持力度开始加大。

本周宝钢股份连收

4

阳，成交量也急

剧放大，从上周

13.9

亿元增至本周

31.9

亿

元，增加了

1

倍多。 近期钢材市场价格也

持续上涨，上期所螺纹钢主力合约连续

4

周上涨，从

10

月中旬的

3260

元

/

吨上涨至

周五收盘

3655

元

/

吨，

1

个多月上涨了逾

12%

， 这将对宝钢股份的经营业绩产生

积极的影响。

“宇宙第一大行”工商银行股价也跌

破净资产，市净率仅

0.84

倍。 本周工商银

行

A

股总市值一度低于贵州茅台，失去

A

股最大市值公司的桂冠。 但这并不妨碍

北上资金对工商银行的青睐， 本周净买

入

2.92

亿元， 持股达到

11.16

亿股的历史

最高点。

此外，建设银行、长安汽车、中国银

行等破净股本周也被北上资金净买入超

亿元。

贵州茅台本周一度登顶

A

股“市值

王”， 成为

A

股首家股价、 市值双料王

者。但北上资金去意已决，本周再次净卖

出

5.21

亿元，持股量再创年内新低。

临近年底， 北上资金也有落袋为安

的趋势。本周除了大幅减持贵州茅台外，

对于年内涨幅巨大的恒瑞医药、 招商银

行、中国平安、中国国旅等也大幅减持，

而这些之前一路高歌猛进的股票， 近期

股价均从高位掉头向下， 个别股票甚至

有破位的迹象。

大比例增持网络股

本周阿里集团高调回港上市， 带动

了北上资金大比例加仓

A

股软件及网

络相关股票。

天夏智慧集软件、区块链、云计算、

大数据等多重概念于一身， 本周股价高

度活跃，周一和周五均涨停。北上资金大

举介入，其中周一买入

374

万股，周三买

入

262

股，总持仓由上周末

167

万股，猛增

至

783

万股，增仓逾

4

倍。

达华智能也拥有电子支付、物联网、

操作系统等概念。 虽然达华智能股价本

周连续下跌，接连创出近期新低，但北上

资金在其下跌的过程中一路增持， 其中

周一买入

159

万股，周二买入

252

万股，

总持仓由上周末

135

万股， 增至

560

万

股，也增仓逾

4

倍。

昆仑万维、彩讯股份、新华网、联络

互动等软件和网络相关个股本周被北上

资金增仓幅度也超过

50%

。

本周北上资金大比例减持欧比特，

持股由上周末的

456

万股， 降至

195

万

股，降幅超过

50%

。 实际上这部分股票

是北上资金上周才刚刚买入的， 上周北

上资金持仓由

166

万股增至

456

万股。

本周欧比特小幅上涨

3

个多点北上资金

就急急忙忙卖出，只赚了蝇头小利。

周四欧比特停牌，晚间公告称，格力

金投与金元顺安基金、 新余东西精华金

融以及金鹰基金等公司股东正在筹划股

权转让事项， 拟通过协议转让的方式将

上述三名股东合计持有的超过公司总股

本

7%

的股份转让至格力金投。

格力金投下半年以来连续增持欧比

特股份，这已是第三次公布增持，前两次

公布增持后， 欧比特股价均出现不同程

度的上涨。 本次增持股数接近前两次的

总和，并有可能导致欧比特控制权变更，

复牌后欧比特股价大概率上涨， 北上资

金或错失了一次良机。

另外，华讯方舟、大名城、宁波韵升

等本周也被北上资金减仓超过

50%

。
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机构频现格力电器大宗交易

北上资金今年净买入2.8亿股

证券时报记者 陈丽湘

格力电器混改还在进行中， 控股股

东股权转让事宜尚未完全敲定， 二级市

场投资者博弈激烈，股价不断创新高，波

动也随之不断加大。 近期格力电器股价

有所回调，半个月内跌逾

10%

，但其今

年以来累计涨幅仍为

65.77%

（截至

11

月

22

日），振幅达

90.8%

。在“空调一哥”

控股股东谋求股权转让的时间窗口里，

是谁在买卖格力电器？

机构频繁现身大宗交易

机构投资者是格力电器投资者结

构中不可忽视的“金主”之一，且今年上

半年处于净买入状态。 据

Wind

统计，截

至

6

月底，机构持有格力电器

33.89

亿股，

占公司流通股本的

56.77%

，高于去年年

底的

30.95

亿股、

51.83%

。 简单计算即可

知， 上半年机构合计买入格力电器约

3

亿股。

证券时报记者发现， 高比例持股的

机构投资者， 频繁现身格力电器的大宗

交易榜。去年全年交易活跃，今年上半年

上榜次数骤减，下半年又开始频繁交易。

去年机构

24

次现身格力电器大宗交易买

方席位，合计买入

8.17

亿元，其中大部分

接盘方亦为机构席位。今年上半年，机构

仅在

1

月

18

日、

4

月

22

日卖出格力电器，分

别卖出

303.57

万元、

611.4

万元。

下半年以来， 机构再次博弈格力电

器，尤其

7

月份，单月合计现身买入席位

6

次、卖出席位

5

次；另外，

8

月份机构专用

席位还现身买方席位

1

次。 总体来看，今

年下半年机构通过大宗交易的买卖金额

相差不大，合计买入

3.6

亿元、卖出

3.4

亿

元， 剩余约

2000

万元接盘自天风证券上

海浦明路营业部和中信建投证券岳阳建

湘路。

价格方面， 机构通过大宗交易的折

溢价情况多跟随二级市场走势变化。 机

构频繁交易的

7

月份，格力电器多数时间

处于调整状态，过半时间以下跌收盘，机

构的大宗交易则大多数时间以收盘价或

接近收盘价成交。而今年上半年，格力电

器大幅上涨，机构于

4

月

22

日溢价

5.94%

卖出

611.4

万元。

北上资金净买入2.8亿股

北上资金也是频繁买卖格力电器的

主力资金之一。

11

月

18

日，北上资金共流

入沪深两市

14.59

亿元， 其中

1.27

亿元净

流入格力电器， 为两市净流入金额最大

的股票。

总体上来看， 北上资金今年净买入

格力电器主要在第一季度及第三季度，

其中，第一季度合计净买入

2.09

亿股，第

二季度净卖出

6993

万股， 第三季度再次

净买入

8712

万股，加上

10

月份以来（截至

11

月

21

日）净买入

5511

万股，全年合计净

买入

2.8

亿股。

截至

11

月

21

日， 沪深港通持有格力

电器

7.72

亿股，占公司总股本的

12.83%

，

合计持股市值约

443.6

亿元。

不过，近期格力电器股价有所回调，

北上资金也呈现净流出状态。 自

11

月

18

日净买入逾

1

亿元后，

11

月

19

日至

11

月

21

日，北上资金连续三天净卖出，分别净卖

出

217

万股、

116

万股和

2517

股。

融资客参与博弈

融资客亦青睐格力电器。 截至

11

月

21

日， 格力电器的融资余额为

54.38

亿

元、融券余额为

5486

万元，分别占公司

流通市值的

1.59%

、

0.016%

。 不过，与机

构、 北上资金今年净买入不同的是，融

资客今年总体上以卖出为主，截至

11

月

22

日， 融券卖出

18

万股、 融资余额下降

2.25

亿元。

从近期融资客的交易轨迹来看，其

大举加仓格力电器之时， 均为该股波动

较大之日。 如

11

月

1

日，格力电器大涨逾

8%

，当天融资客合计融资净买入

8.56

亿

元；

11

月

11

日，格力电器跌

3.84%

，融资

客再次大举加仓， 当天合计融资净买入

2.44

亿元。

格力电器股价横盘震荡之时， 融资

客则选择连续多个交易日加仓或连续减

仓。如

11

月

13

日至

15

日，格力电器横盘震

荡，

3

个交易日内振幅不到

2%

、累计跌幅

为

0.51%

，融资客连续三天净买入，分别

买入

8031

万元、

5920

万元、

1190

万元。

9

月至

10

月，格力电器股价在每股

58

元附近震荡。 融资客分别在

10

月

10

日至

16

日连续

6

个交易日净卖出、

18

日至

23

日

连续

4

个交易日净卖出，之后在

10

月

24

日

至

31

日连续

6

天净买入。

进入第四季度以来， 融资客明显融

资加仓格力电器，

10

月份、

11

月份 （截至

11

月

22

日）融资余额分别上升

2

亿元、

7.9

亿元。在此之前，融资客已从

5

月份至

9

月

份连续

5

个月净卖出格力电器。

分析师目标价还有上涨空间

从业绩来看， 格力电器今年的业绩

并不惹人注目，营收增速有所放缓，毛利

率也略有下滑： 前三季度实现营业收入

1566.76

亿元，同比增长

4.42%

；归母净利

润

221.19

亿元，同比增长

4.73%

；毛利率

为

29.44%

，同比下降

1.3

个百分点。 多位

券商分析师认为，该业绩符合预期。

不过， 格力电器的混改进程是资本

市场的焦点之一。 多位分析师认为控股

股东股权转让完成后， 格力电器有望朝

着更加市场化的方向发展， 治理结构将

更趋合理， 有助于提高公司的工作效益

和全球化战略落地步伐。

因此， 多位分析师不断提高格力电

器的目标价。 尽管格力电器今年以来已

涨逾

60%

，最新收盘价为

56.72

元

/

股，但

距离券商分析师们的一致目标价

64.76

元

/

股还有

14%

的上涨空间。

目前，格力电器股权转让事宜还尚未

完全落地。

11

月

11

日，公司公告称，鉴于

股份转让协议的内容尚有未尽事宜，珠海

明骏和格力集团仍在继续协商，双方同意

将股份转让协议的计划签约日期延后。截

至目前，二者仍未签署股份转让协议。
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