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证券时报记者 孙璐璐

新年伊始， 央行派发全面降准 “大红

包”。

2020

年

1

月

1

日，央行发布消息称，

为支持实体经济发展， 降低社会融资实际

成本，决定于

2020

年

1

月

6

日下调金融机

构存款准备金率

0.5

个百分点， 不含财务

公司、金融租赁公司和汽车金融公司。

央行方面强调，此次降准与春节前的

现金投放形成对冲，银行体系流动性总量

仍将保持基本稳定，保持灵活适度，并非

大水漫灌，体现了科学稳健把握货币政策

逆周期调节力度，稳健货币政策取向没有

改变。

下一步， 央行将继续实施稳健的货币

政策，保持灵活适度，不搞大水漫灌，兼顾

内外平衡， 保持流动性合理充裕， 货币信

贷、社会融资规模增长同经济发展相适应，

激发市场主体活力， 为高质量发展和供给

侧结构性改革营造适宜的货币金融环境。

提供充裕流动性

降低融资成本

此次降准是继

2019

年

12

月

23

日国

务院总理李克强指出 “将进一步研究采取

降准和定向降准、 再贷款和再贴现等多种

措施”后，央行最新的落地措施。

此次全面降准将释放长期资金

8000

多亿元。央行有关负责人表示，此次降准有

效增加金融机构支持实体经济的稳定资金

来源， 降低金融机构支持实体经济的资金

成本，直接支持实体经济。此次降准保持流

动性合理充裕，有利于实现货币信贷、社会

融资规模增长同经济发展相适应， 为高质

量发展和供给侧结构性改革营造适宜的货

币金融环境， 并且用市场化改革办法疏通

货币政策传导，有利于激发市场主体活力，

进一步发挥市场在资源配置中的决定性作

用，支持实体经济发展。

方正证券首席经济学家颜色对证券时

报记者表示， 实施全面降准主要有两方面

考量：一是提供充裕的流动性。 去年

1

月，

央行也实施过降准， 且开展了定向中期借

贷便利（

TMLF

）操作；相较之下，今年

1

月

份地方债可能会加量发行，其中，估计专项

债发行规模会达到三四千亿， 再加上

1

月

是传统的缴税大月， 春节资金需求高峰来

临等， 这都需要央行提供充裕的流动性作

支撑。

二是进一步降低小微企业融资成本。

前不久召开的国常会明确提出，

2020

年要

实现普惠小微贷款综合融资成本再降

0.5

个百分点。 为确保实体经济总融资成本下

降， 需要通过降准的方式向银行释放长期

资金，降低银行负债端成本。

央行有关负责人也表示， 此次降准增

加了金融机构的资金来源， 各类银行都要

积极运用降准资金加大对小微、 民营企业

的支持力度。在此次全面降准中，仅在省级

行政区域内经营的城市商业银行、 服务县

域的农村商业银行、农村合作银行、农村信

用合作社和村镇银行等中小银行获得长期

资金

1200

多亿元， 有利于增强立足当地、

回归本源的中小银行服务小微、 民营企业

的资金实力。同时，此次降准降低银行资金

成本每年约

150

亿元， 通过银行传导可降

低社会融资实际成本，特别是降低小微、民

营企业融资成本。

全面降准体现了货币政策平衡通胀预

期和稳增长压力的政策思路。 在短期内稳

增长压力相对较大的情况下， 需要货币政

策加大逆周期调节，颜色称。

降准对股市债市楼市

影响不一

央行降准会对金融市场的价格走势带

来一定影响。 民生银行首席宏观研究员温彬

表示，此次降准符合市场预期，有利于提振投

资者市场信心，给股市带来利好。 同时，全面

降准将进一步发挥货币政策逆周期调节的作

用，稳固当前逐步企稳的宏观经济，对上市公

司业绩带来提升。

对股市， 降准对于各个板块或概念股的

影响不尽相同。 一般而言，金融、地产等资金

密集型行业都将获益。

国泰君安交易投资委员会大类资产配置

主管周文渊表示， 降准对

A

股大盘的刺激可

能不会很大，债务比较高、资金敏感型行业会

受益更多，如银行板块。

除了利好股市外， 降准对市场利率的整

体下行也是利好。 东方金城首席宏观分析师

王青表示，在过去

3

个降息周期过程中，

10

年

期国债收益率都会下行。

（下转 A2 版）
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央行降准0.5个百分点 释放长期资金逾8000亿

普通股票型基金去年大赚 平均收益率超47%

证券时报记者 方丽

2019

年，是“炒股不如买基金”的一年，

权益基金整体赚得盆满钵满。

Wind

数据显示，

2019

年，股票型、混合

型、债券型、货币型四大品种基金平均收益率

分别达到

38.47%

、

32.01%

、

5.86%

、

2.54%

。 值

得一提的是，普通股票型基金、偏股混合型基

金平均收益率分别高达

47.33%

、

44.96%

，更

有

5

只基金收益率超过

100%

。

5只基金收益率超100%

� � � �受益于

2019

年的结构性牛市行情，时隔

3

年多又出现了年度业绩翻倍的基金， 公募

基金赚钱效应凸显。

Wind

数据显示， 截至

2019

年

12

月

31

日， 剔除分级基金以及

2019

年新成立

的基金，最低仓位为

60%

的偏股混合型基

金平均收益率为

44.96%

， 而最低仓位为

80%

的普通股票型基金平 均收益率

47.33%

，跑赢沪深

300

、上证指数、深证成

指、创业板指、中小板指等主流指数。

从去年行情来看， 结构分化严重，消

费、医药、科技等行业龙头股表现突出，而

抓住了这一机遇的主动权益基金表现出

色。在普通股票型基金中，刘格菘管理的广

发多元新兴以

106.58%

的业绩位列第一。

信达澳银新能源产业以

94.11%

收益率位

居次席， 排名前五的还有天弘文化新兴产

业、广发医疗保健、鹏华养老产业等基金。

混合型基金种类较多， 如以

Wind

分

类的平衡混合型、偏股混合型、偏债混合型、

灵活配置型全部为一类来看，

2019

年表现最

好的是刘格菘广发双擎升级， 以

121.69%

的

收益率位列第一。 刘格菘管理的广发创新升

级位居第二，收益率为

110.37%

。华安媒体互

联网以

101.7%

的业绩排名第三，银华内需精

选以

100.36%

的收益率名列第四。 这

4

只混

合型基金收益率均超过

100%

。

此外，交银成长

30

、交银经济新动力、银

河创新成长、诺安成长、博时回报灵活配置、

广发小盘成长、交银数据产业、易方达瑞程、

汇安丰泽等收益率也都超过

90%

。

可转债基金收益可观

在

2018

年债市出现大牛市之后，

2019

年债券市场震荡起伏，表现也可圈可点。

Wind

数据显示，

2019

年债券型基金平均

收益率为

5.86%

。 而可转债基金表现最为抢

眼，平均收益率达到

23.66%

。 从单只基金的

表现看，业绩靠前的基本都是可转债基金，业

绩最好的南方希元可转债基金， 收益率达

38.95%

，表现出色；紧随其后的华宝可转债和

汇添富可转债

A

， 收益率分别达到

34.81%

、

33.33%

。此外，长盛可转债、中欧可转债、博时

转债、华富可转债等基金表现也较好。

在利率下行的背景下， 作为现金管理工

具的货币基金和短期理财基金

2019

年获得

了

2.54%

的收益率。其中，

2019

年表现较好的

是工银瑞信

60

天理财

B

、民生加银家盈月度

B

、长城收益宝

B

、建信嘉薪宝

B

、信诚理财

7

日盈

B

、广发理财

7

天

B

等基金。

激荡大时代 扬帆新十年

本报编辑部

� � � �

寒冬时节

，

暖气微微

，

丽日东悬

，

天地辽远

。

2020

年的钟声响起

，

下一个十年帷幕初启

。

我

们心潮澎湃

，

满怀憧憬

，

扬帆起航

。

“

千禧年

”

的欢迎礼

，

仿佛就在昨天

。

二十年

弹指一挥间

，

谁曾想

，

展开的是如此波澜壮阔的

画卷

。

还记得吗

？

刚刚迈入新世纪

，

加入世界贸易

组织

，

当时我们的心情可谓既期盼又担忧

，

但还

是义无反顾地迈出了这一步

，

从此中国经济融

入全球产业链的程度一日比一日深

。

今天

，

中国

公民

、

中国企业

、

中国制造

、

中国资本已踏遍世

界的角角落落

。

还记得吗

？

当东南亚金融风暴余波未了

，

顶

着难以想象的压力

，

我们

“

结硬寨

、

打呆仗

”，

步

步为营推进国企改革

，

建构市场经济新框架

，

终

于啃下许多难啃的硬骨头

。

如今

，

国企机制悄然

转变

，

市场在资源配置中的决定性作用发挥得

更加充分

。

还记得吗

？

互联网大潮惊涛拍岸

，

我们不再

观望

，

而是抓住机遇

，

逐浪弄潮

。

旧产业纷纷触

网

、

重塑

，

新经济萌芽

、

壮大

、

崛起

。

当初在出租

屋卖货的阿里

，

在格子间聊天的腾讯

，

不经意间

成长为世界级互联网巨人

。

今天

，

互联网潮流浩

浩荡荡

，

编织起一张新经济的大网

，

将中国推进

全球数字经济的网中央

。

屹立在东方的这片古老土地

，

从未有哪

一个时代

，

曾释放出如此磅礴的伟力

。

新千年

以来

，

二十年的接续奋斗

、

大步前进

，

让我们

坚信这样一个道理

：

克服困难

、

突破自我

，

最

重要的是深化改革开放

，

推动科技创新

，

做好

自己的事

。

站在下一个十年的门槛上

，

回顾过去一年

，

中国正遭遇

“

百年未有之大变局

”。

全球经济动

荡源和风险点显著增多

，

外部环境变数陡增

。

国

内

“

三期叠加

”

的影响持续

，

周期性

、

结构性

、

体

制性问题交织缠绕

。

面对如此大变局

，

我们更加

坚定深化改革

，

更加自信加快对外开放

，

更加紧

迫突破

“

卡脖子

”

的关键技术

。

新的十年

，

不论如何乱云飞渡

，

我们都将以

战略定力应对之

。

有作为全球第二大经济体的

小康家底

，

有世界规模最大的中等收入群体

，

有

令人刮目相看的庞大工程师队伍

，

加上近

14

亿

人的勤劳勇敢

，

我们相信

，

未来没有迈不过去的

坎

，

没有闯不过去的关

。

要继续以改革开放为指

针

，

相信市场

，

更好发挥政府作用

，

进一步激发微

观主体活力

，

释放潜在增长能力

，

实现经济从高速

增长到高质量发展的重大转变

。

不论是改革开放

，

还是服务实体经济

、

国家

创新发展战略

，

资本市场都扮演着不可或缺的角

色

。

当前

，

全面深化资本市场改革已步入关键期

，

新证券法即将施行

，

注册制

、

投资者保护

、

信息披

露等市场基础性制度进一步完善

，

创业板改革加

紧推进

，

新三板改革逐步落地

，

多层次资本市场

短板有望进一步补齐

。

与此同时

，

资本市场大门

进一步开放

，

海内外长线资金持续涌入

，

推动股

市生态持续修复

，

核心资产大放异彩

。

新的十年

里

，

一个规范

、

透明

、

开放

、

有活力

、

有韧性的资本

市场

，

一个资源配置效率更高

、

支持实体经济能

力更强

、

投资者更有获得感的资本市场

，

是可以

期待的

。

未来路漫漫

，

爱拼才会赢

。

我们深知

，

要想

闯出一片新的天地

，

唯有改革不停步

，

开放不止

步

，

创新无止境

。

在绵长细密的时间针脚中

，

十

年转瞬即逝

。

让我们以梦为马

，

不负韶华

，

共同

书写无愧于伟大时代的新篇章

。
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