
云中锦/制表 翟超/制图

券商中国

（

ID

：

quanshangcn

）

机构

Institution

A4

主编：桂衍民 编辑：林根 2020 年 1 月 23 日 星期四 Tel:(0755)83517262

科创板打新违规受罚 半年150只私募上黑名单

截至目前，累计有58个配售对象被解除限制，其中1个为券商自营账户

证券时报记者 云中锦

科创板平稳运行已达半年，监

管对网下打新违规行为惩处依旧严

格。 日前， 证券业协会发布了

2020

年新二批科创板首发（

IPO

）配售违

规机构限制名单，

3

只私募基金因在

网下申购过程中存在违规行为，被

列入限制名单

6

个月，这就意味着，

半年内， 这些私募基金将无缘新股

网下打新。

记者梳理发现， 从去年

7

月科创

板正式开市至今， 已有

151

个配售对

象因上述原因被监管列入限制名单，

包括

1

家券商和

150

只私募基金产

品。 截至目前，已有

58

个配售对象已

被解除限制。

1月份6只私募产品

被列入配售限制名单

私募产品中，最新一轮被“拉黑”

的

3

个配售对象分别是安山逸信科创

1

号私募证券投资基金、 熵一价值尊

享

1

号私募证券投资基金和熵一核心

价值

1

号私募证券投资基金。其中，前

者属于广东逸信基金管理有限公司，

后两者属于熵一资产管理（上海）有限

公司， 限制时间都是从

2020

年

1

月

21

日起半年期内。

据威胜信息网下初步配售结果公

告， 上述三个配售对象未按照发行要

求进行网下申购， 它们分别应申购的

数量在

500

万股至

600

万股之间，合

计弃购

1660

万股。

此前，

2020

年年初， 因在科创板

“八亿时空”新股发行项目网下申购过

程中违反相关规定， 还有三只私募基

金被列入限制名单， 限制时间同样为

半年。在八亿时空网下发行过程中，它

们都参与了网下询价， 应申购数量都

是

180

万股， 但在网下配售过程中没

有申购。

值得一提的是， 八亿时空网下初

步配售结果公告显示， 除了上述三个

配售对象外， 还有一个配售对象未按

要求参与申购，也是一只私募基金，为

美好博量一号私募投资基金。 这次之

所以没有被列入限制名单， 是因为这

只基金早在

2019

年

12

月

23

日，就因

在宝兰德新股发行项目中违规， 已被

列入限制名单。

半年来

有151个账户受限

从去年

7

月份科创板开市至今，

已有

151

个配售对象因上述原因被监

管列入限制名单， 包括

1

家券商和

150

只私募基金产品。 目前， 已有

58

个配售对象已被解除限制。

在科创板开市前夕，科创板企业

发行如火如荼，各类机构纷纷寻找科

创板打新机会。 但去年

7

月初天准科

技发布的《首次公开发行股票并在科

创板上市网下初步配售结果及网上

中签结果公告》显示，银河证券成为

首家未进行网下申购的机构，其应申

购数量为

640

万股，实际申购数量却

为

0

股。

由此， 银河证券自营账户成为首

个因科创板

IPO

网下打新出现违规

行为被列入限制名单的券商账户。 事

发后，银河证券紧急问责，对相关交易

主管、团队负责人撤职并降级处分，而

公众所获悉的弃购理由， 是员工 “疏

忽”所致，是无心之过，这也是大多配

售对象违规的原因。

2019

年

7

月

24

日， 证券业协会

一口气公布了

139

个股票配售对象限

制名单， 这些配售对象均在科创板首

批新股发行项目网下询价过程中，存

在违反相关规定的行为。

不过这些配售对象被限制的时

间范围并不一致，有些被限制一年，

有些被限制半年。 区别在于网下投

资者或其管理的配售对象在一个自

然年内违规次数，违规一次被限制

6

个月，违规两次（含两次）以上，被限

制

1

年，科创板与主板、中小板、创业

板的违规次数合并计算。被列入限制

名单期间，配售对象不得参与科创板

及主板、中小板、创业板首发股票网

下询价。

根据限制时间来看，今年初，银河

证券自营账户已被解除限制， 而上述

139

个被限制的配售对象中，有

56

个

将于

1

月

23

日解除限制，春节后可重

整旗鼓，参与新股网下打新。

15家上市银行发业绩快报 八成净利两位数增长

证券时报记者 段久惠

截至本周二晚间，至少有

15

家

A

股上市银行披露了

2019

年度的业绩

快报。

这

15

家银行营业收入均实现两

位数增长， 其中有八成的银行净利润

实现两位数增长。 行业整体延续了去

年上半年的稳增长态势。

在过去的一年里， 盈利能力回升

的同时，银行资产质量也有所改善。

营收两位数增长

成“标配”

截至

1

月

21

日晚间，

A

股上市银

行中，已有平安银行、招商银行、中信

银行、兴业银行、上海银行、成都银行

等

15

家上市银行公布了

2019

年度业

绩快报。

数据显示，在上述银行中，招商银

行以营业收入

2697.50

亿元居于榜

首，营收同比增长

8.53%

；实现净利润

928.67

亿元，同比增长

15.28%

。

其他股份行中，兴业银行、中信银

行、平安银行、浦发银行分别实现营业

收入

1813.19

亿元 、

1875.84

亿元 、

1379.58

亿元、

1906.88

亿元。与之对应

的营收同比增速为

14.55%

、

13.79%

、

18.2%

、

11.60％

，也获得了稳增长的业

绩战果。

江苏银行实现营业收入

449.74

亿元，同比增长

27.68%

，为上市后新

高； 归属于上市公司股东的净利润

146.19

亿元，同比增长

11.89%

。

从整体数据来看， 在资产规模扩

张速度有所放缓的背景下，城商行、农

商行业绩增速也表现出色。

证券时报记者注意到，

2019

年

12

月底， 多家券商金融分析师团队展望

2020

年银行业均维持增持评级，看好

银行板块估值修复机会和银行业增长

韧劲。

比如国信证券团队预计

2019

年

上市银行整体归母净利润同比增长

6%~7%

， 与

2019

年大致持平， 结合

LPR

、市场利率和存款成本变化来看，

预计

2020

年净息差仍有下降压力，但

幅度会比较小， 对净利润增长的负面

影响也不会很大。

兴业证券金融研究团队预计，全

行业

2020

年业绩增长在

5%~7%

之

间。 其中生息资产增速在

6%~8%

区

间；同时，成本收入比的水平未来随着

科技金融投入或小幅上行， 而信用成

本能否实现边际改善还需取决于资产

质量后续的趋势以及监管逆周期调节

的意图。

3家银行不良率上升

从

2019

年业绩快报中的银行不

良贷款率数据看， 截至

1

月

21

日晚

间，除了浦发银行、上海银行、苏农银

行外， 目前披露相应数据的银行该指

标均较上年末有所下降， 降幅在

0.01

至

0.2

个百分点。

具体来看，截至

2019

年末，浦发

银行不良贷款率

2.05%

， 较上年末上

升

0.13

个百分点；苏农银行的不良贷

款率为

1.33%

， 上升

0.02

个百分点；

上海银行不良贷款率为

1.16%

，而

2018

年末为

1.14%

。

业内人士认为， 在银行业不良贷

款认定和风险持续暴露趋于严格背景

下， 上市银行保持了较好的风控管理

水平。比如此次，平安银行首次公布了

逾期

60

天以上贷款偏离度数据

（

96%

）， 比

2018

年末下降了

14

个百

分点；截至

2019

年末，招商银行不良

贷款率为

1.16%

， 较上年末下降

0.20

个百分点。

近期， 安永大中华区金融服务

团队一份监测

2013

年至

2018

年的

区域性银行报告显示，近两年，大型

区域性银行经过过去两年对隐形不

良的暴露与消化，资产质量逐渐趋于

平稳； 而部分小型银行不良率激增，

成为银行业整体不良率提升的主要

推手。

“对于区域性银行来说，很多情

况下风险问题不一定是管理的问题，

而是客户选择的问题，比如很多区域

性银行的不良可能是原来的产业集

中度造成的。 ”安永大中华区金融服

务战略咨询总监杨桦向证券时报记

者分析。

不过， 他也认为，“依然可以看

到， 部分优秀银行在经营过程中始

终保持对业务选择的理性，和对‘两

基’业务的专注与坚持，在区域市场

风险暴露以及整体银行业不良率大

幅上升的裹挟下， 始终保持着稳健

的不良率水平和对资产质量的控制

能力。 ”

保险资管

去年注册产品超4600亿

证券时报记者 潘玉蓉

京沪高铁上市， 保险资金成为大

赢家。保险资金以股权投资、债权投资

计划方式支持国家重大基础设施项

目，是近年保险资金的重要投向。

中国保险资产管理业协会最新发

布的数据显示，

2019

年保险资管机构

债权及股权计划的注册规模达到

4637

亿，同比增长

1.97%

。

这些资金大部分投向了基础设

施。 数据显示，基础设施债权投资计

划占比

72%

，不动产债权投资计划占

比

26%

。

截至

2019

年

12

月底， 保险资管

机构累计发起设立各类债权、 股权投

资计划

1311

只，合计备案或注册规模

达到

29938.04

亿元；累计注册保险私

募基金

22

只，合计规模

1863.1

亿元。

注册债权

股权计划4636亿

根据中国保险资产管理业协会发

布的 “

2019

年

12

月中国保险资产管

理业协会产品注册数据”，

2019

年

1~

12

月，

29

家保险资产管理机构注册债

权投资计划和股权投资计划共

255

只，同比增加

19.72%

；合计注册规模

4636.65

亿元，同比增加

1.97%

。

其中， 基础设施债权投资计划

154

只，注册规模

3358.44

亿元；不动

产债权投资计划

97

只， 注册规模

1225.81

亿元； 股权投资计划

4

只，注

册规模

52.40

亿元。

同期，

5

家保险私募基金管理机

构共注册

5

只保险私募基金， 合计注

册规模

1050

亿元。

2019

年

12

月，

17

家保险资产管理

机构注册债权投资计划共

47

只，合计注

册规模

828.87

亿元，同比增长

9.34%

。

其中， 基础设施债权投资计划

33

只，注册规模

645.32

亿元，同比增

长

19.28%

；不动产债权投资计划

14

只，注册规模

183.55

亿元，同比下降

15.45%

。

中保资协统计， 截至

2019

年

12

月底，累计发起设立各类债权、股权投

资计划

1311

只，合计备案或注册规模

29938.04

亿元； 累计注册保险私募基

金

22

只，合计规模

1863.10

亿元。

险资发行资管计划

分享中国红利

2008

年，平安资管作为“平安

-

京沪高铁股权投资计划” 牵头人和

受托管理人， 牵头国内

7

家大型保

险机构投资

160

亿元， 成为保险机

构以股权方式投资国家重大基础设

施的第一单。 这一投资计划的成功，

让保险资本支持实体经济走上了新

的道路。

类似于京沪高铁这类有影响力的

投资项目，保险资金还参与了不少。如

“华泰

-

中国商飞债权投资计划”

150

亿元支持国产大飞机的研发；“平安养

老—中集蓝鲸基础设施债权投资计

划”

50

亿元建设超深水双钻塔半潜式

钻井平台等。

中国保险资产管理业协会秘书长

曹德云曾表示， 保险资管产品具有交

易架构清晰、投资链条短、直接对接实

体项目等优势。近年来，中保资协积极

推动保险资管产品发展， 促使保险资

金融入实体经济血脉。

保险资金的期限动则超过

15

年，

一直苦于缺少长期资产，无奈将“长钱

短投”。 而国家基础设施和战略重点

工程需要的资金体量大，与险资对接

实体、分享国家发展红利的需求不谋

而合。

中信证券深度整合广证

开年裁撤8个分支机构

证券时报记者 张婷婷

随着中信证券华南公司揭牌，中

信证券和广州证券的深度整合已开

启。 据证券时报记者不完全统计，自

1

月

15

日以来一周内，广州证券就有

8

个分支机构被核准撤销， 加上去年已

被撤销的

32

个分支机构，广州证券四

成分公司、两成营业部已确定撤销。

记者了解到，在双方整合过程中，

会按照区域及分支机构饱和情况进行

调整，华南五省内，中信证券分支机构

将并入中信证券华南公司； 华南五省

以外省市， 则根据当地分支机构数量

饱和与否， 视实际情况撤销或划转至

中信证券当地分公司。

广证逾41个分支机构

被撤销

日前， 中信证券华南公司正式揭

牌。 连日来，辽宁、吉林、山东、安徽等

多地证监局均现广州证券撤销分支机

构的核准通知，“中信证券华南公司”

的新称号也开始出现在核准事项中。

比如，

1

月

20

日， 山东证监局核准中

信证券华南公司撤销山东分公司和

4

个营业部共

5

个分支机构。 此外，

1

月

2

日， 广州证券撤销银川尹家渠北街

证券营业部的申请已被当地证监局受

理，近期或也会核准。

其实， 在去年中信证券收购广州

证券事项推进过程中， 广州证券就在

根据中信证券整合方案撤销了一些分

支机构， 再加上近期被核准和将被核

准的撤销，广州证券至少有

41

个分支

机构被撤销。

记者最新了解到， 在整合方案的

框架下， 广州证券的分支机构调整主

要出于两个理由：首先，在分支机构数

量饱和地区， 广州证券的分支机构将

直接撤销；在不饱和地区，华南五省以

内的营业部， 中信证券的营业部将划

转至中信证券华南公司 （即原广州证

券），华南五省以外地区，广州证券相

关分支机构会划转至中信证券当地分

公司。

其次，在

2016

年、

2017

年，券商

大规模跑马圈地时期， 广州证券也曾

开设了大量营业部， 新设营业部大多

难以盈利，对这些营业部，也会根据实

际情况做出一些调整， 整体整合逻辑

就是为了让广州证券更好地融入中信

证券。

整合不会对投资者

造成影响

就在上周末中信证券华南公司

揭牌时，有投资者曾提出疑问，在广

州证券开户的投资者，业务操作该怎

么转换？

相关人士对记者表示， 中信证券

和广州证券融合过程中， 对投资者业

务操作不会造成任何影响， 营业部层

面会根据实际情况统一操作。

具体来看， 如果中信证券和广州

证券是同样的底层系统， 那么投资者

操作中可以无缝衔接； 假如双方的底

层系统不兼容， 投资者可能需要重新

下载

APP

， 但到时券商都会提前统一

安排，妥善解决。

其实， 在券商并购及整合过程中，

双方系统、客户是否能平稳对接，是监

管最为关心的问题，也是首先需要安排

好的事情。 此前，监管对中信证券收购

事项下发问询函时， 对可能引发的一

系列整合问题特别问询，或有此深意。

随着中信证券华南公司正式揭

牌， 该公司与中信证券的深度融合已

经开启。中信证券表示，整合广州证券

的基本原则为组织和人员全部接收，

业务和网点全面整合， 信息技术系统

全部合并。
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