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湖北凯龙化工集团股份有限公司

关于深圳证券交易所2019年年报问询函的回复公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。

湖北凯龙化工集团股份有限公司(以下简称“公司” 或“凯龙股份” )于2020

年6月24日收到深圳证券交易所中小板公司管理部出具的《关于对湖北凯龙化工

集团股份有限公司2019年年报的问询函》(中小板年报问询函【2020】第226号)。

公司已按照相关要求向深圳证券交易所做出回复， 现就问询函所提问题及公司

相关回复说明公告如下：

问题1：2020年1月23日，你公司披露《关于拟收购资产暨关联交易的补充公

告》称，你公司拟收购山东天宝化工股份有限公司(以下简称“天宝化工” )、新疆

天宝化工有限公司、新疆天宝混装炸药制造有限公司部分经营性资产，并已支付

预付款1亿元，若相关生产线的生产能力未转移到你公司名下，交易对方将全额

退还相关款项并按年利率10%计算利息。

《2019年非经营性资金占用及其他关联方资金往来汇总表》显示，年审会计

师将上述款项认定为非经营性往来。

(1)请补充说明收购经营性资产的进展情况，相关生产线的生产能力是否已

转移到你公司名下，如否，请说明交易对方是否归还预付款，是否支付利息，如

否，请说明原因，是否损害上市公司利益。

(2)请说明上述款项的性质，是否构成资金占用或对外财务资助，请年审会计

师发表明确意见。

回复如下：

一、收购经营性资产的进展情况

公司为在军民融合产业及产业链方面寻找潜在的合作伙伴和资源， 经公司

董事会及股东大会审议通过，公司与深圳道格资本管理有限公司（以下简称“道

格资本” ）共同设立产业基金深圳道格二十六号投资合伙企业（有限合伙）（以

下简称“道格二十六号” ），随后道格二十六号与高翼联汇基金管理（武汉）有限

公司（以下简称“高翼联汇” ）共同出资设立湖北高融凯产业基金合伙企业（有

限合伙）（以下简称“高融凯基金” ）。

2019年6月，高融凯基金与山东天宝化工股份有限公司（以下简称“天宝化

工” ）及其股东签署《增资协议》，拟通过增资天宝化工的方式取得其51%的股

权。《增资协议》约定高融凯基金需出资3.00亿元后，天宝化工办理本次增资工商

变更手续，更新股东名册，剩余款项待根据协议约定调整事项对交易金额调整后

支付。随后高融凯基金向天宝化工支付了21,390万元增资款，由于尚未满足《增

资协议》约定的办理工商变更登记的条件，故高融凯基金一直未能取得天宝化工

的股东资格。

2019年12月，由于高融凯基金未按上述协议约定支付剩余的增资款，使得其

取得对天宝化工控股权存在较大的不确定性， 因此公司在市场竞争形势日益严

峻的情况下，为了尽快抢抓行业发展机遇，扩大民爆产品生产能力，于2019年12

月分别与天宝化工、新疆天宝化工有限公司（以下简称“新疆天宝” ）及新疆天

宝混装炸药制造有限公司（以下简称“天宝混装” ）签署了《合作协议》，拟先用

自有资金收购天宝化工民用爆破器材生产线、 新疆天宝起爆具生产线及天宝混

装的混装炸药生产线，协议签订后公司分别支付了5,000万元、3,000万元、2,000万

元的预付款以锁定标的及标的资产。协议约定若天宝化工、新疆天宝、天宝混装

相关生产线及生产能力未转移到公司名下， 交易对方将全额退还相关款项并按

年利率10%计算利息，该约定为保证协议实施的保护性条款，用于保障凯龙股份

的利益。

由于受新冠疫情等因素影响， 上述相关生产线资产及生产能力一直未能交

付转移至公司名下，在此期间高融凯基金对天宝化工增资事宜发生变化，高融凯

基金不再对天宝化工进行增资，经与各相关方沟通协商，高融凯基金与道格二十

六号召开合伙人会议通过准备清算基金的决议并对持有天宝化工实缴出资形成

的股权投资权益按合伙人出资比例进行分配， 公司拟直接对天宝化工进行增资

并取得其控制权。经公司与天宝化工及其主要股东沟通，于2020年5月19日签署

《合作框架协议》，根据协议约定由公司拟通过收购天宝化工部分股权及向天宝

化工增资的方式，取得天宝化工51%以上股权。同时约定拟将公司原预付给天宝

化工及其子公司新疆天宝、天宝混装的1亿元资产购买预付款转为未来向天宝化

工增资的款项。

2020年7月，公司第七届董事会第三十三次会议审议通过了《关于向山东天

宝化工股份有限公司增资暨关联交易的议案》，天宝化工第三届董事会第六次会

议通过了《关于审议并签署〈山东天宝化工股份有限公司增资扩股协议〉的议

案》。公司与天宝化工、新疆天宝、天宝混装及天宝化工实控人签署《山东天宝化

工股份有限公司增资扩股框架协议》，协议约定公司以高融凯基金及道格二十六

号分配的对天宝化工股权投资权益和公司向天宝化工提供的7,000.00万借款向

天宝化工增资；同时将公司用于购买天宝化工、新疆天宝、天宝混装经营性生产

线资产的1亿元资产购买预付款转为公司对天宝化工本次增资的增资款。

上述增资事项已经过天宝化工2020年第一次临时股东大会审议通过， 尚需

公司股东大会审议通过且获得依法需要的有关审批和批准后生效， 上述相关协

议生效后公司与天宝化工、新疆天宝及天宝混装签署的《合作协议》同时解除。

截止本公告披露日，相关生产线的生产能力尚未转移到公司，交易对方未归还预

付款并支付利息，公司未确认上述相关款项利息收益，上述相关款项将在增资事

项生效后转为公司对天宝化工的增资款，故该事项不会损害上市公司利益。

二、公司支付的资产购买预付款并不构成对外财务资助

公司预付1亿元资产购买款的目的是购买天宝化工、新疆天宝、天宝混装经

营性生产线资产及生产能力，协议约定的年利率10%是为了保证在无法获得上述

生产线资产及生产能力上市公司利益不受到损害的保护性条款， 故该款项不是

以获取资金利息回报为目的的对外财务资助。

公司在2019年年报编制过程中，考虑到现金流量表中将该1亿资产购买预付

款列示为投资活动现金流出； 同时， 根据公司与天宝化工及其主要股东签署的

《合作框架协议》，该款项未来拟转为公司对天宝化工的增资款，也属于投资活

动现金流出，因此在《上市公司2019年度非经营性资金占用及其他关联资金往来

情况汇总表》中，公司将上述款项性质界定为非经营性活动款项，列示在其他关

联人及其附属企业的“其它关联资金往来” 项下，并注明为“预付设备采购款” 。

综上：（1）公司前期与天宝化工、新疆天宝、天宝混装签署关于资产购买的

《合作协议》，是各方基于各自业务发展需要所做出的决策，是各方真实的意思

表示，公司为此支付的资产购买预付款不构成对外财务资助；（2）根据公司与天

宝化工及相关方签署的《增资扩股框架协议》，公司此前预付的1亿元资产购买

预付款将转为公司对天宝化工的增资款，这是在客观环境发生变化，各方商务谈

判进一步深入的背景下，各方协商一致对合作方式进行调整的结果，上述增资事

项天宝化工股东大会已审议通过。

经年审会计师核查，公司向天宝化工、新疆天宝、天宝混装预付的1亿元款项

不构成资金占用或对外财务资助。

问题2：2020年5月20日，你公司披露《关于产业基金进展及签署合作框架协

议的公告》称，拟解散并清算深圳道格二十六号投资合伙企业(有限合伙)(以下简

称“道格二十六号” )和湖北高融凯产业基金合伙企业(有限合伙)(以下简称“高

融凯基金” )。高融凯基金曾向天宝化工支付21,390万元增资款，但尚未取得天宝

化工股东资格。请补充说明在道格二十六号和高融凯基金解散并清算的情况下，

该笔增资款是否归还你公司，如否，请说明该笔款项的性质，是否构成对外财务

资助。请年审会计师发表明确意见。

回复如下：

一、高融凯基金增资天宝化工情况

公司为在军民融合产业及产业链方面寻找潜在的合作伙伴和资源， 经公司

董事会及股东大会审议通过，公司与道格资本共同设立产业基金道格二十六号。

截至本公告披露日，道格二十六号实际到位出资额21,725万元，其中，公司实缴出

资21,715万元，持有道格二十六号99.95%的出资份额，道格资本实缴出资10.00万

元，持有道格二十六号0.05%的出资份额。

道格二十六号与高翼联汇共同出资设立高融凯基金。截至本公告披露日，高

融凯基金实缴出资21,600万元，其中道格二十六号实缴出资21,000万元，持有高

融凯基金97.22%的出资份额，高翼联汇实缴出资600万元，持有高融凯基金2.78%

的份额出资。

2019年6月，高融凯基金与天宝化工及其股东签署《增资协议》，拟通过增资

天宝化工的方式取得其51%的股权。《增资协议》 约定高融凯基金需出资3.00亿

元后，天宝化工办理本次增资工商变更手续，更新股东名册，剩余款项待根据协

议约定调整事项对交易金额调整后支付。截至本公告披露日，高融凯基金仅向天

宝化工支付了21,390万元增资款，尚未满足《增资协议》约定的办理工商变更登

记的条件，故高融凯基金未取得天宝化工的股东资格。

二、高融凯基金及道格二十六号解散清算情况

2020年1月17日，高融凯基金管理人高翼联汇出具的《承诺函》，约定如2020

年2月29日高融凯基金的总规模6亿元未募集到位， 则高融凯基金将召开合伙人

大会，审议决定解散基金。截至2020年2月29日，高融凯基金未能完成总规模6亿

元的资金募集，依据前述承诺内容，出资人道格二十六号及高翼联汇拟解散该基

金，将投资天宝化工所形成的股权投资权益向合伙人进行分配。同时，为了赋予

公司直接与天宝化工商谈进一步合作事宜的权利， 道格二十六号管理人也同意

解散该基金，并将高融凯基金分配所得股权投资权益向其合伙人进行分配。

（一）道格二十六号的解散清算安排

2020年4月，道格二十六号召开合伙人会议，同意解散并清算道格二十六号，

待高融凯基金合伙人会议同意， 且道格二十六号从高融凯基金取得对天宝化工

实缴出资形成的股权投资权益之后， 立即向合伙人分配其所取得的对天宝化工

实缴出资形成的股权投资权益， 对于高融凯基金向道格二十六号分配的天宝化

工的股权投资权益，按道格资本和公司对道格二十六号实缴出资比例，向道格资

本和公司进行分配。

（二）高融凯基金的解散清算安排

2020年4月，高融凯基金召开合伙人会议，同意解散并清算高融凯基金，并启

动对高融凯基金持有的对天宝化工实缴出资形成的股权投资权益进行分配，高

融凯基金按照高翼联汇和道格二十六号对高融凯基金实缴出资金额的比例，向

高翼联汇和道格二十六号分配。

高融凯基金和道格二十六号在公司与天宝化工最终确定合作方式生效前并

不会立即解散和清算， 该笔增资款形成的股权投资权益按高融凯基金和道格二

十六号合伙人协议进行分配。

三、高融凯基金增资天宝化工款项后续安排

2020年7月，公司与天宝化工、新疆天宝、天宝混装及天宝化工实控人签署

《山东天宝化工股份有限公司增资扩股框架协议》，协议约定公司以高融凯基金

及道格二十六号分配的对天宝化工股权投资权益向天宝化工增资。2020年8月，

天宝化工2020年第一次临时股东大会审议通过上述增资事项， 同时审议通过全

面终止与高融凯基金合作的议案。

综上：（1） 道格二十六号和高融凯基金合伙人会议分别决议解散并清算基

金， 并将高融凯基金对天宝化工实缴出资形成的股权投资权益逐层分配或最终

转让给公司， 主要是为了赋予公司直接与天宝化工商谈合作并签署关于处置相

关股权投资权益法律文件的权利而进行的安排， 高融凯基金和道格二十六号在

凯龙股份与天宝化工最终确定合作方式并生效前并不会立即解散和清算；（2）

根据高融凯基金与天宝化工及其股东签署的《增资协议》，高融凯基金向天宝化

工支付的21,390万元款项性质自始至终均为股权增资款， 而非财务资助款；（3）

根据公司与天宝化工等主体签署的《增资扩股框架协议》，公司以高融凯基金及

道格二十六号分配的对天宝化工股权投资权益向天宝化工增资。 上述增资事项

已经过天宝化工2020年第一次临时股东大会审议通过， 尚需公司股东大会审议

通过且获得依法需要的有关审批和批准后生效。因此，截止本公告披露日，道格

二十六号和高融凯基金尚未解散并清算， 上述增资款项形成的股权投资权益按

道格二十六号和高融凯基金合伙人决议进行分配， 公司将上述分配的对天宝化

工股权投资权益向天宝化工增资。

经年审会计师核查， 公司该笔款项性质为股权增资款， 不构成对外财务资

助。

问题3： 年报显示， 你公司其他非流动资产期末余额为5.75亿元， 同比增长

125.03%，其中，预付工程设备款等3.61亿元。请详细说明预付工程设备款的具体

情况，包括但不限于交易对方、合同签订时间、合同标的及用途、交易金额、付款

时间、标的是否已收到，是否存在逾期未收到标的的情形，并说明预付款项是否

符合行业惯例。

回复如下：

由于公司2019年合成氨节能技改项目、40万吨/年水溶性硝基复合肥和20万

吨/年缓控释复合肥生产线设计建设项目、纳米碳酸钙扩能项目、氧化钙生产线

项目、石料生产线项目等项目建设投资，使公司其他非流动资产期末余额同比大

幅增长。其中预付工程设备款等3.61亿元对应的项目用途如下：

单位:万元

序号 预付工程设备款对应项目 2019年末余额

1 购买天宝化工及其子公司经营性资产 10,000.00

2 合成氨节能技改项目 8,000.38

3 年产5万吨纳米钙项目 5,326.30

4 纳米碳酸钙、氧化钙、石料生产线征地 4,880.00

5 40万吨/年水溶性硝基复合肥和20万吨/年缓控释复合肥生产线设计建设项目 3,420.14

6 年产75万吨氧化钙项目 2,002.20

7 铁路专线建设项目 786.65

8 其他生产线改造、零星改造项目 1,729.13

合计 36,144.81

上表中第一项“购买天宝化工及其子公司经营性资产” 1亿元为向天宝化工

及其子公司购买资产，相关情况详见本回复公告问题1。公司统计了上表其他主

要项目的预付工程设备款详细情况如下表：

单位：万元

序

号

供应商

合同签订时

间

合同金额 合同标的 合同标的用途 付款时间 付款金额

1

荆门市国土资

源局东宝分局

2019年8月 暂未定

石料二期征

地款

年产800万吨建筑石料

项目

2019年8月 850

2

荆门市国土资

源局东宝分局

2019年9月 4,030

纳米、 氧化

钙征地款

年产25万吨氧化钙项

目、 年产5万吨纳米钙

项目

2018年2月/2018年3

月/2019年9月

4,030

3

山东天航机械

装备有限公司

2019年5月 2,228

氧化钙 3座

窑

年产75万吨氧化钙项

目

2019年6月/2019年7

月 /2019 年 11 月

/2019年12月

1,002.6

4

桓台华茂建材

机械有限公司

2019年5月 2,228

氧化钙 3座

窑

年产75万吨氧化钙项

目

2019年6月/2019年

11月/2019年12月

999.60

5

荆门市金宁建

设有限公司

2019年3月 1,820.3 碳化厂房 年产5万吨纳米钙项目

2019年7月/2019年

12

648.97

6

无锡科伦达化

工热力装备有

限公司

2018年6月 1,750

碳化反应容

器

年产5万吨纳米钙项目

2019年5月/2019年6

月

409.95

7

黄冈市华窑中

兴窑炉有限责

任公司

2018年4月 580

纳米 2座 窑

炉

年产5万吨纳米钙项目

2018年4月/2018年

12 月 /2019 年 4 月

/2019年6月/2019年

7月

385.73

2019年4月 59.33

洗涤塔及其

附属设备

年产5万吨纳米钙项目 2019年5月 17.80

8

湖北同锦鑫工

程有限公司

2019年6月 458

配电室 、空

压房、 综合

楼

年产5万吨纳米钙项目

2019年10月/2019年

12月

180.12

2019年11月 235 筛分楼 年产5万吨纳米钙项目 2019年12月 47.00

9

湖北美辰环保

股份有限公司

2019年4月 520 脱硫脱硝 年产5万吨纳米钙项目

2019年5月/2019年

12月

199.60

2018年12月 58 布袋除尘器 年产5万吨纳米钙项目 2019年3月 5.80

10

湖北中盛电气

有限公司

2019年10月 380 低压柜 年产5万吨纳米钙项目

2019年11月/2019年

12月

203.00

11

双河镇人民政

府

2019年4月 3,805

安全距离搬

迁款

合成氨节能技改 2019年5月 2,500

12

开封黄河空分

集团有限公司

2017年4月 6,450.00

空分设备 +

安装费

合成氨节能技改

2018年10月/2019年

4 月 /2019 年 4 月

/2019年7月

1,096.1

13

武汉志道贸易

有限公司

2018年9月 651.69

代理料浆泵

款

合成氨节能技改

2018年9月/2019年4

月/2019年9月/2019

年10月

631.22

14

武汉一冶钢结

构有限责任公

司

2019年9月 1,187.15 液氨球罐 合成氨节能技改 2019年10月 356.14

15

武汉昊海达自

控工程有限公

司

2018年9月 992.65 调节阀 合成氨节能技改 2019年9月 331.00

2019年9月 63.81 流量计 合成氨节能技改 2019年6月 100.00

16

天津蓬汇管道

有限公司

2019年11月 322.25 不锈钢管 合成氨节能技改 2019年11月 299.98

17

武汉市国宇科

技发展有限公

司

2018年12月 1,060.00 换热器 合成氨节能技改 2019年10月 298.00

18

南京国昌化工

科技有限公司

2018年4月 90.00

氨合成塔内

件

合成氨节能技改 2017年5月 2.00

2018年10月 112.00 醇烷化设备 合成氨节能技改 2017年8月 82.00

2019年5月 37.00

合成改造设

备

合成氨节能技改 2018年9月 27.00

19

湖北泰润建设

工程有限公司

2018年5月 275.72 编织袋仓库

40万吨/年水溶性硝基

复合肥和20万吨/年缓

控释复合肥生产线设

计建设项目

2019年5月 383.60

20

湖北泰润建设

工程有限公司

2018年9月 150.60 编织袋仓库

40万吨/年水溶性硝基

复合肥和20万吨/年缓

控释复合肥生产线设

计建设项目

21

湖北泰润建设

工程有限公司

2019 1,800.00

硝铵装置土

建工程

40万吨/年水溶性硝基

复合肥和20万吨/年缓

控释复合肥生产线设

计建设项目

2019年9月 600.00

22

湖北泰润建设

工程有限公司

2018年7月 98.80 编织袋仓库

40万吨/年水溶性硝基

复合肥和20万吨/年缓

控释复合肥生产线设

计建设项目

2019年1月 88.92

23

湖北千业建设

工程有限公司

2019年 1,000.00

公用工程土

建工程

40万吨/年水溶性硝基

复合肥和20万吨/年缓

控释复合肥生产线设

计建设项目

2019年9月 600.00

24

江苏省江建集

团有限公司

2019年8月 800.00

控制室 、配

电室、 净水

站、 消防泵

房

40万吨/年水溶性硝基

复合肥和20万吨/年缓

控释复合肥生产线设

计建设项目

2019年12月 400.00

25

武汉鑫隆发科

贸有限公司

2019年10月 386.00 钢材、型材

40万吨/年水溶性硝基

复合肥和20万吨/年缓

控释复合肥生产线设

计建设项目

2019年12月 347.40

26

浙江华清环保

设备工程有限

公司

2019年4月 184.00

造粒塔洗涤

器和干燥洗

涤器

40万吨/年水溶性硝基

复合肥和20万吨/年缓

控释复合肥生产线设

计建设项目

2019年12月 110.40

27

陕西四达散热

器有限公司

2019年4月 117.00

硝铵空气处

理系统

40万吨/年水溶性硝基

复合肥和20万吨/年缓

控释复合肥生产线设

计建设项目

2019年10月 105.30

合计 33,930.30 17,339.24

截至本公告披露日， 上述标的除了天宝化工及其子公司经营性资产尚未收

到外，其他合同标的已全部收到，不存在逾期未收到标的的情形。上述预付工程

设备款均按照合同约定的时间进度付款，符合行业惯例。

问题4：报告期内，你公司实现营业收入18.91亿元，同比增长1.40%，归属于上

市公司股东的净利润(以下简称“净利润” )0.50亿元，同比下降38.80%。请结合行

业状况、 产品销售情况等说明你公司营业收入增长而净利润下滑的原因及合理

性。

回复如下：

公司2019年利润表主要项目与2018年对比情况如下表:

单位:万元

项目 2019年 2018年 变动金额 变动比例

一、营业收入 189,137.19 186,520.99 2,616.21 1.40%

减：营业成本 119,915.61 123,494.71 -3,579.10 -2.90%

税金及附加 2,575.49 2,486.58 88.91 3.58%

销售费用 21,134.91 17,738.67 3,396.24 19.15%

管理费用 16,730.02 14,923.21 1,806.81 12.11%

研发费用 5,085.88 4,003.22 1,082.65 27.04%

财务费用 4,666.64 2,694.33 1,972.32 73.20%

加：其他收益 1,325.63 794.60 531.03 66.83%

投资收益(损失以“－” 号填列) 1,438.52 504.42 934.10 185.18%

公允价值变动收益(损失以“－” 号填列) 4.18 4.18

信用减值损失(损失以“－” 号填列) -678.80 -678.80

资产减值损失(损失以“－” 号填列) -5,998.61 -4,675.93 -1,322.68 28.29%

资产处置收益(损失以“－” 号填列) 45.04 -229.95 274.99 -119.59%

二、营业利润(亏损以“－” 号填列) 15,164.60 17,573.40 -2,408.79 -13.71%

加：营业外收入 328.98 844.04 -515.06 -61.02%

减：营业外支出 191.92 1,673.03 -1,481.11 -88.53%

三、利润总额 15,301.67 16,744.41 -1,442.74 -8.62%

减：所得税费用 3,990.31 3,537.39 452.92 12.80%

四、净利润 11,311.35 13,207.02 -1,895.66 -14.35%

1、归属于母公司股东的净利润 4,997.55 8,176.39 -3,178.83 -38.88%

2、少数股东损益 6,313.80 5,030.63 1,283.17 25.51%

2019年，公司营业收入增长而净利润下滑的主要原因有以下三个方面:

一、行业安全监管政策趋严，给公司销售带来了不利影响

2019年，因国家举办武汉军运会、建国70周年等重大活动，政府对民爆行业

安全监管趋严，导致公司2019年累计停产期间较往年增加，公司销售活动受到一

定限制；同时，公司子公司湖北晋煤金楚化肥有限责任公司（以下简称“晋煤金

楚” ）2019年下半年因技术改造停产，导致公司合成氨及其副产品销售收入同比

下降。受前述两大因素影响，公司2019年营业收入与2018年基本持平，增幅较小。

二、在营业收入基本持平的情况下，期间费用同比有较大幅度增加

2019年，在公司营业收入均略有增长、毛利率有所上升的情况下，期间费用

同比增加8,258.01万元、增幅达20.98%，是导致全年净利润出现较大幅度下滑的

主要原因。2019年公司各项期间费用均大幅增长，其中，财务费用因银行借款增

加较多导致较去年同期增长了73.20%；销售费用同比增加了3,396.24万元，同比

增幅为19.15%，费用金额增长最多，主要是由于运杂费同比增加3,200.91万元所

致。运杂费同比大幅增加的主要原因为：(1)公司矿业分部子公司京山凯龙矿业有

限公司、 荆门市东宝区凯龙矿业股份有限公司的石材产品销量增加并承担了部

分重要客户运杂费，运杂费同比增加2,037.03万元；(2)其他产品销售区域、运输价

格等变化导致运杂费同比有所增加。

三、信用减值损失、资产减值损失计提同比有较大幅度增加

2019年， 公司计提信用减值损失678.80万元、 计提资产减值损失5,998.61万

元，二者合计同比增加2,001.48万元、增幅42.80%，信用减值损失、资产减值损失

计提同比增加主要原因系计提商誉减值准备同比增加2,531.62万元。

综上所述，公司2019年收入同比营业收入增长而净利润下滑，主要原因系期

间费用同比大幅上升以及计提资产减值损失金额同比上升导致。因此，公司2019

年收入增长而净利润下滑是合理的。

问题5：年报显示，2019年你公司向关联方销售金额2.22亿元。其中，向湖北联

兴民爆器材经营股份有限公司销售民爆器材1.50亿元，你公司对其应收账款期末

余额为0.20亿元。

(1)请结合销售的市场价说明你公司关联交易的必要性以及定价的公允性和

合理性，是否存在损害中小股东利益的情形，是否履行相应的审批程序及信息披

露义务。

(2)请结合信用政策说明关联方是否按期支付货款，是否存在逾期情形，如存

在，请说明具体情况及你公司采取的应对措施。。

回复如下：

一、关联交易的必要性

(一)参股企业关联交易必要性

湖北联兴民爆器材经营股份有限公司(以下简称“湖北联兴” )是2006年7月

由湖北省内民爆器材生产企业和经营企业发起成立的具有行业管理职能的省级

经营公司。公司是省内民爆行业的龙头生产企业，同时控股一家经营企业。根据

湖北联兴的持股比例分配原则，公司目前持有湖北联兴13.498%的股份，为该公

司第一大股东，公司董事长担任该公司副董事长一职。湖北联兴成立前，根据原

有的民爆管理体制，除少数历史形成并经批准的直供客户外，生产企业的民爆产

品均销售给各地民爆经营企业。湖北联兴成立后，除上述原有的直供客户外，生

产企业向省内民爆经营企业的销售均通过湖北联兴中转。与其它生产企业一样，

公司的省内工业炸药产品销售也通过湖北联兴转销给经营企业， 其中包括公司

的控股子公司荆门凯龙民爆器材有限公司(经营公司)，因此形成了与湖北联兴的

关联销售和关联采购。

(二)联营企业关联交易必要性

1、向摩根凯龙(荆门)热陶瓷有限公司(以下简称“摩根凯龙” )提供水电服务

由于公司本部所处地理位置距荆门市区较远(约5千米)，为解决公司本部生

产、生活用水问题，由公司出资架设了专用管网。为节约建设成本，与公司本部临

近的摩根凯龙用水通过该专用管网， 其水费由公司统一收缴并与荆门市自来水

公司结算。

2、向摩根凯龙提供保安、绿化、保洁、房屋及土地租赁等零星关联交易

为了确保公司办公区域内的安全，保持该区域内的环境卫生，公司聘请了相

关的保安、保洁人员负责公司范围内的保安、绿化和保洁工作。出于节约成本的

考虑， 处于该区域内的摩根凯龙委托公司一并为其提供保安、 绿化和保洁等服

务。公司与摩根凯龙共同协商服务的价格，并签订了相关的服务合同。

另外，公司将其部分闲置的少量仓库及土地租赁给摩根凯龙使用，双方协商

确定租赁的价格，并签订了相关的租赁合同。

3、向摩根凯龙销售纸箱及塑料制品

摩根凯龙与公司子公司天华新材料科技(荆门)股份有限公司地理位置相近，

需要纸箱及塑料制品作为原材料用于生产。

(三)其他关联方关联交易必要性

江西国泰民爆集团股份有限公司及子公司、 深圳市金奥博科技股份有限公

司及子公司、新疆雪峰科技(集团)股份有限公司及子公司、西藏高争民爆股份有

限公司、英博金龙泉啤酒(湖北)有限公司、淮北矿业控股股份有限公司(原雷鸣科

化)及其子公司、北京安联国科科技咨询有限公司7家关联公司，均因公司独立董

事兼任其独立董事(董事)或因公司原董事兼任其副董事长被认定为关联方，这类

关联方与公司的关联程度并不紧密，双方实质上仍然是独立的市场主体，发生关

联交易均属因生产经营需求产生的日常或偶发性关联交易。

二、关联交易定价的公允性和合理性

(一)参股企业关联定价的公允性和合理性

2008年12月14日，湖北省物价局出具了《湖北省民用爆炸物品销售作价办法

的通知》(鄂价工农[2008]279号)，规定代理销售公司的销售管理费为国拨基准价

的3%，该差额作为湖北联兴的收入用于该公司日常运作、民爆器材安全管理网正

常运作及必备设备维护、省内行业安全培训、安全活动开支等，剩余部分作为利

润以分红形式返回给全体股东或由全体股东按持股比例享有。

(二)联营企业关联定价的公允性和合理性

1、向摩根凯龙提供水电服务

公司与摩根凯龙签订了相关的供水协议，每月单独核算其用水量，按照荆门

市自来水公司制订的统一价格上浮合理的幅度后向摩根凯龙收取费用。

2、向摩根凯龙提供保安、绿化、保洁、房屋及土地租赁等零星关联交易

公司与摩根凯龙共同协商服务的价格，并签订了相关的服务合同。另外，公

司将其部分闲置的少量仓库及土地租赁给摩根凯龙使用， 双方协商确定租赁的

价格，并签订了相关的租赁合同。

3、向摩根凯龙销售纸箱及塑料制品

公司子公司天华新材料科技(荆门)股份公司与摩根凯龙于年初签订该年度

的纸箱及薄膜袋购销合同， 天华新材料根据摩根凯龙的通知单及报价函组织生

产和交货，交易价格均按照当时的市场价格执行。

(三)其他关联方关联定价的公允性和合理性

公司向其他关联方销售货物或提供劳务，其价格均采取市场价定价，与非关

联第三方的销售价格无明显差异，关联交易定价是公允和合理的。

三、是否存在损害中小股东利益的情形

公司向关联方销售货物或提供劳务时，严格按照公司内部控制制度的要求，

履行了审批程序， 且关联交易定价公允和合理， 不存在损害中小股东利益的情

形。

四、是否履行相应的审批程序及信息披露义务

公司根据以往年度业务开展情况，对2019年度的关联交易进行了合理预计，

于2019年4月18日召开的第七届董事会第十五次会议和第七届监事会第七次会

议、2019年5月10日召开2018年度股东大会审议通过了 《关于公司2019年度日常

关联交易预计的议案》，审议议案时关联董事回避表决，同时公司独立董事发表

了事前认可及独立意见，保荐机构发表了核查意见。公司分别于2019年4月20日

在 《证券时报》、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日报》 及巨潮资讯网

(http://www.cninfo.com.cn)刊登了《关于2019年度日常关联交易预计的公告》和

2019年5月11日《证券时报》、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日报》和巨

潮资讯网(http://www.cninfo.com.cn)刊登了《2018年度股东大会决议公告》。因

此，公司已对关联交易履行相应的审批程序及信息披露义务。

五、关联方是否按期支付货款

为了加强公司债权管理，防范应收账款风险，公司严格按照《公司债权管理

办法》开展应收账款债权管理工作，公司对关联方执行与其他非关联方同样的信

用政策，每年1月底前将信用额度细分到各关联方，由销售部门严格按信用额度

以及账龄控制关联方的应收账款，关联方都能按时支付货款，对关联方的应收账

款账龄都处于1年以内，不存在逾期支付货款情形。

问题6：年报显示，你公司货币资金账面余额为5.49亿元，同比下降51.51%。短

期借款2.9亿元，一年内到期的非流动负债2.51亿元。

(1)请说明你公司货币资金期末余额大幅下降的原因。

(2)请说明你公司2020年需偿还的借款情况，包括但不限于债务类型、债务金

额、利息、借款起始日、期限及到期日，是否存在逾期借款等，并说明是否存在短

期偿债风险，如是，请说明拟采取的应对措施。

(3)年报显示，你公司交易性金融资产项下理财产品投资2.97亿元。请结合财

务管理模式、利息支出、投资收益等说明在短期借款余额较高的情况下，进行大

额理财产品投资的必要性及合理性。

回复如下：

一、货币资金期末余额大幅下降的原因

2019年12月31日，公司账面货币资金余额为5.49亿元，同比下降51.51%，主要

原因为：(1)公司使用闲置资金进行理财产品投资同比增加；(2)随着公司募投项目

建设推进，公司2018年末募集的可转换债券资金在2019年陆续投入募投项目。

二、截至2019年末的银行借款情况

截至2019年12月31日，公司银行借款余额12.43亿元，其中，短期借款余额为

2.9亿元。2020年，公司需偿还的借款为5.01亿元，具体情况如下：

单位：万元

序号 贷款类别

2020年

需偿还金额

贷款起止日期 年利率 贷款期限

1 短期借款 2,000.00 2019.1.10-2020.1.10 浮动利率 1年

2 短期借款 6,000.00 2019.2.27-2020.2.27 基准利率上浮5% 1年

3 短期借款 3,000.00 2019.6.6-2020.6.6 基准利率上浮5% 1年

4 短期借款 3,000.00 2019.6.28-2020.6.28 基准利率上浮5% 1年

5 短期借款 3,000.00 2019.9.30-2020.9.30 基准利率上浮5% 1年

6 短期借款 2,000.00 2019.9.18-2020.9.18 基准利率上浮5% 1年

7 短期借款 10,000.00 2019.11.21-2020.11.20 基准上浮10% 1年

8 长期借款 5,000.00 2017.4.1-2020.9.30 基准利率下浮5% 3年

9 长期借款 8,000.00 2017.4.12-2020.4.1 基准利率下浮5% 3年

10 长期借款 3,000.00 2017.6.1-2020.5.31 基准利率4.75% 3年

11 长期借款 100.00 2018.1.15-2021.1.14 基准利率上浮4.21% 3年

12 长期借款 450.00 2018.2.13-2021.2.13 基准利率4.75% 3年

13 长期借款 2.00 2018.6.8-2021.6.7 基准利率上浮20% 3年

14 长期借款 20.00 2018.6.25-2021.6.25 基准利率上浮30% 3年

15 长期借款 100.00 2018.10.30-2021.5.29 基准利率上浮30% 3年

16 长期借款 200.00 2019.1.15-2022.1.14 基准利率 3年

17 长期借款 200.00 2019.1.25-2022.1.24 基准利率 3年

18 项目贷款 4,000.00 2018.9.26-2024.9.25 基准利率上浮5% 6年

合计 50,072.00

截至本公告披露日，公司已全部按期归还已到期借款，不存在逾期借款。

公司2019年度流动比率为1.24，速动比率为0.99，资产负债率为49.52%，公司

依靠经营来偿还债务的能力较强，不存在短期偿债风险。

三、公司进行理财产品投资的必要性和合理性

截止2019年12月31日， 公司交易性金融资产项下理财产品投资2.97亿元，其

中使用闲置募集资金进行理财产品投资1.66亿元，使用闲置自有资金进行理财产

品投资1.31亿元。

公司根据资金运营情况和募投项目建设进度， 使用短期暂时闲置的募集资

金和自有资金，选择购买安全性高、流动性好、风险较低的短期理财产品，取得了

明显高于同期银行存款利率的理财收益，提高了短期闲置资金的资金效益，符合

公司利益。 公司使用闲置自有资金和闲置募集资金进行理财产品投资经过了公

司董事会和股东大会授权和审批，并且独立董事对上述事项发表了独立意见。因

此， 公司使用暂时闲置的自有资金和募集资金用于理财产品投资主要是为了提

高资金的使用效率和效益，符合公司及全体股东利益，具有商业合理性。

问题7： 报告期末， 你公司商誉账面原值2.25亿元， 商誉减值准备期末余额

0.80亿元，本期计提商誉减值准备0.51亿元。

(1)请分别说明历次商誉的形成过程、业绩承诺的实现情况、未完成业绩承诺

的原因(如适用)、业绩补偿情况(如适用)、在未完成业绩承诺的当期未计提商誉减

值准备的原因(如适用)。

(2)请结合行业状况、历史经营业绩、未来盈利预测、关键参数确定(如预计未

来现金流量现值时的预期增长率、稳定期增长率、折现率、预测期)等详细说明各

资产组2019年商誉减值准备的测算过程， 并说明减值准备计提的充分性与合理

性。请年审会计师就商誉减值准备计提的充分性与合理性发表明确意见。

回复如下：

一、公司历次商誉形成过程及详细情况

根据企业合并准则规定，在非同一控制下的企业合并中，购买方对合并成本

大于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额， 应当确认为商

誉。

公司商誉情况如下表：

资产组名称

商誉形成

原因

纳入合并报表时

间

业绩承诺完成情

况

业绩承诺未完成

当期是否计提商

誉减值

业绩补偿

情况

麻城凯龙科技化工有限公司

非同一控制下

企业合并

2007年4月 完成 不适用 不适用

贵州凯龙万和爆破工程有限公

司、 贵州凯龙和兴危险货物运

输有限公司

非同一控制下

企业合并

2016年8月

2018年起未完成

（注2）

是 不适用

毕节市贵铃爆破工程及监理有

限公司、 贵州兴宙爆破工程有

限公司、 贵州兴宙运输有限公

司

非同一控制下

企业合并

2016年4月

2018年起未完成

（注3）

是 注3

京山凯龙矿业有限公司

非同一控制下

企业合并

2016年12月 注4 不适用 不适用

吴忠市安盛民爆有限公司、吴

忠市天力民爆器材专营有限公

司

非同一控制下

企业合并

2017年1月

2018年起未完成

（注5）

是 不适用

贵定县顺翔危险货物运输有限

公司、 黔南州安平泰爆破工程

有限公司

非同一控制下

企业合并

2017年2月

2017年起未完成

（注6）

是 不适用

巴东凯龙化工建材有限公司

非同一控制下

企业合并

2017年10月 注7 不适用 不适用

京山京安工程爆破有限公司

非同一控制下

企业合并

2017年8月 完成 不适用 不适用

荆门市强锐爆破服务有限公司

非同一控制下

企业合并

2017年7月 完成 不适用 不适用

湖北晋煤金楚化肥有限责任公

司

非同一控制下

企业合并

2018年1月 注10 不适用 不适用

湖北云之丰生态农业发展有限

公司

非同一控制下

企业合并

2018年8月 注11 不适用 不适用

宁夏吴忠市安盛洪兴危货运输

有限公司

非同一控制下

企业合并

2018年12月

2019年起未完成

（注12）

是 不适用

钟祥楚欣物流有限公司 分立（注10） 2019年11月 不适用 不适用 不适用

注1、2006年11月，公司与煤炭科学研究院爆破研究所、麻城市志远物资贸易

有限公司、武穴市观光农业科技有限公司签订股权转让协议，收购麻城凯龙科技

化工有限公司51%股权。

2007年4月，麻城凯龙科技化工有限公司纳入公司合并报表范围，合并成本

与并表日麻城凯龙科技化工有限公司可辨认净资产公允价值份额的差额126.42

万元确认为商誉。

注2、2016年8月，公司与自然人李大平、李大权签订股权转让协议，公司出资

3,060.00万元收购贵州和兴运输有限公司、 贵州万和爆破工程有限公司两公司

51%股权。

2016年8月，上述两公司纳入公司合并报表范围，合并成本与并表日上述两

公司可辨认净资产公允价值份额的差额1,479.00万元确认为商誉。

由于2017年起贵州地区重大工程项目投资放缓， 贵州地区爆破服务行业竞

争加剧，上述两公司2019年未完成收购时盈利预测业绩承诺，公司当年对该资产

组商誉计提减值准备。

注3、2016年4月，公司与自然人王品云、贾国伟签订股权转让协议，公司出资

4,080.00万元收购毕节市贵铃爆破工程及监理有限公司、贵州兴宙爆破工程有限

公司、贵州兴宙运输有限公司三公司51%股权。

2016年4月，上述三公司纳入公司合并报表范围，合并成本与并表日上述三

公司可辨认净资产公允价值份额的差额3,121.42万元确认为商誉。

由于2017年起贵州地区重大工程项目投资放缓， 贵州地区爆破服务行业竞

争加剧，上述三公司2018年未完成收购时盈利预测业绩承诺，公司当年对该资产

组商誉计提减值准备。

2019年3月，根据公司与上述三公司原股东自然人王品云、贾国伟签署了《湖

北凯龙化工集团股份有限公司与自然人王品云及贾国伟之利润补偿协议》，上述

三公司原股东王品云、贾国伟确认履行业绩补偿义务及金额621.85万元。公司分

别于2019年6月、2019年9月收到业绩补偿款500.00万元、121.85万元。

注4、2014年4月，经公司董事会决议与自然人胡山武、范傲梅、向琴、朱红云、

夏卫民、 徐苗共同投资设立京山凯龙矿业有限公司。2014年10月， 公司出资1,

140.00万元持有京山凯龙矿业有限公司19%的股权。2016年12月，京山凯龙矿业有

限公司增资4,000万元，其中公司增加投资2,960万元，增资完成后该公司注册资

本1亿元，公司投资4,100万元，占实收资本的41%。增资价格参考评估报告资产基

础法评估值确认，无相关业绩承诺。该公司董事会7名成员，其中本公司推荐4名，

对董事会具有控制权。

2016年12月，京山凯龙矿业有限公司纳入公司合并报表范围，合并成本与并

表日京山凯龙矿业有限公司可辨认净资产公允价值份额的差额605.09万元确认

为商誉。

注5、2017年1月，公司与萍乡天安企业管理中心签订股权转让协议，公司出

资15,300.00万元收购吴忠市安盛民爆有限公司、 吴忠市天力民爆器材专营有限

公司两公司85%的股权。

2017年1月，上述两公司纳入公司合并报表范围，合并成本与并表日上述两

公司可辨认净资产公允价值份额的差额12,152.28万元确认为商誉。

2018年，由于宁夏地区开始开展矿区改造，提高生产经营环保要求，导致当

地民爆行业受到一定影响，2019年度，宁夏地区矿区改造全面进行，同时基于安

全因素考虑，政府要求吴忠及周边地区的民爆行业及相关产业停工停产数月，上

述两公司2019年度未完成收购时盈利预测业绩承诺， 公司当年对该资产组商誉

计提减值准备。

注6、2016年12月，公司与自然人周荣光、刘明军签订股权转让协议，公司出

资3,060.00万元收购贵定县顺翔危险货物运输有限公司、黔南州安平泰爆破工程

有限公司两公司51%的股权。

2017年2月，上述两公司纳入公司合并报表范围，合并成本与并表日上述两

公司可辨认净资产公允价值份额的差额2,518.08万元确认为商誉。

由于2017年起贵州地区重大工程项目投资放缓， 贵州地区爆破服务行业竞

争加剧，上述两公司2017年未完成收购时盈利预测业绩承诺，公司当年对该资产

组商誉计提减值准备。

注7、2017年4月,公司与自然人陈三良、陈世明、李兴叶、梁佑琼、卿序堂、田治

忠、向红英签订股权转让协议，公司出资658.00万元收购巴东凯龙化工建材有限

公司51%的股权。交易价格参考评估报告资产基础法评估值确认，无相关业绩承

诺。

2017年10月，巴东凯龙化工建材有限公司纳入公司合并报表范围，合并成本

与并表日巴东凯龙化工建材有限公司可辨认净资产公允价值份额的差额96.51万

元确认为商誉。

注8、2017年6月， 公司子公司湖北凯龙工程爆破有限公司与自然人黄霞清、

谢经军签订股权转让协议，公司出资714.00万元收购京山京安工程爆破有限公司

51%的股权。

2017年8月，京山京安工程爆破有限公司纳入公司合并报表范围，合并成本

与并表日京山京安工程爆破有限公司可辨认净资产公允价值份额的差额420.35

万元确认为商誉。

截止2019年12月31日， 京山京安工程爆破有限公司完成了收购时盈利预测

业绩承诺。

注9、2017年6月，公司子公司荆门凯龙民爆器材有限公司与荆门东方置业有

限责任公司签订股权转让协议，公司出资224.40万元收购荆门市强锐爆破服务有

限公司51%的股权。

2017年7月，荆门市强锐爆破服务有限公司纳入公司合并报表范围，合并成

本与并表日荆门市强锐爆破服务有限公司可辨认净资产公允价值份额的差额

2.34万元确认为商誉。

截止2019年12月31日， 荆门市强锐爆破服务有限公司完成了收购时盈利预

测业绩承诺

注10、2017年11月，公司分别与晋煤金石化工投资集团有限公司、武汉金虹

电力成套设备有限公司、钟祥楚欣投资有限公司签订《产权交易合同》及《股权

转让协议》，公司受让上述公司持有湖北晋煤金楚化肥有限责任公司（以下简称

“晋煤金楚公司” ）合计为5,357万股的股权，交易金额合计为5,669.18万元，交易

价格参考评估报告资产基础法评估值确认，无相关业绩承诺。交易完成后，公司

持有晋煤金楚公司55.27%的股份。

2018年1月，晋煤金楚公司纳入公司合并报表范围，合并成本与并表日晋煤

金楚公司可辨认净资产公允价值份额的差额1,469.48万元确认为商誉。

2019年7月，公司控股子公司晋煤金楚公司2019年第四次临时股东会决议通

过将晋煤金楚公司进行分立，分立形式为存续分立，分立后晋煤金楚公司存续，

并新设钟祥楚欣物流有限公司。

2019年11月完成分立，钟祥楚欣物流有限公司纳入公司合并范围。钟祥楚欣

物流有限公司资产组为原晋煤金楚公司资产组一部分， 由于原晋煤金楚公司资

产组的构成发生改变，公司对上述资产重新认定相关资产组，并按重组后各资产

组的公允价值重新对商誉账面价值进行合理分摊， 确认晋煤金楚公司资产组新

商誉金额1,195.04万元，确认钟祥楚欣物流有限公司资产组商誉金额274.44万元。

注11、2018年7月， 公司子公司钟祥凯龙楚兴化工有限责任公司与自然人邱

金苟、江爱华签署股权转让协议，公司出资3,773.77万元收购湖北云之丰生态农

业发展有限公司70%的股权， 交易价格参考评估报告资产基础法评估值确认，无

相关业绩承诺。

2018年8月， 湖北云之丰生态农业发展有限公司纳入公司合并报表范围，合

并成本与并表日湖北云之丰生态农业发展有限公司可辨认净资产公允价值份额

的差额274.32万元确认为商誉。

注12、2018年11月，公司子公司吴忠市安盛民爆有限公司与自然人张洪新、马翠

英签署股权转让协议，公司出资387.50万元收购宁夏吴忠市安盛洪兴危货运输有

限公司100%的股权。

2018年12月， 宁夏吴忠市安盛洪兴危货运输有限公司纳入公司合并报表范

围， 合并成本与并表日宁夏吴忠市安盛洪兴危货运输有限公司可辨认净资产公

允价值份额的差额249.47万元确认为商誉。

2019年度，基于安全因素考虑，政府要求吴忠及周边地区的民爆行业及相关

产业停工停产数月， 宁夏吴忠市安盛洪兴危货运输有限公司未完成收购时盈利

预测业绩承诺，公司当年对该资产组商誉计提减值准备。

二、商誉减值准备的测算及计提情况如下：

根据资产减值准则的规定，资产存在减值迹象的，应当估计其可收回金额，

然后将所估计的资产可收回金额与其账面价值相比较， 以确定资产是否发生了

减值，以及是否需要计提资产减值准备并确认相应的减值损失。

资产可收回金额的估计， 应当根据其公允价值减去处置费用后的净额与资

产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。 资产的公允价值减去处置费

用后的净额如果无法可靠估计的， 应当以该资产预计未来现金流量的现值作为

其可收回金额。

由于资产的公允价值减去处置费用后的净额无法可靠估计， 故公司在商誉

减值测试过程中以该资产预计未来现金流量的现值作为可收回金额。

（下转B24版）
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