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扫货龙头股加仓创业板 北上资金本周净买80亿

证券时报记者 毛军

A

股本周整体先抑后扬， 周五一

根大阳线一举收复上半周的失地，上

证指数重回

3400

点上方，创业板也收

复

2700

点。本周创业板涨跌停板幅度

扩至

20%

，致使交投异常活跃，周四

成交股数一度创出历史次高。 但

A

股

整体成交却大幅萎缩， 全周都在万亿

元以下运行。

高景气行业龙头受青睐

北上资金本周合计净买入

79.46

亿

元，为

7

周来最高净买入，其中周五净

买入

64.43

亿元， 创近

1

个月来最高净

买入。本周沪股通净买入

17.77

亿元，深

股通净买入

61.69

亿元。 高景气度行业

龙头本周受到北上资金的重点加仓。

本周国家统计局公布

7

月工业企

业利润数据， 汽车行业受益于销售回

暖和投资收益增加， 利润增速由

6

月

份的

16.9%

大幅上升至

125.5%

。 另

外， 工信部新能源车准入新规将于

9

月

1

日起正式实施。 叠加国际新能源

汽车龙头特斯拉大涨， 股价连创历史

纪录，市值突破

4000

亿美元，成为全

球市值第一大汽车企业。

北上资金本周大幅净买入新能源

汽车电池龙头宁德时代

16.79

亿元，

为本周净买入最多的个股。 持股由上

周的

9473

万股增仓至

1.03

亿股，创

历史新高。在资金的推动下，宁德时代

本周也上涨

8.36%

， 增持叠加股价上

涨， 北上资金持有市值也突破

200

亿

元，达

211

亿元。

挖掘机是“工程机械之王”，在国

家大力投资基建的背景下， 自今年

3

月起挖掘机月度销售增速持续保持在

50%

以上，行业高度景气。 周五，三一

重工公布

2020

年半年报，上半年实现

营业收入

491.88

亿元， 同比增长

13.37%

， 净利润

84.68

亿元， 同比增长

25.48%

。 其中，第二季度单季度公司实

现营收

319

亿元，同比增长

44.5%

，净利

63

亿元，同比增长

78%

，业绩增长超预

期，多项重要经营数据创历史最高纪录。

本周北上资金也大幅净买入三一重

工

9.96

亿元，增持逾

4511

万股，总持仓达

8.66

亿股，接近历史最高纪录。 京东方

A

、

贵州茅台、爱尔眼科、分众传媒等

72

股本

周也获得北上资金超亿元的净买入。

中国中免周五盘后披露半年报，上

半年实现营收

193.09

亿元， 同比下降

22%

； 净利润

9.3

亿元， 同比下降

71.73%

。 主要是因为报告期内受新冠肺

炎疫情影响，免税门店客源大幅下降，导

致免税商品销售收入降低， 以及重点机

场渠道租金计提所致。

北上资金本周大幅净卖出中国中免

逾

10

亿元，其中周二就减持了超

300

万

股，总持仓降至

2.03

亿股，创

2

年来新

低， 较今年

2

月持仓高峰

3.02

亿股，减

持近

1

亿股， 套现约

150

亿元。 东方财

富、立讯精密、五粮液、药明康德等

73

股

本周也被北上资金净卖出超亿元。

大幅加仓创业板科技股

本周， 创业板涨跌停板幅度扩至

20%

后，交投异常活跃，也吸引了北上资

金大幅增仓，在

17

只增仓幅度超

1

倍的

个股中，有

10

只为创业板个股，而这

10

只个股中又有

7

只是电子及计算机行业

的科技股。

富时罗素近日公布旗舰指数季度审

议结果，万兴科技等

150

只中国

A

股入

选最新调整名单， 最终入选结果将于

9

月

18

日收盘后正式生效。万兴科技半年

报显示， 上半年实现总营收

4.75

亿元，

同比增长近

40%

，净利润

8934.73

万元，

同比增长

58%

。其中，公司数字创意软件

业务营收增长趋势显著， 同比增

78%

至

3.13

亿元。

北上资金本周提前布局， 连续加仓

万兴科技， 合计斥资

1.37

亿元增持逾

193

万股， 持仓由上周末

139

万股增至

332

万股，增仓幅度达

139%

，其中周二

增持

109

万股。

据搜猪网数据显示，

5

月底以来，猪

肉价格上涨

26.05%

。 与此同时，生意社数

据显示，鸡蛋涨幅超过

40%

。 龙大肉食主

营肉制品、 蛋制品的生产加工与销售，猪

肉和鸡蛋的大涨令龙大肉食业绩暴增。半

年报显示， 龙大肉食净利润同比增长

218.24%

，上半年盈利超过去年全年盈利。

龙大肉食股价本周连涨

5

日， 连续

创历史新高（复权）。 北上资金本周斥资

2.77

亿元，增持

2077

万股，持股由上周

末

467

万股增至

2544

万股， 创历史新

高，增仓幅度高达

445%

。凯撒旅业、聚飞

光电、飞天诚信、捷捷微电等本周北上资

金增仓幅度也超过

100%

。

亚光科技周五发布

2020

年半年报，

上半年实现净利润

4924.57

万元，同比下

降

34.73%

。 北上资金本周大幅减持亚光

科技， 持股由上周末

1307

万股降至

376

万股，套现

1.77

亿元，减仓幅度逾

71%

。

江西长运、新诺威、英唐智控、晶澳科技等

31

股本周也被北上资金减仓

50%

以上。

奢侈品门店大排长龙“LV们” 越提价越有人买

证券时报记者 李明珠 吴家明

最近一段时间，上海、深圳、北京

等全国多地的奢侈品门店都出现了大

排长龙的景象， 类似的排队照片常常

刷屏。一个包动辄几万元，甚至还传出

要涨价，但很多人排队也要买，这是为

什么？

LV要涨价？

8

月

28

日晚，证券时报记者前往

位于深圳市罗湖区的万象城二期，这

里集聚了包括路易威登 （

LV

）、 爱马

仕、迪奥等多个国际一线奢侈品牌，而

其中几个都是在深圳的唯一专卖店。

记者在

LV

门店看到， 面向马路的入

口已经封闭，尽管是工作日的晚上，仅

有的一个入口门前已经排起了长队。

一位在排队的消费者告诉记者，

他今年来深圳万象城

LV

门店

4

次，

几乎每次都有人在排队， 而这次来是

听说从

9

月

1

日起， 所有的产品都要

涨价，可能上浮

10%

，所以打算囤点

货送客户。

对于即将涨价的消息， 几位正在

排队的消费者表示， 都是从代购那边

听到的消息。 一位做奢侈品代购的女

士告诉记者， 目前有不少人想趁价格

还未上涨时入手， 但是当前放货量已

明显有所减少。

不过，对于涨价的消息，这些奢侈

品牌尚未在官网进行说明。 证券时报

记者询问

LV

的工作人员时对方表

示，并没有收到公司明确涨价通知。

事实上， 今年上半年，

LV

已经进

行了两次提价，

5

月的涨价更是涉及

全线产品， 部分热门款价格涨幅超

10%

； 迪奥也在今年

1

月上调过一次

价格，涨价幅度约在

13%

左右。

“我们以往每年也会有

1

到

2

次

涨价， 每次的涨幅在

5%~10%

不等，

但一般都不会提前很久通知， 基本

都是提前一两天内部才会知道，今

年因为疫情的影响，我们采取了限制

客流的政策， 每次进店的人数有限，

店内的销售人员也会一对一服务，最

近这段时间顾客的确特别多，尤其周

末几乎都是排长队。 ”上述

LV

工作

人员告诉记者。 有近期选购

LV

的客

户向记者表示， 其采购的普通商品

现在竟然被要求配货销售， 这在平

时很难想象。

而旁边的爱马仕和迪奥门店排队

人则相对较少。记者问询得知，迪奥已

经在今年

7

月对部分产品上调了价

格，有部分经典款的包包，一次性上涨

4000

元

~6000

元。 记者查阅官网，其

中经典款

Lady Dior

最高涨幅接近了

30%

，同比去年

7

月更是涨出了

20

支

Dior 999

的价钱！

无独有偶，根据记者了解，

8

月

27

日晚间， 在上海

IFC

的

LV

等专柜门

前也排起了长队， 前来购买的消费者

络绎不绝， 上海某宝格丽专卖店的销

售告诉记者， 近期该品牌的销售量有

明显上升。“最近我们店来购买商品的

客户很多。 一方面以往在海外购物的

客户由于疫情选择转为国内采购，另

一方面近期奢侈品整体都有上调价格

的趋势。 ”

投资银行杰富瑞（

Jefferies

）曾在

6

月的报告中指出， 疫情发生后，

Gucci

手袋在意大利、 英国和中国的价格平

均上涨了

5%

至

9%

，以弥补该品牌线

下业务被迫陷入停滞的损失。 不难看

出， 各大奢侈品牌选择在半年内连续

涨价， 和全球疫情给线下零售业务带

来的冲击影响不可分割。

公开信息显示，

LV

前

CEO Vin－

cent Bastien

曾说，奢侈品是一种挣得

的物品，得到的阻力越大，人们想要得

到的欲望就越强。短期来看，涨价可以

刺激消费者， 促使他们在涨价前下单

购物，提振业绩；长期来看，则能提升

利润空间， 弥补品牌在疫情期间的收

入损失。

中国消费者

为何越涨越买？

新冠肺炎疫情重创了奢侈品行

业， 使得一些高端的奢侈品品牌损失

惨重。贝恩咨询曾预计，今年全球奢侈

品市场规模将缩水

20%

到

35%

。

数据显示，今年上半年，

LVMH

销售额下降至

183.93

亿欧元，降幅达

到

28%

， 营业利润大跌

68%

至

16.71

亿欧元， 而净利润仅为

5.22

亿欧元，

同比暴跌

84%

。

Gucci

、圣罗兰的销售

额降幅分别为

44.7%

、

48.4%

。 旗下拥

有

Coach

、

Kate Spade

等知名品牌的

美国奢侈品集团

Tapestry

， 二季度集

团销售额从上年同期的

15.1

亿美元

下降至

7.15

亿美元。 不仅如此，美国

高端奢侈品零售商尼曼百货也难以为

继，申请了破产保护。

跟国外奢侈品销售的惨淡状况

相比，奢侈品消费在中国依旧是如火

如荼。

麦肯锡的报告显示， 近年来全球

奢侈品市场超过一半的增幅来自中

国， 并且这一比例将于

2025

年达到

65%

。 报告还显示，以“

80

后”、“

90

后”

为代表的年青一代， 占到奢侈品买家

总量的

70%

以上，贡献了中国奢侈品

总消费的

80%

左右。

第一太平戴维斯广州商铺部董事

何俊明表示：“以广州市场为例， 太古

汇、天环广场、天汇广场及丽柏广场的

奢侈品销售得到了不同的提升， 甚至

看到各大奢侈品牌店铺出现限制人流

及排队进店购物的状况。 本地奢侈品

市场回暖主要有以下几个方面的原

因：首先，新冠肺炎疫情影响下，出国

旅游及代购受限， 加速了消费回归国

内的趋势； 其次， 香港因疫情而 “封

关”， 令珠三角地区习惯去香港购买

奢侈品的消费力被保留在本地市场

消化掉；最后，奢侈品牌借势调整价

格，新系列款式的定价不断与欧洲价

格靠近， 吸引了部分对价格敏感的消

费者。 ”

事实上， 奢侈品牌正不断调整价

格体系，令境内外价差日趋缩小。以内

地与香港售价为例， 整体价差已由

2013

年的

30%

缩至

2019

年的

15%

，

考虑到线上海淘市场及线下店庆活

动，实际商品价差还会被进一步压低。

与此同时， 政府自年初以来陆续出台

促消费回流政策、完善免税店政策，进

一步激发了国人的购买欲。

站上直播风口

在国人强大的购买力下， 奢侈品

牌也在迎合中国市场方面作出努力。

深圳

TTF

高级珠宝创始人吴峰华指

出，为进一步打开中国市场，今年很多

一线奢侈品牌都将其新一季产品发布

会地点选择在上海， 加速上海变成世

界时尚之都。

此外，“高傲” 的奢侈品商们纷纷

与中国消费者拉近距离， 接地气地引

入了直播模式。

8

月

24

日晚， 奢侈品牌

Bottega

Veneta

携天猫奢品登陆李佳琦直播

间， 上架的产品为热门款

The Mini

Pouch 20

云朵包，共四种配色，尽管

该款手袋售价高达

1.23

万元，且没有

诱人折扣， 但

230

个手袋在产品链接

上架时迅速售罄， 总销售额超过

280

万元。 像

Bottega Veneta

这样的头部

品牌直接走进明星主播的直播间，还

是行业首例。

可以预见， 直播或将成为奢侈品

牌在中国营销的标配，而李佳琦的

BV

带货， 可能会让其他还在徘徊的品牌

加速入局。

焦点
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交易制度变革

不会改变市场趋势

桂浩明

创业板注册制改革， 在市场上

引发的反响很大。 这主要是因为它

是一次增量与存量并举的改革，不

仅仅是新公司按注册制规则审核上

市及交易， 已经上市的公司也按新

的规则监管及交易。 对于投资者而

言，很实际的变化就是一下子有

800

多只股票涨跌幅限制从

10%

放宽到

了

20%

， 这无疑会影响到其投资策

略与交易习惯， 以往一些惯用的操

作模式，也需要进行必要的调整。

有一种观点认为， 这种交易制

度的变化，将引发股市的下跌。其理

由之一就是市场对新的交易制度有

一个适应过程， 在还不那么适应的

情况下很容易出现操作上的异常乃

至失误， 还有人会因为这种不适应

而暂停交易， 这样一来都会导致市

场信心的下降， 以至于股市上主动

性买盘减少，从而令大盘下跌。

从投资心理角度而言， 这样说

似乎也有点道理， 但是一方面市场

对于新交易制度的适应性是很强

的，用不了太多时间，针对新交易制

度的操作模式就会出现， 一些极端

走势将会成为过去时。

而更为重要的一点是， 交易制

度本身是中性的， 在正常的市场环

境下， 并不具备有利做多或者有利

做空的倾向。 就以这次创业板实施

20%

的涨跌幅限制而言， 因为是涨

幅与跌幅限制同比例放大， 无论是

对买方还是卖方来说，都是公平的，

而且投资者在市场上的角色， 也是

随时在变的，可能一会儿是买方，一

会儿又变成了卖方。 因此在某种意

义上来说，放宽涨跌幅限制，是给了

投资者在操作上以更大的自由度，

更为宽泛的发挥空间， 而这显然是

有积极意义的事情。

顺便也提一下，

30

年来， 中国

股市进行过多次交易制度的变革，

变革后股市有下跌的，也有上涨的，这

主要是由当时的基本面决定的， 而变

革本身并没有改变市场运行的趋势。

然而，不可否认的是，交易制度改

变后的一段时间， 由于市场客观存在

的某种不适应， 也不排除会有人刻意

利用制度变革的影响， 市场会出现有

些异常的走势， 从而对行情的稳定运

行带来某些不利。

这次创业板交易制度改革之后，一

些个股的波动就明显放大，其中有个别

品种出现了剧烈的震荡，显示出强烈的

过度炒作痕迹。 而且，由于创业板投资

者基数较科创板为大， 同时沪市主板、

深市中小板等仍然还实行

10%

的涨跌

幅限制，因此在实际运行中，创业板会

在一定程度上分流科创板以及其他板

块的资金，形成板块间的非理性分化格

局。 尽管这种状况不可能长期存在，会

随着时间的推移而逐渐淡化直至基本

消失，但其在某个特定阶段对整个大盘

还是会构成一定冲击的。

所以，交易制度变化，对行情不是

没有影响。 问题在于这种影响是局部

的、短暂的，而不是趋势性的。 一年多前

科创板推出后， 也是受到了万众关注，

行情较为火爆，非科创板股票则多少有

点落寞。 然而也就两个多星期时间后，

这种局面就得到了改变，随着科创板换

手率的明显下降，其他板块也就恢复了

其正常运行的态势。 这次创业板改革，

因为涉及很大的存量，因此对大盘的冲

击也许会大一些， 但是从规律上来说，

应该说是完全可控的。

现在，从沪深股市来说，正处于平

台整理的后期， 上证指数已经几次冲

击

3400

点，深证成指则面临

14000

点

的压力。 由于上攻乏力，交易重心有所

下移。 此刻进行的创业板注册制改革，

从长线角度来说应该是为行情注入了

活力。 在市场基本消化了创业板交易

制度变革所带来的影响， 逐渐适应并

且形成了相应的操作模式， 同时大盘

也完成了一个积聚能量的过程， 那么

届时行情的向上突破， 也就有了较为

扎实的基础。 毕竟，不管从什么角度来

说， 当前股市向好的大趋势都是可以

确定的。

（作者单位：申万宏源研究所）李明珠 沈宁/摄 翟超/制图


