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着眼长远 理性看待白马股“闪崩”

证券时报记者 李树超

随着一季报业绩预告陆续披露

，

部分业

绩不及预期的白马股先后

“

闪崩

”，

尤其是顺

丰控股

、

美年健康等公募基金重仓白马股股

价巨震

，

引发市场各方的强烈关注

。

然而

，

从上市公司成长路径和长期投

资的角度

，

一个季度业绩不及预期

，

并不能

否认部分明星公司的长期价值

，

也不能掩

盖白马股整体的稳健业绩

。

优秀公司的成

长会经历磕磕绊绊

，

长期投资的过程也充

满纠结和耐心的考验

。

在优秀公司发展的

低谷期不失希望

，

在狂飙突进的成长期保

持冷静

，

投资者才能伴随公司共成长

。

从基金投资的角度看

，

重仓

“

闪崩

”

白马

股的基金净值经历了一波回撤

，

这也提醒各

家基金公司更要注重从投资者利益出发

，

加

强上市公司的前瞻性研究

，

密切关注上市公

司盈利的确定性和可持续性

，

做出适宜的投

资决策

，

为投资者带来稳健的收益

。

值得关注的是

，

在今年宏观经济复苏和

流动性变化预期下

，

股市波动加大已经成为

各类机构投资者共识

，

基金公司也将估值和业

绩的匹配作为基金投资的主线

，

盈利驱动也将

取代估值驱动

，

成为公募基金选股的主脉络

。

在投资考核期限上

，

多数基金公司的基金业绩

考核拉长到

3

年以上

，

更注重上市公司中长期

投资价值的挖掘

，

上市公司短期业绩的变化

，

并不影响基金的中长期布局

。

从上市公司的角度看

，

在史无前例的新冠

肺炎疫情影响下

，

部分龙头公司业务受损短期

业绩下滑

；

部分公司抓住历史机遇

，

实现公司

市场份额的逆市扩张

；

部分公司则是商业模式

或经营管理受质疑

，

遭遇市场的抛弃

……

在这

样特殊的背景下

，

市场也需要认真辨析各家

公司业绩下滑的具体原因

，

以及该因素是否

会对公司产生实质性或长期的负面影响

。

在

市场用脚投票的同时

，

上市公司更要关注投

资者利益保护

，

用真实

、

客观

、

理性的解读

，

为

市场和投资者注入信心

。

从投资者角度

，

也不妨

“

让子弹再飞一

会

”，

盈利能力是上市公司投资价值的

“

试金

石

”，

无论是受疫情

、

季节性因素

，

还是公司扩张

的战略规划影响

，

一个季度的盈亏并不会带来

公司基本面的重大改变

。

只有经过时间的洗礼

，

才能发现真正优秀的上市公司和管理团队

。

短期来看

，

受经济周期

、

投资者情绪

、

事

件驱动等因素的影响

，

上市公司的真实价值

与股价会出现阶段性的较大背离

。

但从长期

看

，

股价会趋向公司的真实价值

。

投资者只有

着眼长远

，

排除短期干扰

，

才能获得满意的长

期回报

。

彭文生：生产端需求端共同发力

促进中国经济高质量发展
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国务院：提升登记便利度 设立歇业制度

市场主体未发生或已清偿债权债务、职工工资、社保费用、应缴税款等，可按简易程序办理注销

据新华社电

国务院总理李克强

4

月

14

日主持召开

国务院常务会议，通过《中华人民共和国市场

主体登记管理条例（草案）》，为培育壮大市场

主体和促进公平竞争提供法治保障。

会议指出，培育壮大市场主体，对发展社

会主义市场经济至关重要。按照党中央、国务

院部署，近年来通过推进商事制度等改革，市

场主体数量在“十三五”期间新增

6000

多万

户， 增强了经济活力和韧性， 促进了大量就

业。要深化“放管服”改革，把行之有效的做法

上升为制度规范， 尤其要完善市场主体登记

管理这一基础性制度。会议通过《中华人民

共和国市场主体登记管理条例（草案）》，为

保护市场主体合法权益、促进创业创新、维

护市场秩序提供法治保障。 草案整合已出

台的关于市场主体登记管理的行政法规，

对在我国境内以营利为目的从事经营活动

的各类企业、个体工商户、农民专业合作社

等登记管理作出统一规定。 主要包括：（

1

）

提升登记便利度。 推行当场办、一次办、限

时办、网上办、异地可办。 登记机关对申请

材料符合法定要求的应予当场登记； 不能

当场登记的， 一般应在

3

个工作日内予以

登记。 电子与纸质营业执照具有同等法律

效力。（

2

）精简申请材料和登记环节。登记机

关能够通过政务信息共享平台获取的相关信

息，不得要求申请人重复提供。申请材料不齐

全或不符合法定形式的， 登记机关应一次性

告知申请人需补正的材料。 （

3

） 为推动解决

“注销难”， 明确规定市场主体未发生或已清

偿债权债务、职工工资、社保费用、应缴税款

等， 书面承诺承担相关法律责任并按规定公

示的，可按简易程序办理注销，其中个体工商

户无需公示。 （

4

）为降低市场主体维持成本，

设立歇业制度。 因自然灾害、事故灾难、公共

卫生事件等造成经营困难的， 市场主体可自

主决定在一定时期内歇业并向登记机关备

案，歇业最长不得超过

3

年。 （

5

）明确诚信和

监管要求。市场主体实行实名登记，对提交材

料真实性、合法性和有效性负责，并按规定公

示年度报告和登记相关信息。 对登记时提交

虚假材料或有其他欺诈行为的， 撤销其市场

主体登记， 直接责任人

3

年内不得再次申请

登记。 登记机关根据市场主体信用状况实施

分级分类监管，采取“双随机、一公开”方式对

登记事项进行监督检查。（

6

）明确违法行为的

法律责任和处罚措施。 增强处罚针对性，情节

严重的吊销营业执照，维护诚实守信、公平竞

争的市场秩序。

会议还研究了其他事项。

“十四五”智能制造发展规划公开征求意见

规模以上制造业企业2035年全面普及数字化

证券时报记者 贺觉渊

4

月

14

日，工业和信息化部会同有关部

门起草了《“十四五”智能制造发展规划》（征

求意见稿），向社会公开征求意见。规划提出，

到

2025

年，规模以上制造业企业基本普及数

字化，重点行业骨干企业初步实现智能转型；

到

2035

年，规模以上制造业企业全面普及数

字化，骨干企业基本实现智能转型。

规划提出，到

2025

年，转型升级成效显

著、供给能力明显增强、基础支撑更加坚实。

在转型升级上， 争取规模以上制造业企业智

能制造能力成熟度达

2

级及以上的企业超过

50%

，重点行业、区域达

3

级及以上的企业分

别超过

20%

和

15%

。 制造业企业生产效率、

产品良率、能源资源利用率等大幅提升。在供

给能力上， 争取智能制造装备和工业软件技

术水平和市场竞争力显著提升， 国内市场满

足率分别超过

70%

和

50%

。 在基础支撑上，

争取建设一批智能制造领域创新载体和公共

服务平台，并形成服务网络。

规划明确，“十四五” 智能制造发展的重

点任务是加快系统创新， 增强融合发展新

动能。 深化推广应用， 开拓转型升级新路

径。 加强自主供给，壮大产业体系新优势。

夯实基础支撑，构筑智能制造新保障。

在加快系统创新方面，规划提出，要加

强关键核心技术攻关。 聚焦设计、 生产、管

理、服务等制造全过程，突破设计仿真、混合

建模等基础技术，开发应用增材制造、超精

密加工等先进工艺技术， 攻克智能感知、高

性能控制、人机协作、精益管控、供应链协同

等共性技术，研发人工智能、

5G

、大数据、边

缘计算等在工业领域的适用性技术。 要加速系

统集成技术突破，加快创新网络建设。

在深化推广应用方面，规划提出，要加快

行业数字化网络化发展。针对装备制造、电子

信息、原材料、消费品等领域细分行业特点和

痛点，制定智能制造实施路线图，分步骤、分

阶段推进数字化、网络化改造。支持有条件有

基础的企业加大技术改造投入， 持续推动工

艺革新、装备升级和生产过程智能化。还要开

展智能制造示范工厂建设， 促进区域制造业

数字化转型。

在加强自主供给方面，规划提出，要合力发

展工业软件产品，支持软件企业、装备制造商、

用户、科研院所强化协同，联合开发面向产品全

生命周期和制造全过程各环节的核心软件，研

发嵌入式工业软件及集成开发环境， 研制面向

细分行业的集成化工业软件平台。 还要大力发

展智能制造装备，着力打造系统解决方案。

在夯实基础支撑方面，规划提出，要完善

信息基础设施，加快工业互联网、物联网、

5G

、

千兆光网等新型网络基础设施规模化部署，

鼓励企业开展内外网升级改造， 提升现场感

知和数据传输能力。加强工业数据中心、智能

计算中心等算力基础设施建设， 支撑人工智

能等新技术应用。还要深入推进标准化工作，

加强安全保障。

此外，规划还提出了多项保障措施，包括

将加大财税金融支持， 加强国家科技重大专

项、重点研发计划、产业基础再造工程、增强

制造业核心竞争力专项等对智能制造领域的

支持。 引导金融机构为企业智能化改造提供

中长期贷款支持， 开发符合智能制造特点的

供应链金融、融资租赁等金融产品。

“硬科技之都”迅速出圈

万亿新西安跑出加速度
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进击的兔子：极兔劲掀价格战

快递圈载不动几多愁
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