
快递业应警惕

价格战后一地鸡毛

证券时报记者 毛可馨

一只

“

兔子

”

奔向快递

“

红

海

”，

原本渐趋平静的

“

海面

”

再

次掀起波澜

。

极兔速递杀入中国市场

，

迅速将快递行业拉入了

“

无底

线

”

的低价泥淖

。

随之而来的是

行业龙头顺丰控股

、

申通快递

一季度业绩陷入亏损

。

据国家

邮政局数据

，

一季度快递业务

量比收入增速高

29.1

个百分点

。

行业陷入惨烈竞争

，

深陷价格

大战客观上也说明行业到了变革时间节点

。

价格战当然是有效的

，

国内快递市场很大程度上依托于

电商物流

，

本质上做的是

B2B

的生意

，

用降价的方式抢占市

场最为直接

。

并且

，

市场存在分层

，

国内广阔的下沉市场一直

都是企业眼中的大块蛋糕

。

一些企业尚未形成品牌溢价

，

更便

宜的服务对消费者而言也是乐见其成

。

不过

，

价格战是一剂

“

速效药

”，

在短期内发挥效果的同

时

，

也会埋藏下更深远的

“

副作用

”。

恶性价格战会对整个行业

带来严重的损伤

。

在消费升级的背景下

，

品质和服务越来越成为消费者的

追求

。

反观快递行业现状

，

丢件

、

错派

、

暴力运输等现象屡见不

鲜

，“

快递不能送货上门

”

背后也是成本的

“

不可承受之重

”，

微

薄的利润难以支付

“

最后一公里

”

的便捷

。

此外

，

价格战无疑也加剧了企业发展的损耗

。

通达系鏖战

多年仍未分胜负

，

顺丰一声惊雷令市场错愕

，

极兔现在斗志昂

扬

，

但长期的价格压力下又能够奔跑多久

？

经过一轮轮互相倾

轧

、

资源重复建设甚至浪费之后

，

行业最终或许又是一地鸡

毛

、

疲惫不堪

。

价格与成本的竞争只是一种方式

，

服务质量才是核心竞争

力

。

提高派件速度和准确度

，

为消费者提供更多便捷

，

甚至在物

流链条上增进节能环保的设计

，

都是助力企业脱颖而出的优势

，

而实现这些优势需要一个相对合理的经营利润水平作为保障

。

下沉市场固然广阔

，

但更多细分领域也大有作为

。

国内快

递业同质化严重

，

这更加考验企业另辟蹊径的能力

。

除了电商

消费领域

，

冷链运输

、

医药运输

、

供应链物流

、

国际市场都是值

得开垦的沃土

。

对于恶性价格战

，“

有形之手

”

也应及时发挥作用

。

监管已

经作出应对

，

近期

，

因低价倾销

，

百世快递

、

极兔速递遭到浙江

省义乌市邮政管理局处罚

。

把视野放开来

，

从几年前

“

千团大战

”、“

网约车大战

”，

再

到前不久社区团购的大额补贴

，

其实道理都相通

，

价格战也许

会加速行业出清

，

但最终胜出者一定不是补贴最多的

、

价格最

低的

，

而是商品服务质量最好的

、

受到消费者长期信赖的

。
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证券时报记者 李曼宁

回眸

2020

年，

A

股

4200

余家上市

公司走过疫情影响下的完整年度。 在此

特殊年份， 逾八成

A

股公司实现盈利，

六成公司逆势增长，业绩逐季改善，韧性

彰显。

截至

4

月

29

日记者发稿时，

A

股公司

2020

年度成绩单的全貌已经基本呈现。

Wind

数据统计显示， 已披露年报的

4225

家公司合计实现营收

52.75

万亿元， 按可

比口径计同比增长

3.84%

； 合计净利润

4.04

万亿元，同比增长

4.66%

。

新冠肺炎疫情对

A

股公司业绩的整

体冲击已逐季缓解， 较多企业业绩呈现加

速恢复之势。 有

3647

家公司实现盈利，占

比超过

80%

；

2539

家公司业绩较

2019

年

增长，占比六成。 此外，对比三季报数据，

2300

家公司四季度净利润增速较三季报

提高。

从行业看，疫情影响下，

A

股业绩呈现

结构分化。据

Wind

数据统计，

28

个申万一

级行业中， 剔除整体未实现盈利的传媒行

业，

2020

年净利润实现增长的行业有

17

个， 净利润增速排名前五的行业依次是机

械设备、电气设备、通信、医药生物和电子

行业， 同比增速分别为

63.07%

、

58.56%

、

35.14%

、

31.69%

、

27.99%

。

休闲服务、 商业贸易与交通运输则为

去年净利润同比下滑较严重的行业， 降幅

分别达

90.4%

、

54.69%

和

42.09%

。

整体来看，

2020

年，全产业链中，中游

制造业板块“免疫力”相对较强，下游强消

费属性行业则受疫情冲击较大。

具体到个股，从业绩增速来看，

642

家

公司净利润增速超过

100%

，

33

家公司净

利润增速超过

1000%

。 其中，不少业绩暴

增公司与疫情这一变量显著相关。 如直接

生产疫情防控类产品的圣湘生物、 欣龙控

股、 英科医疗，

2020

年净利润增速分别达

65

倍、

38

倍、

38

倍。

净利润排行榜上，前十位均被四大行、中

国平安等金融类上市公司占据， 主板上市公

司占据绝对优势。 中国平安净利润

1430.99

亿元，排在第

5

位；贵州茅台净利润

466.97

亿

元，排在第

13

位。

（下转A2版）

（更多报道见A5、A6版）

A股公司扛住疫情“大考” 六成业绩增长

原材料紧缺基建项目“窝工”

大宗牛市蝴蝶效应显现

A7

张晓晶：打破“国企刚兑信仰”

抓紧构建可持续债务积累模式
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期货法草案征求意见 品种上市采取注册制

证券时报记者 程丹

《中华人民共和国期货法

(

草案

)

》昨日

公开向社会征求意见。 借鉴证券法关于证

券发行注册制改革的经验， 品种上市由并

联审批模式改为实行交易场所申请、 证监

会注册的品种上市机制， 原则规定品种上

市的基本条件，优化品种上市程序。

草案主要包括六方面， 一是明确立法

宗旨、原则和监管体制；二是系统规定期货

交易、结算和交割制度；三是规定其他衍生

品交易的基本制度； 四是确立期货交易者

权益保护制度；五是规范期货经营机构、期

货交易场所、 期货结算机构和期货服务机

构运行；六是明确期货市场的监督管理。

具体来看，草案对期货和其他衍生品，

期货公司和从事期货业务的其他金融机

构，组织期货交易、结算的场所和组织衍生

品交易、 结算的其他场所等方面做了统一

规定。 草案设立专章对其他衍生品市场做

了原则性规定， 并授权国务院制定其他衍

生品市场的监管办法， 为规范发展其他衍

生品市场提供法律保障。 品种上市由并联

审批模式改为实行交易场所申请、 证监会

注册的品种上市机制， 原则规定品种上市

的基本条件，优化品种上市程序。

在风险防范方面， 草案将促发展与防

风险并重，从交易机制、监测监控、监督管

理等方面进行全链条风险防控安排； 明确期

货交易实行集中交易、 保证金交易、 持仓限

额、当日无负债结算、保证金不足强行平仓等

制度，规范程序化交易，强化账户管理，明确

违约处置程序， 确立保证金及相关财产破产

保护的原则。

同时，丰富了期货市场操纵行为的类型，

明确了期货市场内幕交易的构成要件， 严厉

打击编造传播虚假信息的行为， 大幅度提高

行政罚没款金额， 增加期货市场违法违规行

为的成本。 如操纵期货市场的，责令改正，没

收违法所得， 并处以违法所得一倍以上十倍

以下的罚款；单位操纵期货市场的，同时对直

接负责的主管人员和其他直接责任人员给予

警告，并处以五十万元以上五百万元以下的罚

款。 草案还综合运用多种责任形式，完善期货

市场民事责任体系，明确行为人实施违法违规

行为造成交易者损失的， 应当承担民事责任，

并在特定情况下采取举证责任倒置的原则。

草案还规定境外期货交易场所、 期货经营

机构等向境内提供服务， 以及境内外交易者跨

境交易应当遵守的行为规范， 着力构建市场互

联互通的制度体系； 规定国务院期货监督管理

机构可以和境外监管机构建立跨境监管合作机

制，进行跨境监督管理。草案确立了期货法域外

适用的效力， 规定在境外从事期货交易或者其

他衍生品交易及相关活动，扰乱境内市场秩序，

损害境内交易者合法权益的，适用期货法。


