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新中国资本市场第一钟是这样敲响的

� � � �很多人探讨过深圳这座城市迅速

崛起的奥秘， 有人说是改革开放的特

殊政策，有人说是高科技，有人说是民

营企业与创新精神，也有人说，是让深

圳奔跑起来的一台重要发动机———深

圳证券交易所。

1990

年诞生的深圳证券交易所

如今坐落在深圳市民中心一侧， 俯瞰

着川流不息的深南大道， 楼体上缠绕

的一圈 “红丝带” 是在这里挂牌的

2400

多家上市公司的名称及愿景。与

深圳这座城市一样， 这家交易所也以

惊人的速度成长，

30

岁的它已跻身世

界交易所前列。 回首深交所创立的过

程， 深交所筹备组负责人王健在他的

书中这样写道：“深圳证券交易所创立

的过程是一部艰辛的创业史， 是一条

非常曲折、风风雨雨的道路。 ”

白手起家 艰难启程

时间回拨到

1988

年，当时深圳特

区成立

8

年，股份制改革拉开帷幕，深

发展、 万科等股票开始发行并在柜台

交易。 时隔

40

年，股票在中国重新回

到人们的视野， 但统一集中的交易场

所还未形成。

1988

年

5

月，时任深圳

市委书记李灏率团出访欧洲， 为特区

招商引资。

在伦敦举行的一场招待会上，英

国证券投资和基金的负责人表现出浓

厚兴趣， 却面露难色，“我们不能直接

投资企业，只能买你们的证券。 ”

这次考察让李灏下定决心要开办

交易所。回来的路上他直接去了香港，

找到时任香港新鸿基证券董事长冯永

祥， 请新鸿基协助制定深圳证券市场

发展的总体规划和有关证券交易的法

规文件，并帮助培训人员。

1988

年

11

月，深圳市资本市场领导小组成立，组

长是时任深圳市副市长张鸿义。

张鸿义：整个过程用邓小平同志

的话来概括，就叫摸着石头过河。 心

里都没有底，所以当时市委市政府要

成立资本市场领导小组，就是要研究

这个事能不能干， 如果能干的话，怎

么干？

禹国刚：我们做的第一件事，就是

李灏书记说了，要借鉴境外的公司法、

证券法、 证券交易法、 投资者保护条

例，和国际惯例接轨的会计制度、会计

准则。于是我们就把这些英文资料，大

约

200

多万字先翻译了。翻译之后，再

整理成相关的筹备文件资料。

杨卓鑫： 写完之后就送给资本市

场领导小组的各个成员， 比如说工商

局、财政局、税务局、人民银行、中国银

行的领导看， 看完之后， 意见反馈回

来，再由我收集，然后禹总重新再编，

报给市政府。

资本市场的法规资料翻译、整理

的工作稳步进行。 深交所的筹备也在

不断推进。

1989

年

9

月，证券市场领

导小组向市政府递交了成立证券交

易所的申请。

11

月

15

日，市政府下达

了同意的批复。 证券交易所筹备组随

后成立。 曾经参与筹建深圳发展银行

的副行长王健， 被再次委以重任，调

任深交所筹备组负责人，和深圳市政

府资本市场领导小组专家小组组长

禹国刚共同负责筹建深交所。 不过让

王健意想不到的是，深交所的筹备更

加艰难。

王健：什么都没有。 托人情，筹备

组终于找到了最初的办公场地， 是国

贸三楼的一间小仓库。

杨卓鑫：一打开门，里面全是些没

用的旧家具，味道特别难闻，有很多蜘

蛛网，特别乱，我们五六个人就自己先

把办公室打扫干净。 当时很多资料需

要打印但找不到地方放复印机， 旁边

有个楼梯，有个防火通道，我们偷偷把

门关了，在楼梯那打印、复印所有的证

券资料。

资料打印了，再改，改好了，再打

印，反反复复，不知道多少次。 这一张

蓝图， 描画的是改革开放后新中国第

一家证券交易所，不知道画了多少张，

凝聚了多少人的汗水和智慧。

杨卓鑫：有一次我在王健家里，两

个人商量完事情后看电视， 香港新闻

播完之后有股市新闻， 恒生指数多少

点，成交有

120

亿。 我说王总你看，它

成交

120

亿， 我们什么时候才能赶上

它呀？王总说，我们的股市一定会比别

人办得更好，比别人发展得更强。

禹国刚： 高西庆来修改深交所的

一些业务规则、章程，就是在这一张小

小的茶几上，我们两个人蹲在那儿，他

拿一支笔，我拿一支笔，就那么改的。

法规草案、 交易所章程、 业务规

则，包括指数编制等等，资料整理终于

完成， 深圳市资本市场领导小组召集

专家论证多次， 最后定稿， 印了一本

书，叫蓝皮书，全称是《深圳证券交易

所筹建资料汇编》。

定名一波三折

1989

年

11

月， 深圳市政府在给

资本市场领导小组的批复中定名为

“深圳证券交易所”。

1990

年

5

月，深

交所筹备工作基本就绪，王健、禹国刚

以及曾柯林等人去北京报批深交所开

业一事。

禹国刚：金建栋，是当时中国人

民银行总行金管司的司长。 我说金司

长，我们一切都搞定了，向你报告，深

交所要准备开业了，而且我给他讲的

全称，就是深圳证券交易所。 （他说）

老禹，深圳证券交易所，这个不行的，

我给你改个名字。 我说，改个什么名

字？他说，叫深圳证券市场。我说金司

长啊，这边挂个牌子叫菜市场，这边

挂个牌子叫肉市场， 我也凑个热闹，

挂个牌子叫深圳证券市场，人家外国

人看不懂。 金司长说，老禹，你才不懂

呢。 他的意思没讲出来，其实我听懂

了。 姓资姓社可关系到政治问题，他

就是不让那个“所”字出来，咱换个

名，叫“深圳证券交易中心”。

于是，从

1990

年

7

月起，交易所

正式更名为“深圳证券交易中心”。 筹

备组以往起草的所有文件又全部改名

为“深圳证券交易中心”。不过，一个月

后，一个偶然机会，禹国刚看到了香港

媒体对时任上海市市长朱镕基出访的

报道。

禹国刚：朱市长第一站到新加坡，

接着去加拿大，最后一站是香港。到了

香港，他就宣布了，上海证券交易所将

于年底开业。

由于有了上海的先例， 深圳市政

府同意更名申请， 从

1990

年

9

月开

始，再次还原到“深圳证券交易所”。深

交所还没出生，名字就改了两次，可谓

一波三折。

拍板开业

1990

年，在筹备组紧张筹备的同

时， 深圳掀起了震动全国的股票热。

深圳仅有的

3

家股票交易柜台已经

无法满足交易需求，黑市交易应运而

生。 到

1990

年

12

月

1

日深交所开始

集中交易前， 深圳已经有

12

个证券

交易部，尽管如此仍不能满足市场发

展的需要。

王健：当时特区还没有真正开放，

所以来的人不是特别多。 但是传出去

以后，这个效应又开始发酵了，都跑到

深圳来，一票难求，来买股票的人越来

越多，变得无序。

李灏：交易所一直不成立，黑市就

多起来了。

王健： 后来就发现市场实在太乱

了，今天可以上一百元两百元，明天可

以掉到一二十元，黄牛党拿着手机，在

几个交易网点打电话，你那

10

元，我这

50

元，那你快买，我这赶快抛掉，一下赚

40

元。

深圳市政府不断出台措施整顿市

场，而股票热依然愈演愈烈，令人焦急万

分。已经万事俱备的深交所，却迟迟拿不

到上级的批文。

王健：只要我们不出现，这个市场就

是无序的。你想，只要一个地方有两个证

券商，它的价格就是不一样的，可是交易

所是集中竞价的，永远就是一个价格。

王健和禹国刚急了。 他们直接找到

了李灏。

禹国刚：当面汇报，李灏说，我以为

你们没准备好呢？弄了半天是这回事，你

回去，这事我后面会处理。

1990

年

11

月

22

日，时任深圳市委

书记李灏、市长郑良玉、副市长张鸿义及

主管机关人民银行的领导一行， 一起来

到了深交所筹备组的新办公室———深圳

国投大厦

15

楼。

禹国刚：李灏走进会议室，还没坐到

沙发上， 第一句话就说，“今天我们是来

拍板的。 ”我说，“今天你们拍板，明天我

们就开业！ ”

王健：我们所有的软件系统、硬件系

统，包括人员培训，场地设施，一切都弄

好了，随时可以开业。

禹国刚：李灏说，“老禹，你不是跟我

汇报，一切都准备好了吗？ 来来来，先给

我们表演一下，看看再说。 ”我早都准备

好了，红马甲也出来了。 先上板竞价，拿

油笔写白板。

在演播室， 特别是模拟的电脑成交

画面，你想想，谁见过？这时候赞同的人、

反对的人都看得神了， 所以瓜熟蒂落的

时候到了，李灏就说，“你们看，一切都准

备好了，干嘛不开呀？ ”

张鸿义：先是郑良玉表态，说要么咱

们就抓紧时间开。 李灏问，“鸿义你什么

意见？ ”我说，“我们别无选择。 ”李灏说，

“好，那就这么定，

12

月

1

日。 ”

禹国刚：“

12

月

1

日深交所开始集

中交易， 这件事我们今天在这里就最后

拍板定了，今后不再开会研究。”李灏说。

李灏一锤定音。

8

天后，

1990

年

12

月

1

日，这是一个周六，不少人早早地来

到了深圳国投大厦

15

楼。 没有仪式，没

有市领导出席， 甚至连深圳证券交易所

牌子上的红布都没有摘下来。上午

9

时，

王健和禹国刚在交易大厅摇响了开市

钟，也摇响了新中国资本市场第一钟，清

脆的钟声划破了寂静， 场内的红马甲活

跃起来。

伍德民： 国投基金部温彤筠立马跑

上去了，把卖单挂上去，我记得很清楚，

深安达的股票

25.73

元，就挂这个价格，

当时我第一时间也抢上去， 把买盘挂出

来，成交

2

手，成交完以后，禹国刚就立

马组织照个相。

这张珍贵的合影，记录了新中国第

一笔股票集中竞价交易的诞生。 深交所

就这样在没有拿到准生证的情况下出

生了。

5

个月后，

1991

年

4

月

11

日，人民

银行经国务院授权批准了深圳证券交

易所正式成立。

技术引领 开疆拓土

深交所从筹备开始，就致力于采用

最先进的交易技术———电脑自动撮合，

这在当时的中国乃至全世界都不是一

件易事。筹备组决定自主研发。然而，一

直到了

1990

年

10

月，研发还没有任何

进展。

王侯：我就坐不住了，立下军令状

以后，我买了方便面和鸡蛋，把自己关

在机房，搞了

13

个昼夜，一个人，把这

个系统搞完了。

中国第一代电脑自动撮合交易系

统雏形由此问世。 它指引了深交所技

术系统自主发展的道路， 具有划时代

的意义。

在电脑辅助交易系统投入使用后，

正式的电脑自动撮合系统也在进一步

的开发中。 借助深圳本地的电脑公司，

深交所的技术团队昼夜加班，投入到全

新的挑战中。

王侯：开发撮合系统，请别人开发，

如果有问题了，责任是别人的；如果自己

开发，有什么问题责任就是自己的。这个

系统自己搞起来，不只是安全性好，而且

之后的优化、升级，我们自己非常主动，

在这个过程中我们还培养了一支很强的

队伍。

1992

年

2

月

25

日， 中国第一代自

主开发的全自动电脑撮合系统上线。 对

于深交所来说，技术上先进，使得交易高

效、“三公”原则被更好地执行。对于中国

证券市场来说，这是一个新的起点。

王侯： 深交所领导一开始定这个自

动撮合系统，太正确了，因为它不光是个

效率问题，它能

100%

、不折不扣地按照

预定的交易规则执行。所以说，从自动撮

合系统上线， 中国的证券市场就上了一

个台阶，上到了一个真正忠实、完美地执

行“三公”原则的台阶。

深圳的股民了解行情比较方便，怎

么让股票行情及时传到外地的证券营业

部？ 深交所尝试用专线和分组交换网把

行情送到全国各地。

1992

年

7

月

1

日，

浙江证券成为全国第一家在当地接收深

圳股市行情的会员， 深圳股市行情由此

开始向全国传送。

面对只会越来越大的交易量，必

须要有更有力的解决之道。 深交所

技术团队的眼睛望向了蔚蓝的天

空。 卫星！ 他们想到了用卫星来传输

行情数据。

王侯：对卫星通信，我们一点都不了

解，所以一开始，你说咱们走这条路，真

是没有把握，再加上有专线，又有分组交

换网。 市场发展得快， 可以说是一哄而

上，我们的条件跟不上，所以逼出了卫星

通信。这样我就出来筹建卫星公司，同时

组建通信网。

1993

年

4

月

13

日， 深圳股市行情

第一次用卫星传了出去。这一年，是深交

所证券交易技术和设施大提升的一年。

1994

年

8

月

29

日， 卫星通信双向网正

式开通。

王侯:深圳敢为天下先这个精神，在

证券行业首先实现了。当时，还没有哪一

个国家能用卫星通信来解决异地报盘、

撮合成交，再把成交数据传回去，把行情

传回去。在前前后后几秒滞后的情况下，

能做到这一点， 世界上没有， 我们做到

了，而且发展相当快，当时是亚洲最大的

双向卫星通信网。

依靠先进的技术手段， 深圳股市

飞速发展， 彻底实现了从地区向全国

的跨越。

向世界发出

中国资本市场声音

在市场飞速发展的同时， 证券市

场信息的传播、 交流与宣传也在同步

推进中。

1991

年

7

月， 深交所创办的

《证券市场导报》发行，这是我国证券

市场首份理论刊物，面向全国宣传证券

知识。

1993

年，深交所信息部成立，同

年创建《证券时报》，证券市场宣传力度

进一步加强。

1994

年，深圳证券信息公

司成立。

李罗娅：信息部建立的时候，我们就

搞巨潮互联网了。 按照现在时髦的话讲，

巨潮互联网就是在做大数据整理， 整理

加工之后向国外的路透社提供我们的行

情。 巨潮网当时是很先进的，互联网起步

比深圳电信还早。

1992

年

2

月

28

日，“深南玻

B

”在深

交所上市。 深交所通过美联社属下德励

财经和英国路透社资讯传输系统， 向全

球

150

多个国家和地区同时传播股市行

情。 与此同时，深交所加快了股市信息在

国内的传输工作， 利用央视频道在国内

传输深圳股市信息。

李罗娅：我是

1994

年找的中央电视

台，通过央视传播股票行情信息，当时给

他们做了大量的宣传工作， 最后答应给

三秒钟的播放时间，一年付他们

200

万，

就播我们收市的行情， 这已经是很大的

进步了。 然后找各地的报纸，刊登每天收

市行情，这个难度也很大，各地的报纸开

始是很不愿意登，慢慢才推广开来。

荒土开垦和耕种的艰难， 今天的人

们只能想像。 好在第一代的拓荒者，不缺

的就是敢闯敢试的实干。

1993

年

1

月

5

日， 深交所新的交易

大厅启用。 李鹏总理视察深交所，并于次

日题词：“努力办好深圳证券交易所，为

社会主义市场经济服务”。 新的交易大厅

位于大剧院，西面是荔枝公园，当年股票

黑市交易最活跃的地方。 不过，喧嚣已经

不见，绿树成荫，湖水静谧。 证券市场步

入规范发展的快车道。

1994

年底， 深市

A

股达

118

只，深

交所已拥有

74

家异地上市公司，

496

家

会员，当年成交金额

2376

亿元。 市场的

根基初步夯实。

从

1988

年开始筹建， 到

1994

年筑

牢市场根基，创业者们艰难垦荒，悉心耕

种， 用智慧和汗水浇灌着深圳证券交易

所这株幼苗逐渐长大。 从柜台交易到场

内交易，从手工交易到电脑交易，从一户

一票到一手一票， 从实物证券到记账证

券，从区域市场到全国市场，在同股市隔

绝

40

年之后， 一切从零开始的条件下，

深交所的初期发展成就令人振奋， 为建

设中国特色社会主义证券市场创造了一

个良好的开端。

流年辗转，已至而立。 回望激情燃烧

的岁月，凝聚砥砺前行的动力。 让我们共

同祝愿深圳证券交易所的明天会更好！

口述人简介：

王健，

1950

年生。深圳证券交易所筹

备组负责人、副总经理、副理事长。

禹国刚，

1944

年生。深圳市资本市场

领导小组专家小组组长， 深圳证券交易

所筹备组成员， 曾任深圳证券交易所副

总经理、法定代表人。

王侯，

1946

年生。深圳证券交易所筹

备组成员、首任总工程师，深圳证券通信

公司首任总经理。

李罗娅，

1950

年生。 深圳证券交易所

筹备组成员，原深圳证券信息公司董事长。

杨卓鑫，

1965

年生。深圳证券交易所

筹备组成员， 现任职于深证金融服务有

限公司。

伍德民，

1959

年生。原有色金属深圳

财务公司（有色证券）员工，深圳证券交

易所第一批出市代表。

（本文由深交所和证券时报记者吴

少龙共同整理，深交所供图）

深交所开市

深交所举行开业庆典

时任深圳市委书记李灏带队现场办公，拍板深交所12月1日试营业

深交所筹备组赴香港调研


