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海外机构密集调研A股 北上资金积极加仓

证券时报记者 吴琦

今年以来外资持续流入

A

股。由于

QFII

（合格境外机构投资者）和

RQFII

（人民币合格境外机构投资者）存在一

定限制，相较之下，陆股通依然是海外

资金进入

A

股市场的主要渠道。按照周

度统计数据，北上资金已连续

9

周净流

入，累计净买入额也站上历史高点。

与北上资金持续净流入相呼应的

是， 海外机构调研

A

股公司较为积极。

业绩稳定增长的优质公司因稀缺性对

外资更具吸引力。

证券时报·数据宝统计显示，今年

以来，沪深两市共有

447

家公司获海外

机构调研，这些公司主要扎堆在电子、

医药生物、机械设备、化工和计算机五

个行业，涉及公司数量分别为

75

家、

60

家、

43

家、

42

家和

42

家。

上述

447

家公司中，有

42

家公司期

间累计接待

30

家以上海外机构调研。

迈瑞医疗累计接待参与调研的海外机

构数量居首，累计接待

373

家，其他接

待数量居前的公司还有澜起科技、埃

斯顿、传音控股、海康威视、华峰测控

和伟星新材。

迈瑞医疗因收购全球领先的

IVD

（体外诊断）上游原料供应商

Hytest

以及

产品逐步占领欧美市场而受到海外机构

扎堆调研。公司透露，迈瑞医疗监护仪在

英国市场的占有率已是数一数二， 监护

仪、麻醉机、

POC

超声在美国市场均名列

第三，并且市场份额仍在进一步提升。

股价表现来看， 上述

42

只海外机

构密集调研股年内平均涨幅近

14%

，

表现强于大盘指数。 涨幅居前的有爱

美客、昊海生科、华东医药、奥普特和

华菱钢铁，上涨幅度均超

50%

。

北上资金加仓

海外机构调研股

数据宝统计，海外机构调研股中，

有

293

股为陆股通标的，其中有

87

股今

年内获北上资金减持，占比不足三成；

206

股获北上资金增持， 占比达七成，

北上资金加仓明显。

北上资金加仓幅度大的公司有科

博达、海尔生物、三花智控、珀莱雅、理

邦仪器、森马服饰和杭可科技。

其中海尔生物和森马服饰分别获

40

家、

15

家海外机构调研，公司年内股

价涨幅分别为

37%

和

19%

。海尔生物是

生命科学解决方案龙头， 一季度业务

全线高增长，业绩超预期，今年以来共

接待

16

次机构调研。森马服饰为

A

股服

装行业知名公司， 公司预计上半年净

利同比增长

2585%

至

3233%

，预计净利

润

5.8

亿元至

7.2

亿元，

2021

全年收入、

净利有望恢复至

2019

年水平， 今年共

接待

8

次机构调研。

数据显示， 海外机构扎堆调研且

获北上资金大幅加仓股中， 股价表现

较好，如拓邦股份、中颖电子、海尔生

物年内涨幅分别为

110%

、

89%

和

37%

。

拓邦股份主营智能控制器， 年内获

18

家海外机构调研， 中颖电子锂电池管

理芯片与

AMOLED

显示驱动芯片高速

增长，获

10

家海外机构调研。

澜起科技虽然获

145

家海外机构

密集调研且北上资金加仓， 但是年内

股价下跌超

30%

， 一季度受产品平均

售价下滑影响，公司营收、净利润、毛

利率均有不同程度下滑， 野村东方国

际证券认为澜起科技的出货量及股价

或在

2021

年下半年出现修复。

海外营收占比高的公司

获青睐

海外机构因为站在全球投资的角

度，往往比较青睐那些海外收入较大，

且具有细分行业龙头地位的公司。

统计显示，

75%

的获海外机构调

研公司在

2020

年报披露了海外收入，

其中有

54

家公司的海外收入占比超过

50%

，华利集团、传音控股、立讯精密

等海外收入占比较高的公司获海外机

构密集调研。

华利集团今年

4

月在

Ａ

股上市，公

司是全球领先的运动鞋专业制造商，是

全球运动鞋品牌耐克、

VF

、

Puma

（彪马）

等核心供应商。传音控股被称为手机业

的“非洲之王”，

2020

年公司在全球手机

市场的占有率

10.6%

， 在非洲智能机市

场占有率超过

40%

。

多家券商发布下半年投资策略 两大关键词被反复提及

证券时报记者 梁谦刚

2021

年时间过去近半， 在华为鸿

蒙系统推出之后，

A

股掀起了一波科技

题材的浪潮，鸿蒙概念、操作系统、国产

软件板块相继大涨，市场主线似乎重回

科技股。与此同时，锂电池、多晶硅、光

伏等与新能源相关的板块持续火热，以

白酒、家电、医药等为主的消费股偃旗

息鼓。接下来，市场又会如何演绎？

机构策略反复提及

“碳中和”与“科技”

本月， 各大券商陆续召开中期策

略会，发表下半年投资观点。证券时报·

数据宝根据研报策略数据，梳理各大机

构后市展望。

中信建投证券预期，

2021

年下半

年中国经济回落中完成转型升级。微

小的边际变化使市场表现为震荡状

态， 倾向于认为

2021

年下半年

A

股市

场不存在系统性的机会。成长股在经

济下行的环境中将表现最优，创新药

和医疗器械为代表的医药生物行业、

景嘉微和科大讯飞为代表的人工智

能行业、宁德时代和隆基股份为代表

的新能源汽车和新能源行业具备长

期的成长空间。

华泰证券表示， 继续看好全球工

业品价格、 贸易和工业生产周期的可

持续性。 全球资本开支周期或成为新

的增长“亮点”。四季度之前无需担心

中国进入类滞胀阶段、 无需担心全球

宏观流动性拐点， 当前至第三季度末

有望为

A

股全年的赛点时间，

10

月之后

全球股市盈利和估值两端或压力渐

增。主题投资关注制造的“低碳化”改

造和“智能化”升级、消费的“多极化”

崛起和“第二次”下沉。

中银证券认为，展望下半年，国内

外需求将继续复苏。 而中长期维度，碳

中和背景下的产业升级与集中度提升

将是未来几年行业发展的主基调。建议

关注石化产业链龙头公司，以及受益于

碳中和的子行业与方向，如减水剂和可

降解塑料等。

整体上看，“碳中和”、“科技” 被反

复提及， 这两大题材所涉及领域众多，

兼具政策面和成长性两大因素。那么机

构最青睐的股票都有哪些呢？通过梳理

近一个月来机构追踪的股票，可以窥见

机构下半年的布局方向。

机构青睐股

呈现四大特征

数据宝统计， 近一个月来共有

552

股获机构“买入型”评级。分行业看，获

机构青睐的

552

只股票主要集中在化

工、医药生物、电子、机械设备、计算机、

食品饮料等领域，这六大行业入围股票

数量占总数的五成以上。

从市值特征来看，机构更加偏爱大

市值股。 上述股票中有

406

只

A

股市值

在百亿以上， 占总数比例达到

73.55%

，

万亿市值的贵州茅台、五粮液、宁德时

代均入围其中， 千亿市值的海康威视、

迈瑞医疗、海天味业、隆基股份、山西汾

酒等科技和食品领域龙头也得到机构

不小的关注度。

从估值角度来看，高市盈率的股票

占比较低。滚动市盈率百倍以上的股票

69

只， 占总数比例仅

12.5%

。

139

股市盈

率不到

20

倍，占总数比例

25%

。有机构

评级

2

次以上个股中，金科股份、兴业银

行、新城控股、方大特钢、山东路桥、江

苏银行等市盈率不超过

10

倍。

业绩同样是机构重点考虑的因素

之一。今年一季度净利润同比增长的股

票数量达到

515

只，占总数的九成以上，

其中超

65%

股票净利润同比增长

50%

以上。

按评级次数来看，机构关注度最高

的股票是伊利股份、欧派家居，两者近

一个月均被给予

15

次“买入型”评级。一

季度末这两只股票均是北上资金重仓

对象， 持仓市值分别达到

300.44

亿元、

62.76

亿元，

6

月以来获北上资金增持数

量分别为

1958

万股、

100

万股。评级次数

10

次以上的还有东方盛虹、 东鹏饮料、

迈瑞医疗、 洋河股份、 长安汽车等。此

外，有

2

次以上评级个股中，先导智能、

宝钢股份、兴业银行、牧原股份等

15

只

个股

6

月以来获北上资金大幅加仓超

1000

万股。

部分海外机构调研股一览

简称
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4.94�

22.19�

-4.58�

18.93�

8.21�

16.91�

71.87�

1.56�

-8.43�

48.68�

69.22�

6.92�

代码

300760

688008

002747

688036

002415

688200

002372

002410

300496

002242

300012

000963

300413

601238

002511

688686

002241

医药生物

电 子

机械设备

电 子

电 子

机械设备

建筑材料

计 算 机

计 算 机

家用电器

综 合

医药生物

传 媒

汽 车

轻工制造

机械设备

电 子

年内涨跌幅

（%）

373

145

144

142

139

110

103

92

91

87

73

70

67

67

61

60

57

行业

年内海外机

构调研家数

迈 瑞 医 疗

澜 起 科 技

埃 斯 顿

传 音 控 股

海 康 威 视

华 峰 测 控

伟 星 新 材

广 联 达

中 科 创 达

九 阳 股 份

华 测 检 测

华 东 医 药

芒 果 超 媒

广 汽 集 团

中 顺 洁 柔

奥 普 特

歌 尔 股 份

部分“买入型” 评级股一览

简称代码 行业

A股市值

(亿元)

600887

603833

000301

605499

300760

002304

000625

600588

601012

601633

300601

300450

300285

002594

300014

600690

688981

601155

伊利股份

欧派家居

东方盛虹

东鹏饮料

迈瑞医疗

洋河股份

长安汽车

用友网络

隆基股份

长城汽车

康泰生物

先导智能

国瓷材料

比 亚 迪

亿纬锂能

海尔智家

中芯国际

新城控股

食品饮料

轻工制造

化 工

食品饮料

医药生物

食品饮料

汽 车

计 算 机

电气设备

汽 车

医药生物

机械设备

化 工

汽 车

电气设备

家用电器

电 子

房 地 产
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4098.77�

2686.88�

1025.50�
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507.02�
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1066.15�

989.01�

近一个月

评级次数

15

15

12

12

11

10

10

9

8

8

8

8

8

7

7

7

7

7


