
精选层转板预期升温 机构组团“打前站”
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央行降准A股跟涨 创业板创出6年多新高

深沪两市昨日成交逾1.3万亿元，连续8个交易日成交超万亿元

证券时报记者 胡华雄

昨日，

A

股市场量价齐升， 指数全面上涨，

其中创业板指数创下最近

6

年多新高， 且点位

上接近追平上证指数。市场普遍认为，央行降准

以及新能源等市场热点的带动， 是市场上行重

要影响因素。

昨日市场一大看点， 便是深沪两市成交超

过

1.3

万亿元， 这也是连续

8

个交易日成交超

万亿元，且与之前几个交易日相比显著放量，多

头看涨信心强劲。 另一个重要看点便是创业板

的强劲表现。创业板指数盘中触及

3554.07

点，

创下最近

6

年多新高。此外，创业板指数点位已

历史性地接近追平上证指数。

截至昨日收盘， 创业板指数报

3534.76

点， 仅比上证指数

3547.84

点的点位低约

13

点；而在去年底，创业板指数还比上证指数低

507

点。 从今年以来主要市场指数表现看，创

业板指数上涨

19.17%

， 远超同期上证指数和

深证成指涨幅。

除了普通投资者追捧外，机构、北上陆股通等

也多采取抢筹动作。昨日超过

20

只登上龙虎榜个

股呈现机构资金净买入。此外，北上资金结束连续

两个交易日的净卖出，昨日净买入

16.42

亿元。

市场普遍认为，上周五央行宣布降准，是

昨日

A

股市场大涨的一针强心剂。 前海开源

首席经济学家杨德龙认为， 降准无疑提振了

投资者的信心， 有利于扭转白马股大幅回调

的颓势。虽然反弹的过程一波三折，但是随着

投资者信心的恢复以及上市公司盈利的改

善， 优质龙头股可能会在下半年走出恢复性

上涨的走势。

昨日市场上涨还得益于市场热点的全面活

跃，通信、计算机等科技类板块，以及有色、化

工等周期板块悉数大幅上涨。一些今年以来就

持续火热的板块继续领涨， 其中最为典型的

要属新能源车板块， 国证新能源车指数当天大

涨

4.47%

。

华西证券认为，

2021

年上半年，全球新能源

汽车市场保持了火爆行情，产销屡创新高。预计

下半年仍将延续高增长态势， 拉动上游锂资源

需求。

不过，杨德龙认为，短期过快上涨也累积

了大量获利盘， 光伏和新能源汽车板块短期

过于强势，也带来了一定的追高风险。 从长期

看，要想实现“双碳”目标，大力发展新能源是

必由之路， 将推动新能源汽车和光伏两大行

业的发展。

证券时报记者 梁秋燕

7

月

12

日，精选层股票延续近期活跃走

势，多只个股再度创出阶段新高。截至当天收

盘，首批精选层股票位居涨幅榜前列，大唐药

业、贝特瑞

2

只个股分别涨逾

8%

，大唐药业

创出挂牌精选层以来新高， 贝特瑞股价再度

刷新历史纪录。同样为去年

7

月

27

日首批挂

牌精选层的三友科技、连城数控、龙竹科技等

个股走势均较为抢眼，连城数控、龙竹科技复

权后双双创出股价新高。

中国证券登记结算公司日前发布 《关于

全国中小企业股份转让系统挂牌公司转板上

市证券跨市场转登记业务实施细则》，市场对

于转板预期持续升温。 投资机构早已密集调

研精选层公司， 首批精选层企业的转板计划

是机构关注的焦点。

多位专家分析，随着时间“窗口”临近，转

板相关消息陆续传出， 精选层转板行情再度

启动。转板对于精选层企业的估值，就是进行

了一次重构。 不过，部分个股估值较高，可能

会存在一些风险。

首批精选层股票集体活跃

首批精选层股票近日轮番走强。统计数据

显示，

7

月以来， 精选层股票延续

6

月活跃走

势，贝特瑞、连城数控、同享科技、大唐药业等

个股累计涨幅在

20%

以上，龙竹科技、永顺生

物等多只个股涨逾一成。 从成交看，贝特瑞、连

城数控等

6

只精选层股票累计成交总额超过

1

亿元。

首批

32

家精选层公司于

2020

年

7

月

27

日集体挂牌，按照沪深交易所转板相关办法，挂

牌精选层满一年的公司，可申报转板上市。随着

时间“窗口”临近，转板相关消息陆续传出。

7

月

9

日， 中国证券登记结算公司发布

细则， 规范新三板个股转沪深交易所上市进

程，转板实操路径进一步明晰。安信证券新三

板首席分析师诸海滨指出，对转板公司而言，

细则提供了合法合规的转板流程以供参考；

对投资者而言，从保护投资者权益角度出发，

打通了新三板与沪深交易所证券账户的联

系；对资本市场而言，转板流程的进一步明晰

对构建多层次市场间互联互通的桥梁、 使多层

次市场成为有机整体、 提升我国资本市场服务

实体经济能力有着长远意义。

5

月以来， 多家首批精选层公司披露了机

构组团调研“打前站”信息，其中

3

家公司接待

了不止一批机构的调研。

6

月，龙竹科技接待了

一批机构投资者的调研， 公司被问及近期有何

资本运作事项。 翰博高新同样被问到公司后续

的资本规划是什么。 鹿得医疗则继

6

月之后，于

7

月

1

日又迎来一批机构投资者的现场调研。

精选层行情能否持续？

开源证券总裁助理兼研究所所长孙金钜认

为，精选层开板已近一周年，转板将成为下一阶

段重点。 （下转A2版）

国际税收体系改革

为何有“历史性”分量

证券时报记者 孙璐璐

近日召开的二十国

集团

（

G20

）

财长与央行

行长会议达成了国际税

收框架协议

。

这一被会

议官方称为

“

历史性

”

的

协议

，

旨在推动形成全

球范围内更稳定

、

更公

平的国际税收体系

。

从

协议具体内容看

，

此番国际税收体系的改革主要

是围堵跨国科技巨头利用各国税收规则差异

，

将

利润转移到

“

避税天堂

”

的避税行为

。

长期以来

，

全球主要经济体将低企业税率作

为吸引国际投资的重要手段

，

这使得全球企业税

率长期下降乃至出现国家间

“

逐底竞争

”。

这种国

家间的激烈税率竞争最终让跨国公司

“

坐收渔利

”，

但多数国家和地区显著受损

。

据联合国估算

，

每年

全球各国因跨国公司利润转移行为损失的税收达

到

5000

亿

～6000

亿美元

。

此次国际税收体系改革主要从两方面约束跨

国公司通过利润转移的避税行为

，

一方面是专门

针对全球营业收入超过

7.5

亿欧元的大型跨国公

司

，

通过设立全球最低公司税率

，

解决跨国公司将

利润转移至低税或免税地来逃避税收的问题

；

另

一方面是结合近年来数字经济发展出现的新趋

势

，

重新划分跨国企业全球剩余利润在各税收管

辖区之间的征税权

，

符合条件的跨国企业即使不

在提供服务或产品的市场国

（

地区

）

设立任何机

构

、

场所

，

也要按一定利润比例向市场国缴税

。

上述被称为

“

双支柱

”

的国际税收新规则

，

对大型

跨国公司尤其是互联网科技巨头来说

，

无疑是

“

精准

打击

”，

税费支出成本必将上升

，

但从大多数经济体的

长远发展看则是有利的

。

加税能给政府带来更多财政

资源

，

有助于各国的疫后经济复苏

。

至于加重企业税

负会降低投资活力等担忧则无须多虑

，

毕竟此次改革

主要是针对每年盈利规模相当可观的大型跨国公司

，

对这些

“

巨无霸

”

来说

，

税费支出适度上升算不上沉重

负担

，

预计对日常投资经营活动影响有限

。

同样地

，

国

际税收规则的改变肯定会对我国企业造成一定的影

响

，

但从目前的相关研究分析看

，

总体影响并不大

。

此次国际税收改革历时多年研究谈判

，

最终

获得占全球

GDP

超过

90%

的

130

个国家和地区的

同意

。

达成如此覆盖广泛的共识实属不易

，

因此配

得上

“

历史性

”

的分量

。

这一具有历史意义的方案虽

然不会完全消除税收竞争

，

但将会通过强制性约束

为过度的税收竞争设定多边商定的限制

，

确保大型

跨国公司在全球各地缴纳公平份额的税收

。
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