
信贷结构单月波动莫忧 融资供需仍稳健有力

证券时报记者 孙璐璐

7

月信贷社融数据公布后

，

对

“

融资需求明

显转弱

、

经济下行风险加大

”

的担忧之声再起

。

虽然关注潜藏风险诚有必要

，

但仅凭单月数据

波动就断定经济转差也是操之过急

。

新增信贷社融规模是资金供需两端变化

共同作用的结果

，

单月新增人民币中长期贷

款不及预期

，

难以有效说明实体经济融资需

求的明显转弱

。

一方面

，

银行信贷投放额度通

常是下半年要少于上半年

，

7

月又历来是贷

款投放的季节性

“

小月

”，

信贷资金供给力度

偏弱

；

另一方面

，

今年以来地方债发行节奏较

为缓慢

，

对基建及相关产业融资需求的带动

作用有限

，

亦制约了企业中长期贷款的继续

走强

。

尽管

7

月新增企业中长期贷款结束了此前

连续

16

个月的同比多增

，

社融存量增速继续筑

底

，

但从金融数据全貌看

，

7

月新增信贷社融在

剔除季节性和临时性因素后对实体经济的支持

力度依然表现不俗

，

人民币贷款余额同比增速

与上月持平

，

今年以来社融增量高达

18.8

万亿

元

，

表明融资供需两端的稳健有力

。

当前全球疫情仍在持续演变

，

外部环境更

趋复杂严峻

，

国内经济恢复依然不稳固

、

不均

衡

。

从近期官方释放的政策信号看

，

下半年财政

政策有望积极发力

，

地方债发行提速后

，

将带动

基建等发挥经济支撑作用

，

刺激实体经济融资

需求

；

同时

，

货币政策有望在碳减排

、

普惠小微

、

高端制造业等领域加大结构性工具的使用力

度

，

这都将对后续的新增信贷社融形成支撑

，

因

此对下半年的融资形势和经济增长大可不必过

于悲观

。

在当前不确定性变化如此之快的大变

局下

，

逆周期调节政策对灵活性和前瞻性有

着更高诉求

，

前者要求做好政策工具的储备

，

后者则需要强化对各类经济金融数据的跟踪

分析

。

7

月新增中长期贷款的转弱

，

以及票据

冲量现象的重新抬头诚然需要引起关注

，

但

金融数据对实体经济的有效反映难以仅凭

单月变化管窥全貌

，

未来两三个月仍需进一

步观察信贷社融数据的结构性变化

，

以此为

今年底至明年初宏观政策有的放矢地发力

提供依据

。
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7月全社会用电量环比增逾700亿千瓦时

工业是拉动用电增长的主要动力，能源供需总体处于紧平衡状态，国家能源局加强电力供应保障

证券时报记者 贺觉渊

8

月

12

日，国家能源局发布

7

月份全社会

用电量等数据。

7

月，我国经济持续稳定恢复，

全社会用电量持续增长， 达到

7758

亿千瓦时，

较

6

月（

7033

亿千瓦时）增加

725

亿千瓦时，同

比增长

12.8%

， 较

2019

年同期增长

16.3%

，两

年平均增长

7.8%

。

分产业看，

7

月份第一产业用电量

102

亿

千瓦时， 同比增长

20.0%

； 第二产业用电量

5068

亿千瓦时，同比增长

9.3%

；第三产业用电

量

1422

亿千瓦时，同比增长

21.6%

；城乡居民

生活用电量

1166

亿千瓦时，同比增长

18.3%

。

“今年以来，我国经济持续稳定恢复，能源

需求较快增长。”国家能源局发展规划司司长李

福龙在日前召开的国家能源局例行新闻发布会

上表示，工业是拉动用电增长的主要动力，上半

年工业用电同比增长

16.5%

， 对全社会用电量

增长的贡献率近

70%

。 煤炭消费较快增长，发

电、建材用煤增长显著，分别同比增长

15.7%

、

12%

，电煤对煤炭消费增长贡献率达

76.7%

。

李福龙同时指出，今年以来，能源供需总体

处于紧平衡状态。 煤炭供应偏紧， 价格高位震

荡。为此，国家能源局在确保安全前提下全力做

好煤炭增产增供工作，努力提升电煤库存水平，

基本满足了经济社会发展需要，上半年，原煤产

量同比增长

6.4%

。

目前，迎峰度夏已进入高峰时期。国家能源

局电力安全监管司二级巡视员张扬民表示，为

保障今年迎峰度夏期间电力安全稳定供应，国

家能源局加强了电力供应保障现场调研、 协调

和督导。同时，推进各类电源尤其是支撑性电源

开机运行。

值得注意的是，国家发改委近日发布了《关

于进一步完善分时电价机制的通知》，进一步完

善现行分时电价机制。发改委有关负责人指出，

分时电价机制的实施， 可有效减少一些不必要

的输配电、发电资源投入，提升电力系统运行效

率和经济性， 有利于从总体上降低全社会用电

成本。

证券时报记者 卓泳 杨霞

尽管国内疫情仍存在局部反复，但整体

社会经济已在正常轨道上稳步前行，各市场

主体也表现出强大的韧性，中国创业投资就

是这样一股不折不挠的力量。 由证券时报社

举办的“

2021

中国创投金鹰奖暨中国创业企

业新苗榜”评选近日揭晓。

此次评选在近

300

个申报机构中遴选出

红杉中国沈南鹏、 高瓴集团张磊等

40

位年度

最佳投资人、

30

家年度最佳

VC

机构、

15

家年

度最佳

PE

机构、

20

家年度最佳退出机构、

10

家年度最佳投后服务机构、

10

家年度最佳出资

人，以及

13

个热门行业的最佳投资机构。 此次

评选还从上百家参选的创业企业中，遴选出

30

家年度新锐企业和

20

家年度高成长企业。

值得一提的是， 调研发现， 新一代创投

“新贵”们拥有新锐的眼光、创新的胆识，以及

厚实的个人经历和与时俱进的产业视角，投

出了

B

站等一批深受年轻人欢迎的新兴企

业。 为此， 本届活动还特别评选出

10

位“

90

后最佳投资人”，以此表彰和鼓励创业投资界

新生力量的成长。

除了行业中拥有庞大管理规模、 且一直

稳步向前的头部创投机构外， 行业也在不断涌

现出聚焦垂直赛道、专业化明显的新锐机构。本

届评选特别遴选出

10

家年度最佳新锐投资机

构，展现这股不可小觑的新兴力量。

与“

2021

中国创投金鹰奖暨中国创业企业

新苗榜”榜单一同发布的，还有由证券时报社中

国资本市场研究院编制的《

2021

中国内地省市

创投实力榜》。该榜单覆盖了中国内地上百个重

要城市，从创投机构实力、创投活跃度、企业创

新实力、创投政策支持四大维度出发，选取

11

项指标综合评估内地各省市的创投实力， 遴选

出 《中国内地城市创投实力

30

强》、《内地省会

城市创投实力

10

强》、《内地城市企业创新实力

30

强》、《内地城市创投活跃度

30

强》四个榜单。

其中，《中国内地城市创投实力

30

强》榜单排名

前十的城市依次是北京、上海、深圳、杭州、广

州、苏州、南京、成都、武汉、天津。

榜单显示，

30

强城市中，“京沪深”汇聚了国

内头部创投机构和创业公司， 注册备案的私募

股权、创投基金管理人占全国近半，资金管理规

模占全国近六成， 孵化了国内近半的独角兽公

司。 长三角是当下创投机构重仓区域， 此次有

10

座城市上榜， 数量远超珠三角和京津冀两大

城市群。 （下转A2版）

深交所开展专项检查

完善新股发行定价体系

证券时报记者 吴少龙

创业板改革并试点注册制平稳落地实施以

来，深交所不断完善新股发行承销监管工作机制，

常态化监测分析识别新股报价异常线索， 采取现

场检查、 监管提醒等措施， 持续强化报价行为监

管。 今年上半年， 深交所联合中国证券业协会对

11

家网下投资者实施专项检查，针对检查发现的

内控制度不健全、定价依据不充分、未严格履行定

价改价决策程序等问题， 分别采取暂停资格

1

至

3

个月、下发警示函等监管措施。 同期，针对日常

监管发现的网下投资者改价未报备原因等其他不

规范操作情形， 发出监管工作函

9

份， 谈话提醒

19

家次。

近期， 深交所关注到少数网下投资者在报价

过程中出现改价频次多、改价幅度大、报价持续高

度一致等异常情况，据此，再次联合中国证券业协

会对相关

9

家网下投资者开展专项检查。 检查对

象包括

6

家私募基金管理人、

1

家基金公司、

1

家

证券公司及

1

家财务公司。下一步，深交所将根据

检查情况确定后续工作措施。

深交所相关负责人表示，平稳有序推进注册

制改革，塑造资本市场良好生态，需要市场参与

者规范自律、共同努力。 深交所将持续践行“建制

度、不干预、零容忍”方针，按照中国证监会工作

部署， 持续完善新股发行定价相关规则体系，不

断提升新股发行定价市场化水平； 强化监管协

作，加大规则执行情况检查力度，严厉打击违规

行为，与市场各方共同维护正常的市场秩序和良

好的市场生态。
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