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中远海控与关联方

签百亿元集装箱船大单

证券时报记者 刘灿邦

9

月

2

日晚间，中远海控（

601919

）

公告称，控股子公司东方海外的

10

家

附属单船公司分别与南通中远川崎和

大连中远川崎签订造船协议， 协议中

的

10

艘集装箱船舶造价合计

15.758

亿美元，折合约

101.9

亿元人民币。

持有新船订单32艘

在上述订单签订前， 中远海控旗

下公司还在去年

3

月、

10

月和今年

7

月分别签订了

5

艘、

7

艘、

10

艘造船协

议，协议总价合计

224.9

亿元。 值得注

意的是， 上述订单的建造方均为中远

海控间接控股股东中远海运集团下属

的造船厂。

中远海控最新签订的造船协议显

示， 南通中远川崎和大连中远川崎分

别获得

5

份造船协议， 协议中单船运

力均为

16000TEU

， 每艘价格均为

1.5758

亿美元，约合

10.19

亿元。这

10

艘船舶总价为

15.758

亿美元， 约合

101.9

亿元。

根据协议， 南通中远川崎的预期

交船时间为

2025

年第一季度至

2025

年第四季度之间， 大连中远川崎的预

期交船时间为

2024

年第四季度至

2025

年第四季度之间。

本次获得百亿元大单的两家船

厂均为中远海控关联方。 具体而言，

南通中远川崎是川崎重工业株式会

社和中远海运集团子公司中远造船

工业有限公司合资设立的企业，双方

出资比例均为

50%

，其中，中远海运

集团为中远海控间接控股股东；大连

中远川崎则是中远海运集团的间接

控股子公司。

中远海控表示， 进行本次交易增

加自有船舶数目， 将会符合东方海外

及其附属公司长线战略发展及增长计

划从而应对未来市场需求。 东方海外

及其附属公司亦可得益于船队结构的

优化，并减少对船舶租赁市场的依赖。

中远海控还指出， 本次交易项下

的船舶将增加东方海外及其附属公司

每艘船舶的平均集装箱箱位， 在规模

经济效益下， 每艘船舶的集装箱箱位

增加， 每个集装箱的成本亦将随之降

低， 从而增强东方海外及其附属公司

的运营成本竞争力。

正如前述， 中远海控还曾在去年

3

月、

10

月和今年

7

月签订了另外三

项造船协议。其中，去年的两项协议均

为东方海外附属单船公司与南通中远

川崎、大连中远川崎签订，合计

12

艘

23000TEU

型集装箱船舶， 总价合计

128.2

亿元。 今年

7

月，中远海控间接

全资子公司中远水星与扬州重工签订

10

份造船协议，总价

96.7

亿元。

中远海控表示，目前，公司持有新

船订单共

32

艘，其中，全资子公司中

远海运集装箱运输有限公司持有

10

艘，合计运力为

14.93

万

TEU

；控股子

公司东方海外持有

22

艘，合计运力为

43.6

万

TEU

。 预计于

2023~2025

年期

间陆续交付。

上半年盈利371亿元

不久前，中远海控披露半年报，上

半年，公司实现营收

1392.6

亿元、净利

润

371

亿元，同比增幅分别为

88.06%

和

3162.31%

。 上半年，公司集装箱航

运业务收入达到

1364.38

亿元， 同比

增长

90.59%

，码头业务板块收入达到

37.17

亿元，同比增长

15.28%

。

据悉，今年上半年，全球物流供应

链受到港口拥堵、集装箱短缺、内陆运

输迟滞等多重因素的挑战和冲击，集

装箱航运市场供求关系趋紧， 主要航

线运价面临上升压力。上半年，中国出

口集装箱运价综合指数（

CCFI

）均值为

2066.64

点， 与上年同期相比增长

133.86%

， 与

2020

年下半年相比增长

92.44%

。

数据显示，上半年，中远海控双品

牌集装箱船队完成货运量

1384.09

万

标准箱，同比上升

16.84%

。 其中，中远

海运集运完成货运量

991.41

万标准

箱，同比上升

15.83%

；东方海外货柜

完成货运量

392.68

万标准箱，同比上

升

19.48%

。

天风证券认为， 上半年全球供应

链的紊乱仍在持续， 公司海运业务量

价齐升，展望三季度，海运运费仍在持

续上涨的过程当中，叠加旺季来临，截

至

8

月

27

日，

SCFI

（上海出口集装箱

运价指数）已上涨至

4385.62

的水平，

有理由相信中海海控三季度业绩会更

为强劲。

该券商还提到， 本轮全球供应链

紊乱在海运中主要体现在缺箱和缺船

两个环节。集装箱方面，中远海控上半

年通过加强空箱调运、 提升集装箱周

转效率、向市场投放新箱等举措，有效

缓解客户用箱问题， 集装箱保有量比

2020

年底增长

7.2%

；运力方面，公司

投入运力较去年同期增长

3.7%

，其中

跨太平洋航线、 亚欧航线运力同比增

幅分别达到

12%

和

13%

。

饲料价格再度上涨 生猪存栏量增幅缩窄

证券时报记者 赵黎昀

猪价还在跌，养猪的成本却涨了。

8

月中旬，包括正邦、新希望在内的一

批猪料、鸡料、鱼料产品齐齐上涨，一

度引发行业关注。时隔不久，新一轮涨

价消息再度传出。

饲料成本再度上调

据搜猪网消息， 从

8

月

26

日

~28

日起，鸡鸭鱼猪饲料再次全面上涨，宣

布涨价企业有新希望、海大、正邦、龙

凤胎、安佑、通威、华港等。 本次猪饲料

涨价幅度为

50~150

元

/

吨，其中民牧农

大的 “

2018#/1001#

及同档次浓缩料”

更是大涨

250

元

/

吨。 本轮涨价主要针

对的是

9

月市场， 但有饲料厂却在通

知中传递出“后续还会涨”的信息。

“

8

月中旬生猪饲料价格就有过

一波小幅调涨， 但整体

8

月中下旬饲

料的价格走势是震荡态势， 不过本轮

涨幅确实明显。”卓创分析师李素杰对

证券时报·

e

公司记者表示，虽然饲料

价格在生猪成本中占比不算特别大，

但在猪价下行，养殖亏损情况下，饲料

涨价进一步打压了养殖户积极性。

饲料价格拉涨， 与成本端支撑和

下游需求扩容关系紧密。

通威股份在半年报中提及， 上半

年全球大宗商品价格上涨， 原料价格

高位震荡， 饲料生产成本上升，据

Wind

数据统计，

2021

年上半年全国

玉米、 豆粕现货均价较同期分别上涨

超过

44%

、

24%

。虽然原料成本上涨增

加企业经营压力， 但疫情后养殖业快

速复苏，市场需求增长明显，上半年饲

料总产量仍然实现同比稳健增长。 据

中国饲料工业协会统计，

1~6

月全国

饲料总产量

1.39

亿吨 ， 同比增长

21.1%

。 猪料方面，今年生猪存栏量快

速恢复， 拉动饲料需求快速上涨，同

时，公司加大猪料市场工作力度，实现

猪料销量大幅增长。

禾丰股份公告也称， 上半年，猪

料、反刍料市场需求良好，北方生猪复

养接近尾声，南方生猪产能加速恢复，

截至

2021

年

6

月底，全国生猪存栏同

比增加

31.48%

。总体来看，上半年，我

国饲料总产量大幅增长， 增速远超近

10

年平均增速，地域方面，北方生猪

复养进程基本结束， 南方生猪存栏快

速提升， 上半年南方地区猪料销量增

幅远大于北方地区；品类方面，受益于

生猪产能的超预期恢复， 上半年猪料

产量增幅远大于其他品种饲料。

养1头猪亏损达千元

据商务部监测，上周（

8

月

23

日

至

29

日）全国食用农产品市场价格比

前一周下降

0.6%

，生产资料市场价格

比前一周上涨

0.6%

。肉类价格总体下

降， 其中猪肉批发价格每公斤

19.83

元，下降

1.7%

。

农业农村部畜牧兽医局

8

月

31

日披露的数据也显示， 据对全国

500

个县集贸市场的定点监测，

8

月份第

4

周（采集日为

8

月

25

日）全国仔猪平

均价格

36.56

元

/

公斤，比前一周下降

4.0%

，同比下降

66.4%

。本轮仔猪价格

从

2021

年

3

月第

3

周最高点

93.86

元

/

公斤开始下跌，截至

8

月第

4

周已

连跌

22

周。

9

月

1

日， 中国农民丰收节组织

指导委员在农业农村部新闻办公室举

行新闻发布会时提及，“近期猪价下跌

非常快， 也希望大家趁这个机会多吃

猪肉、多买猪肉。 ”引发当日猪肉概念

股板块普涨。

的确，在猪价超预期下行背景下，

当前生猪养殖行业却面临亏损状况。

发改委

8

月第

3

周数据显示，当

周全国猪料比价为

4.81

， 环比跌幅

2.43%

。 按价格及成本推算，未来生猪

养殖头均亏损为

629.71

元。 养猪业从

5

月第

3

周开始预亏，已经连续

14

周

预亏。

“饲料对于养殖成本的影响还

不算明显， 目前生猪价格的低位和

此前养殖户补栏时仔猪的高价，共

同构成了当前亏损的主因。 ”李素杰

介绍 ， 目前仔猪育肥亏损头均在

1000

元

/

头，自繁自养本周亏损也超

过

200

元

/

头。

不过， 据搜猪网监测数据显示，

9

月

2

日猪价结束多日连跌呈微幅反弹

态势，南北大部止跌转涨。当日全国瘦

肉型猪出栏均价

14.17

元

/

公斤，较前

一日的

14.11

元

/

公斤上涨了

0.06

元

/

公斤，单日涨幅

0.43%

；较去年同期的

36.95

元

/

公斤下跌了

22.78

元

/

公斤，

同比跌幅

61.65%

。

生猪存栏量增幅缩窄

据

9

月

1

日农业农村部新闻发布

会公布的数据，

7

月末全国能繁母猪

和生猪存栏量分别恢复到

2017

年年

末的

101.6%

、

100.2%

， 提前半年实现

恢复目标。

不过在当前猪价低位下， 养殖户

的生产热情已经大幅减退。

据卓创资讯数据监测， 截至

8

月

底，全国能繁母猪群体结构中，二元母

猪占比提升至

89.2%

，接近

90%

水平，

三元母猪占比降至

10.8%

。现阶段，规

模养殖场不断淘汰三元母猪， 个别大

场开始减少产能低下的二元母猪数

量，群体结构不断优化。养殖主体由主

动补栏转向主动去落后产能。

“

7

月份卓创资讯监测全国

166

家规模养殖企业生猪存栏量环比上涨

6.48%

，同比上涨

79.66%

；能繁母猪存

栏量环比上涨

2.65%

， 同比上涨

58.16%

。 ”李素杰表示，受前期复产影

响， 生猪存栏量目前处于惯性增加状

态。但受冬季仔猪成活率较低影响，存

栏量处于季节性低位， 加之北方局部

地区冬季非瘟疫情复发， 生猪存栏量

受到一定程度损失，呈现负增长态势，

拉低全国涨幅。同时，前期补栏二元后

备母猪现阶段继续转化能繁母猪，大

部分地区能繁母猪存栏量仍环比上

涨，但涨幅开始收窄；北方局部地区大

型养殖场加速淘汰落后产能， 能繁母

猪存栏量环比由正转负。

她认为，目前养殖户补栏积极性

极低，但产能惯性增加的趋势依然存

在，所以猪价阶段性下跌的整体趋势

依然未改。 “前期市场看涨的主要因

素是开学季，但目前看来开学对屠宰

量的提振也不是特别明显， 后续中

秋、国庆假期猪价涨幅有限。 猪周期

阶段性见底还是要待产能止涨后才

有望出现。 ”

搜猪网分析， 伴随猪价的持续回

落，养殖端亏损程度的进一步加剧，猪

价再次进入过度下跌二级预警区间，

为保障生猪市场平稳运行， 提振养殖

户信心， 国家发改委公布了近期将重

启收储工作计划，受此政策提振，市场

看涨情绪快速反弹， 养殖户出现一定

的压栏惜售表现， 叠加月度初期规模

化集团企业减量出栏， 生猪出栏阶段

性减少表现突出， 屠企生猪采购难度

加大，提价采购现象增多。

受收储政策叠加消费趋旺利好提

振， 近期市场大概率易涨难跌走势为

主， 但受行业产能恢复、 猪肉库存充

足、 养殖端逢涨出栏情绪转好等因素

制约，猪价反弹幅度亦受限，持续性上

涨动力不足， 不排除出现阶段性冲高

回落的风险。

图虫创意/供图 吴比较/制图

广信材料拟募资5.7亿 全面发力光刻胶 光固化龙头呼之欲出

近年来伴随着中国电子信息产

业的高速发展，中国也逐渐发展成为

了世界上规模最大的电子化学品市

场之一，涌现出了一批电子化学品专

业企业，总部位于江苏省江阴市的广

信材料（

３００５３７

）就是其中之一。公司

作为国内领先的

ＰＣＢ

感光油墨、

ＵＶ

固化涂料制造企业， 逐步成为我国

ＰＣＢ

油墨市场的领导者之一。

９

月

１

日晚间， 广信材料发布

《

２０２１

年度向特定对象发行

Ａ

股股

票预案》， 本次发行募集资金总额不

超过人民币

５．７

亿元（含本数），募集

资金在扣除相关发行费用后拟全部

投资于年产

５

万吨电子感光材料及

配套材料项目及补充流动资金，本次

拟发行的股票数量不超过本次发行

前公司总股本的

３０％

。

公司表示，本次募集资金投资项

目紧密围绕公司主营业务展开， 符合

国家有关产业政策以及未来公司整体

战略发展方向， 有利于公司布局光刻

胶市场、进一步扩展

ＰＣＢ

油墨及涂料

业务规模，完善产品结构、优化产能布

局，从而提升公司的市场竞争力，助力

公司保持长期稳健的经营发展。

华南基地获得加速器

战略落地获得新引擎

今年， 以

３

月

２２

日与龙南经济

技术开发区管委会签订《合作框架协

议》为标志，广信材料在产能规划上

向下游市场和客户群更密集的华南

倾斜，“年产

５

万吨电子感光材料及

配套材料项目”（以下简称“华南基地

项目”）即开始紧锣密鼓规划和论证。

随着项目实施主体江西广臻在

４

月

１９

日成立、

７

月

２０

日项目奠基、

８

月

２３

日完成项目备案登记， 紧接着公

司在

９

月

１

日晚间把该项目作为

２０２１

年定增募投项目推上前台。 也

就是说， 整个项目仅用半年快速落

地。上市公司时隔

４

年后再推出再融

资项目，无疑为华南基地项目配上了

“加速器”。 预案显示，本项目建设期

两年，通过新建厂房、引进国内外先

进的自动化生产设备和高端技术人

才，公司将江西广臻打造成华南的主

要生产基地， 作为公司立足华南、辐

射华中华东等周边市场的重要布局。

在完全达产后，华南基地可实现

年产

７

，

０００

吨光刻胶及配套材料、

１．２

万吨自制树脂、

１．６

万吨

ＰＣＢ

油

墨及

１．５

万吨涂料的生产能力，预计

年均营业收入

１４４

，

６７６．１４

万元，实

现利润总额

１６

，

８００．３３

万元，净利润

１２

，

６００．２５

万元，项目内部收益率（税

后）为

１８．７５％

，投资回收期（税后）为

７．５２

年（含建设期）。

公司指出，面对全球及国内产业

变迁带来的市场发展机遇，公司作为

国内领先的

ＰＣＢ

感光油墨、

ＵＶ

固化

涂料制造企业，有必要采取积极措施提

前进行布局谋划，以便紧跟行业发展趋

势，抢占市场份额，巩固行业地位进行

产能优化升级。

在必要性方面，华南基地项目是公

司产能优化升级、 完善业务布局的重要

举措。 项目所在地龙南经济技术开发区

是紧邻粤港澳大湾区，也是作为

ＰＣＢ

等

电子产业梯度转移前沿阵地的国家级开

发区， 江西广臻生产基地的建设一方面

对原有产能进行优化升级， 提升公司核

心产品的生产能力， 满足华南市场不断

增长的产品需求； 另一方面完善公司业

务布局， 为公司面向区域市场的产品供

货稳定性提供了保障， 增强了对客户的

吸引力，有利于提高公司市场占有率。

同时，环保因素也是华南基地建设

的重要方面。在地方环保政策趋严的背

景下，未来非化工园区的企业生产将受

到越来越严格的约束和限制，公司选在

龙南的化工产业园区进行投资建设，新

增产能符合当地产业政策和环保政策。

公司作为紫外光固化涂料的先行者，紫

外光固化涂料综合性能优良，且对环境

污染较小，在涂料行业向高性能、高环

保方向发展的背景下，其市场规模持续

扩大。 公司将持续加大投入，扩大环保

型产品的生产规模， 提高产品竞争力，

充分把握环保政策带来的市场机遇。

此外，公司所处的电子化学品行业

需要持续、大量的研发资金投入以开发

新技术新产品，持续快速扩张产生了对

资金的需求。 本次定增中，

７０００

万元募

集资金将用于补充公司营运资金，募集

资金将让公司资产总额和资产净额均

将有较大幅度的提高，资本结构将更加

稳健，有利于降低财务风险，提高偿债

能力和抗风险能力， 保障公司的持续、

稳定、健康发展。

前期研发光刻胶技术亮剑

踩准产业爆发机遇

广信材料的华南基地项目除优化

原有的油墨、涂料业务外，积极切入光刻

胶领域， 主要目标为实现集成电路光刻

胶、平板显示光刻胶、光刻胶稀释剂、边

胶清洗剂、蚀刻液、正性光刻胶显影液、

正性光刻胶剥离液和

ＣＭＰ

抛光液等相

关产品及配套材料的研发及产业化。

作为半导体行业制造环节中关键

的材料，

ＰＣＢ

油墨和光刻胶的市场需求

得到快速释放，尤其是平板显示器用的

光刻胶产量增长，中国光刻胶产量呈现

稳中有升态势。 广信材料在

ＰＣＢ

阻焊

油墨业务上拥有

１０％

的市占率，并将光

刻技术作为未来发展的重点，成为具有

国际竞争能力的龙头企业的支点。

据

ＣＩＮＮＯＲｅｓｅａｒｃｈ

预测数据，

２０２５

年全球面板及半导体正型光刻胶市场规

模将达到

５７

亿美元， 年均复合增长率

３．２％

。 而中国光刻胶产量占据全球市场

份额逐步提高， 国产替代是未来行业发

展趋势。头豹研究院数据显示，中国光刻

胶产量从

２０１４

年的

６．３

万吨增长到

２０１８

年的

９．０

万吨（

ＣＡＧＲ

为

９．３％

），预

计到

２０２３

年中国光刻胶产量有望达到

２３．８

万吨（

４

年

ＣＡＧＲ

为

２１．５６％

）。

财信证券近期研报也显示，国产高

端半导体光刻胶目前在研发当中，南大

光电的

ＡｒＦ

光刻胶已经通过两次客户

认证，上海新阳的

ＫｒＦ

光刻胶已经有订

单，晶瑞股份

ＫｒＦ

光刻胶也在客户认证

的最后阶段，彤程新材也在近期宣布正

式进军

ＡｒＦ

光刻胶。 因此财信证券认

为，包括国产

ＫｒＦ

光刻胶在内的诸多产

品目前已经打入到相关供应链，预计我

国半导体材料将迎来高速发展时期。

同样深耕电子化学品的广信材料

技术团队， 经过多年研发和技术人才的

引进， 已掌握光刻胶及其周边配套材料

的主要技术和生产开发工艺。近年来，公

司委托中国台湾企业廣至新材料合作开

发光刻胶项目， 截至目前已经有部分研

发成果： 该项目第一批次产品已经取得

研发成果， 并在台湾实验室经中国台湾

地区客户小试成功， 产品性能及质量已

满足客户的使用需求， 现已进入技术转

移、产品试制及客户验证的准备工作中。

在广阔的市场发展空间下，掌握光

刻胶技术并实行产业化是公司顺应国

家战略、 产业升级及自身发展的需要，

有利于构建新的业务增长点，实现公司

长期可持续发展。据公司董事会秘书张

启斌此前在投资者交流内容中介绍，公

司光刻胶项目目前以

ＬＣＤ

、

ＬＥＤ

、

ＴＰ

用

正型光刻胶为本阶段重点。

２０２１

年度主

要经营计划中，公司已明确将积极推进

紫外光正型光刻胶项目落地，并根据市

场情况开发其他类型光刻胶，力争产品

技术具有一定先进性。

公司通过本项目切入光刻胶领域，

实现光刻胶及配套材料的产业化，有助

于发挥公司新老业务的协同效应，构建

新的业务增长点，提高公司整体盈利能

力，促进公司长期可持续发展。

在江西广臻项目基地奠基仪式上，

包括广信材料董事长李有明、公司光刻

胶事业部张华在内的管理层曾表示，公

司在积极巩固光固化领域现有主营产

品的同时积极开拓新市场，在原有

ＰＣＢ

阻焊油墨、 消费电子用

ＵＶ

固化涂料等

优势产品基础上，进一步开拓

ＰＣＢ

线路

油墨、最新型浸涂油墨（代替干膜）、

ＬＤＩ

专用内层涂布油（负胶）等产品应用市

场，加速

ＬＣＤ／ＬＥＤ

用光刻胶（正胶）及配

套材料等系列产品研发应用，拓展光固

化产品的应用领域。

因此，除了光刻胶外，公司还有更

多新业务、新项目储备。 本次定增完成

后，公司将在业务布局、财务能力、长期

战略等多个方面夯实可持续发展的基

础，为增强公司核心竞争力、实现跨越

式发展创造良好条件。

(深圳怀新企业投资顾问股份有限

公司)(CIS)


