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四川观想科技股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市发行公告

特别提示

四川观想科技股份有限公司

（

以下简称

“

观想科技

”、“

发行人

”

或

“

公司

”）

根据

《

证券发行与承销

管理办法

》（

证监会令

［

第

１４４

号

］，

以下简称

“《

管理办法

》”）、《

创业板首次公开发行股票注册管理办

法

（

试行

）》（

证监会令

［

第

１６７

号

］）、《

创业板首次公开发行证券发行与承销特别规定

》（

证监会公告

［

２０２１

］

２１

号

，

以下简称

“《

特别规定

》”）、《

深圳证券交易所创业板首次公开发行证券发行与承销业务

实施细则

（

２０２１

年修订

）》（

深证上

［

２０２１

］

９１９

号

，

以下简称

“《

业务实施细则

》”）、《

深圳市场首次公开

发行股票网上发行实施细则

》（

深证上

［

２０１８

］

２７９

号

，

以下简称

“《

网上发行实施细则

》”）、《

注册制下

首次公开发行股票承销规范

》（

中证协发

［

２０２１

］

２１３

号

）

等相关法律法规

、

监管规定及自律规则组织

实施本次首次公开发行股票并在创业板上市

。

本次网上发行通过深交所交易系统

、

采用按市值申购定价发行方式进行

，

请网上投资者认真阅

读本公告及深交所发布的

《

网上发行实施细则

》。

敬请投资者重点关注本次发行流程

、

申购及缴款

、

弃购股份处理等方面

，

具体内容如下

：

１

、

本次发行采用网上按市值申购向社会公众投资者直接定价发行的方式

，

全部股份通过网上

向持有深圳市场非限售

Ａ

股股份和非限售存托凭证市值的社会公众投资者发行

，

不进行网下询价

和配售

。

２

、

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

第一创业证券承销保荐有限责任公司

（

以下简称

“

保荐机

构

（

主承销商

）”

或

“

一创投行

”）

综合考虑发行人所处行业

、

市场情况

、

同行业上市公司估值水平

、

募集资金需求及承销风险等因素

，

协商确定本次发行价格为

３１．５０

元

／

股

。

投资者请按此价格在

２０２１

年

１１

月

２２

日

（

Ｔ

日

）

通过深交所交易系统并采用网上按市值申购方式进行申购

，

网上申购时

间为

９

：

１５－１１

：

３０

，

１３

：

００－１５

：

００

，

申购时无需缴付申购资金

。

３

、

网上投资者应当自主表达申购意向

，

不得全权委托证券公司代其进行新股申购

。

４

、

网上投资者申购新股摇号中签后

，

应依据

２０２１

年

１１

月

２４

日

（

Ｔ＋２

日

）

公告的

《

四川观想科技股

份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市网上定价发行摇号中签结果公告

》（

以下简称

“《

网上

摇号中签结果公告

》”）

履行缴款义务

。

２０２１

年

１１

月

２４

日

（

Ｔ＋２

日

）

日终

，

中签投资者应确保其资金账

户有足额的新股认购资金

，

不足部分视为放弃认购

，

由此产生的后果及相关法律责任

，

由投资者自

行承担

。

投资者款项划付需遵守所在证券公司的相关规定

，

中签投资者放弃认购的股份由保荐机构

（

主承销商

）

包销

。

网上投资者缴款认购的股份数量不足本次公开发行数量的

７０％

时

，

发行人和保荐

机构

（

主承销商

）

将中止本次新股发行

，

并就中止发行的原因和后续安排进行信息披露

。

５

、

网上投资者连续

１２

个月内累计出现

３

次中签后未足额缴款的情形时

，

自结算参与人最近一次

申报其放弃认购的次日起

６

个月

（

按

１８０

个自然日计算

，

含次日

）

内不得参与新股

、

存托凭证

、

可转换

公司债券

、

可交换公司债券网上申购

。

６

、

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

郑重提示广大投资者注意投资风险

，

理性投资

，

并请广大投资

者认真阅读本公告及

２０２１

年

１１

月

１９

日

（

Ｔ－１

日

）

刊登在

《

中国证券报

》、《

上海证券报

》、《

证券时报

》

和

《

证券日报

》

上的

《

四川观想科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市投资风险特别公

告

》，

充分了解市场风险

，

审慎参与本次新股发行

。

７

、

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

承诺不存在影响本次发行的会后事项

。

估值及投资风险提示

１

、

新股投资具有较大的市场风险

，

投资者需要充分了解新股投资及创业板市场的风险

，

仔细研

读发行人招股说明书中披露的风险

，

并充分考虑风险因素

，

审慎参与本次新股发行

。

２

、

根据中国证监会

《

上市公司行业分类指引

》（

２０１２

年修订

），

发行人所属行业为

“

软件和信息技

术服务业

（

Ｉ６５

）”。

截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

（

Ｔ－３

日

），

中证指数有限公司发布的行业最近一个月平均静

态市盈率为

５８．１５

倍

。

本次发行价格

３１．５０

元

／

股对应的发行人

２０２０

年扣除非经常性损益前后孰低的

净利润摊薄后市盈率为

４４．５６

倍

，

低于中证指数有限公司发布的行业最近一个月平均静态市盈率

，

且低于可比公司

２０２０

年扣非后平均静态市盈率

（

截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

（

Ｔ－３

日

）），

但仍然存在未来发

行人股价下跌给投资者带来损失的风险

。

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

提请投资者关注投资风险

，

审慎研判发行定价的合理性

，

理性做出投资决策

。

３

、

本次公开发行股票

２

，

０００

万股

，

全部为新股

，

不安排老股转让

。

本次发行的募投项目拟使用募

集资金投入金额为

３０

，

７７０．１４

万元

。

按本次发行价格

３１．５０

元

／

股

，

发行人预计募集资金总额

６３

，

０００．００

万元

，

扣除预计发行费用

６

，

０８９．９８

万元

（

不含税

）

后

，

预计募集资金净额为

５６

，

９１０．０２

万元

。

超出募投

项目计划所需资金

，

公司将根据资金状况和募集资金管理制度

，

将多余部分用于与主营业务相关的

补充营运资金项目

，

继续加大研发

、

生产和销售等方面的投入

。

本次发行存在因取得募集资金导致

净资产规模大幅度增加对发行人的生产经营模式

、

经营管理和风险控制能力

、

财务状况

、

盈利水平

及股东长远利益产生重要影响的风险

。

４

、

发行人本次募集资金如果运用不当或短期内业务不能同步增长

，

将对发行人的盈利水平造

成不利影响或存在发行人净资产收益率出现较大幅度下降的风险

，

由此造成发行人估值水平下调

、

股价下跌

，

从而给投资者带来投资损失的风险

。

重要提示

１

、

四川观想科技股份有限公司首次公开发行不超过

２

，

０００

万股人民币普通股

（

Ａ

股

）（

以下简称

“

本次发行

”）

的申请已经深圳证券交易所创业板上市委员会审议通过

，

并已经中国证券监督管理委

员会同意注册

（

证监许可

［

２０２１

］

３２８５

号

）。

２

、

本次发行采用网上按市值申购向持有深圳市场非限售

Ａ

股股份和非限售存托凭证市值的社

会公众投资者直接定价发行

（

以下简称

“

网上发行

”）

的方式

。

四川观想科技股份有限公司的股票简

称为

“

观想科技

”，

股票代码为

“

３０１２１３

”，

该简称和代码同时用于本次发行网上申购

。

本次发行的股

票拟在深交所创业板上市

。

３

、

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

协商确定本次发行新股数量为

２

，

０００

万股

，

发行后公司总股本

为

７

，

９９９．９９９９

万股

，

本次发行股份占发行后公司总股本的比例为

２５％

，

其中网上发行数量为

２

，

０００

万

股

，

占本次发行数量的

１００％

。

本次发行股份全部为新股

，

不安排老股转让

。

本次发行的股票无流通

限制及锁定安排

。

４

、

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

综合考虑发行人所处行业

、

市场情况

、

同行业上市公司估值水

平

、

募集资金需求及承销风险等因素

，

协商确定本次发行价格为

３１．５０

元

／

股

，

此价格对应的市盈率

为

：

（

１

）

３２．５７

倍

（

每股收益按照

２０２０

年度经会计师事务所依据中国会计准则审计的扣除非经常性损

益后归属于母公司股东净利润除以本次发行前总股本计算

）；

（

２

）

３３．４２

倍

（

每股收益按照

２０２０

年度经会计师事务所依据中国会计准则审计的扣除非经常性损

益前归属于母公司股东净利润除以本次发行前总股本计算

）；

（

３

）

４３．４３

倍

（

每股收益按照

２０２０

年度经会计师事务所依据中国会计准则审计的扣除非经常性损

益后归属于母公司股东净利润除以本次发行后总股本计算

）；

（

４

）

４４．５６

倍

（

每股收益按照

２０２０

年度经会计师事务所依据中国会计准则审计的扣除非经常性损

益前归属于母公司股东净利润除以本次发行后总股本计算

）。

此价格对应的市盈率不超过中证指数有限公司发布的行业最近一个月平均静态市盈率

５８．１５

倍

（

截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

（

Ｔ－３

日

））。

５

、

若本次发行成功

，

预计发行人募集资金总额为

６３

，

０００．００

万元

，

募集资金净额为

５６

，

９１０．０２

万元

。

发行人募集资金的使用计划等相关情况已于

２０２１

年

１１

月

１８

日

（

Ｔ－２

日

）

在

《

四川观想科技股份有限公

司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书

》

中进行了披露

。

招股说明书全文可在中国证监会

指定网站

（

巨潮资讯网

，

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

；

中证网

，

ｗｗｗ．ｃｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

；

中国证券网

，

ｗｗｗ．ｃｎｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

；

证券时报网

，

ｗｗｗ．ｓｔｃｎ．ｃｏｍ

；

证券日报网

，

ｗｗｗ．ｚｑｒｂ．ｃｎ

）

查询

。

６

、

网上发行重要事项

：

（

１

）

本次发行网上申购时间为

２０２１

年

１１

月

２２

日

（

Ｔ

日

）

９

：

１５－１１

：

３０

，

１３

：

００－１５

：

００

。

网上投资者应

当自主表达申购意向

，

不得全权委托证券公司代其进行新股申购

。

（

２

）

２０２１

年

１１

月

２２

日

（

Ｔ

日

）

前在中国结算深圳分公司开立证券账户并开通创业板交易权限

、

且

在

２０２１

年

１１

月

１８

日

（

Ｔ－２

日

）

前

２０

个交易日

（

含

Ｔ－２

日

）

日均持有深圳市场非限售

Ａ

股股份和非限售存

托凭证市值的投资者均可通过交易系统申购本次网上发行的股票

。

其中

，

自然人需根据

《

深圳证券

交易所创业板投资者适当性管理实施办法

（

２０２０

年修订

）》

等规定已开通创业板市场交易权限

（

国家

法律

、

法规禁止者除外

）。

（

３

）

投资者按照其持有的深圳市场非限售

Ａ

股股份和非限售存托凭证市值

（

以下简称

“

市值

”）

确

定其网上可申购额度

，

持有市值

１

万元以上

（

含

１

万元

）

的投资者才能参与新股申购

，

每

５

，

０００

元市值

可申购一个申购单位

，

不足

５

，

０００

元的部分不计入申购额度

。

每一个申购单位为

５００

股

，

申购数量应

当为

５００

股或其整数倍

，

但最高申购量不得超过本次网上发行股数的千分之一

，

即不得超过

２０

，

０００

股

，

同时不得超过其按市值计算的可申购额度上限

。

投资者持有的市值按其

２０２１

年

１１

月

１８

日

（

Ｔ－２

日

，

含当日

）

前

２０

个交易日的日均持有市值计算

，

可同时用于

２０２１

年

１１

月

２２

日

（

Ｔ

日

）

申购多只新股

。

投资者相关证券账户开户时间不足

２０

个交易日

的

，

按

２０

个交易日计算日均持有市值

。

投资者持有的市值应符合

《

网上发行实施细则

》

的相关规定

。

（

４

）

申购时间内

，

投资者按委托买入股票的方式

，

以确定的发行价格填写委托单

。

新股申购一经

深交所交易系统确认

，

不得撤销

。

（

５

）

投资者参与网上公开发行股票的申购

，

只能使用一个证券账户

。

同一投资者使用多个证券

账户参与同一只新股申购的

，

以及投资者使用同一证券账户多次参与同一只新股申购的

，

以该投资

者的第一笔申购为有效申购

，

其余申购均为无效申购

。

投资者持有多个证券账户的

，

多个证券账户

的市值合并计算

。

确认多个证券账户为同一投资者持有的原则为证券账户注册资料中的

“

账户持有

人名称

”、“

有效身份证明文件号码

”

均相同

。

证券账户注册资料以

Ｔ－２

日日终为准

。

融资融券客户信用证券账户的市值合并计算到该投资者持有的市值中

，

证券公司转融通担保

证券明细账户的市值合并计算到该证券公司持有的市值中

。

（

６

）

网上投资者申购新股摇号中签后

，

应依据

２０２１

年

１１

月

２４

日

（

Ｔ＋２

日

）

公告的

《

网上摇号中签结

果公告

》

履行缴款义务

，

网上投资者缴款时

，

应遵守投资者所在证券公司相关规定

。

２０２１

年

１１

月

２４

日

（

Ｔ＋２

日

）

日终

，

中签的投资者应确保其资金账户有足额的新股认购资金

，

不足部分视为放弃认购

，

由此产生的后果及相关法律责任

，

由投资者自行承担

。

投资者放弃认购的股份由保荐机构

（

主承销

商

）

包销

，

网上投资者缴款认购的股份数量不足本次公开发行数量的

７０％

时

，

将中止本次新股发行

，

并就中止发行的原因和后续安排进行信息披露

。

四川观想科技股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市投资风险特别公告

四川观想科技股份有限公司

（

以下简称

“

发行人

”）

首次公开发行不超过

２

，

０００

万股人民币普通

股

（

Ａ

股

）（

以下简称

“

本次发行

”）

的申请已经深圳证券交易所创业板上市委员会审议通过

，

并已经

中国证券监督管理委员会

（

以下简称

“

中国证监会

”）

同意注册

（

证监许可

［

２０２１

］

３２８５

号

）。

经发行人和本次发行的保荐机构

（

主承销商

）

第一创业证券承销保荐有限责任公司

（

以下简称

“

保荐机构

（

主承销商

）”）

协商确定

，

本次公开发行股票数量为

２

，

０００

万股

，

全部为公开发行新股

，

不

安排老股转让

。

本次发行中

，

网上发行

２

，

０００

万股

，

占本次发行总量的

１００％

。

本次发行的股票拟在深

圳证券交易所

（

以下简称

“

深交所

”）

创业板上市

。

本次发行将于

２０２１

年

１１

月

２２

日

（

Ｔ

日

）

通过深交所交易系统实施

。

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

特别提请投资者关注以下内容

：

１

、

敬请投资者重点关注本次发行流程

、

申购及缴款

、

弃购股份处理等方面

，

具体内容如下

：

（

１

）

本次发行采用网上按市值申购向社会公众投资者直接定价发行的方式

，

全部股份通过网上

向持有深圳市场非限售

Ａ

股股份和非限售存托凭证市值的社会公众投资者定价发行

，

不进行网下

询价和配售

。

（

２

）

本次发行价格为

３１．５０

元

／

股

。

该价格对应的发行人

２０２０

年扣除非经常性损益前后孰低的净

利润摊薄后市盈率为

４４．５６

倍

，

低于中证指数有限公司发布的行业最近一个月静态平均市盈率

５８．１５

倍

，

且低于可比公司

２０２０

年扣非后平均静态市盈率

（

截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

（

Ｔ－３

日

））。

（

３

）

投资者据此价格在

Ｔ

日

（

２０２１

年

１１

月

２２

日

）

通过深交所交易系统并采用网上按市值申购方式

进行申购

。

申购时无需缴付申购资金

。

网上申购时间为

９

：

１５－１１

：

３０

，

１３

：

００－１５

：

００

。

（

４

）

网上投资者应当自主表达申购意向

，

不得全权委托证券公司代其进行新股申购

。

（

５

）

网上投资者申购新股中签后

，

应根据

《

四川观想科技股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市网上定价发行摇号中签结果公告

》

履行缴款义务

，

确保其资金账户在

２０２１

年

１１

月

２４

日

（

Ｔ＋２

日

）

日终有足额的新股认购资金

，

不足部分视为放弃认购

，

由此产生的后果及相关法律责任由

投资者自行承担

。

投资者款项划付应遵守投资者所在证券公司的相关规定

。

中签投资者放弃认购的股份由保荐机构

（

主承销商

）

包销

。

网上投资者缴款认购的股份数量不

足本次公开发行数量的

７０％

时

，

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

将中止本次新股发行

，

并就中止发行

的原因和后续安排进行信息披露

。

（

６

）

网上投资者连续

１２

个月内累计出现

３

次中签后未足额缴款的情形时

，

自结算参与人最近一

次申报其放弃认购的次日起

６

个月

（

按

１８０

个自然日计算

，

含次日

）

内不得参与新股

、

存托凭证

、

可转

换公司债券

、

可交换公司债券网上申购

。

２

、

中国证监会

、

深交所

、

其他政府部门对本次发行所做的任何决定或意见

，

均不表明其对发行

人股票的投资价值或投资者的收益做出实质性判断或者保证

。

任何与之相反的声明均属虚假不实

陈述

。

请投资者关注投资风险

，

审慎研判发行定价的合理性

，

理性做出投资决策

。

３

、

本次发行后拟在创业板市场上市

，

该市场具有较高的投资风险

。

创业板公司具有业绩不稳

定

、

经营风险高

、

退市风险大等特点

，

投资者面临较大的市场风险

。

投资者应充分了解创业板市场的

投资风险及发行人所披露的风险因素

，

审慎作出投资决定

。

创业板市场在制度与规则方面与主板市

场存在一定差异

，

包括但不限于发行上市条件

、

信息披露规则

、

退市制度设计等

，

这些差异若认知不

到位

，

可能给投资者造成投资风险

。

４

、

拟参与本次网上申购的投资者

，

须认真阅读

２０２１

年

１１

月

１８

日

（

Ｔ－２

日

）

披露于中国证监会指定

网站

（

巨潮资讯网

，

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

；

中证网

，

ｗｗｗ．ｃｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

；

中国证券网

，

ｗｗｗ．ｃｎｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

；

证券

时报网

，

ｗｗｗ．ｓｔｃｎ．ｃｏｍ

；

证券日报网

，

ｗｗｗ．ｚｑｒｂ．ｃｎ

）

上的本次发行的

《

招股说明书

》

全文

，

特别是其中

的

“

重大事项提示

”

及

“

风险因素

”

章节

，

充分了解发行人的各项风险因素

，

自行判断其经营状况及投

资价值

，

并审慎做出投资决策

。

发行人受到政治

、

经济

、

行业及经营管理水平的影响

，

经营状况可能

会发生变化

，

由此可能导致的投资风险应由投资者自行承担

。

５

、

本次发行的股票无流通限制及锁定安排

，

自本次发行的股票在深交所上市交易之日起开始

流通

。

请投资者务必注意由于上市首日股票流通量增加导致的投资风险

。

本次发行前的股份有限售期

，

有关限售承诺及限售期安排详见

《

招股说明书

》。

上述股份限售安

排系相关股东基于公司治理需要及经营管理的稳定性

，

根据相关法律

、

法规做出的自愿承诺

。

６

、

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

综合考虑发行人所处行业

、

市场情况

、

同行业上市公司估值水

平

、

募集资金需求及承销风险等因素

，

协商确定本次发行价格为

３１．５０

元

／

股

。

任何投资者如参与申

购

，

均视为其已接受该发行价格

；

如对发行定价方法和发行价格有任何异议

，

建议不参与本次发行

。

本次发行价格

３１．５０

元

／

股对应的市盈率为

：

（

１

）

３２．５７

倍

（

每股收益按照

２０２０

年度经会计师事务所依据中国会计准则审计的扣除非经常性损

益后归属于母公司股东净利润除以本次发行前总股本计算

）；

（

２

）

３３．４２

倍

（

每股收益按照

２０２０

年度经会计师事务所依据中国会计准则审计的扣除非经常性损

益前归属于母公司股东净利润除以本次发行前总股本计算

）；

（

３

）

４３．４３

倍

（

每股收益按照

２０２０

年度经会计师事务所依据中国会计准则审计的扣除非经常性损

益后归属于母公司股东净利润除以本次发行后总股本计算

）；

（

４

）

４４．５６

倍

（

每股收益按照

２０２０

年度经会计师事务所依据中国会计准则审计的扣除非经常性损

益前归属于母公司股东净利润除以本次发行后总股本计算

）。

７

、

本次发行价格为

３１．５０

元

／

股

，

请投资者根据以下情况判断本次发行定价的合理性

。

（

１

）

与行业市盈率和同行业及其他上市公司估值水平比较

根据中国证监会

《

上市公司行业分类指引

》（

２０１２

年修订

），

发行人所属行业为

“

软件和信息技术

服务业

（

Ｉ６５

）”。

截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

（

Ｔ－３

日

），

中证指数有限公司发布的行业最近一个月平均静态

市盈率为

５８．１５

倍

；

中证指数有限公司发布的行业最近一个月平均滚动市盈率为

５１．７０

倍

。

截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

（

Ｔ－３

日

），

行业可比公司及招股说明书中其他上市公司市盈率水平情况如

下

：

静态市盈率水平情况

：

证券代码 证券简称

２０２１

年

１１

月

１７

日

（

含

）

前

２０

个交易日均价

（

元

／

股

）

２０２０

年扣非前

ＥＰＳ

（

元

／

股

）

２０２０

年扣非后

ＥＰＳ

（

元

／

股

）

对应的静态市盈

率

（

倍

）

－

扣非前

对应的静态市盈

率

（

倍

）

－

扣非后

３００７９９．ＳＺ

左江科技

４８．９８ ０．９２００ ０．８５００ ５３．２４ ５７．６２

３００８１０．ＳＺ

中科海讯

２５．３２ ０．２７００ ０．２７００ ９３．７９ ９３．７９

３００３２４．ＳＺ

旋极信息

３．６１ －０．７２８０ －０．７４７６ －４．９６ －４．８３

６８８０８１．ＳＨ

兴图新科

２４．２５ ０．４５００ ０．３６００ ５３．８８ ６７．３５

６８８７８８．ＳＨ

科思科技

１３５．１３ ２．９６１０ ２．７８６３ ４５．６４ ４８．５０

３００７６２．ＳＺ

上海瀚讯

２６．３９ ０．７８００ ０．６５００ ３３．８３ ４０．６０

算数平均值

（

剔除异常值

）

５６．０８ ６１．５７

观想科技

－ ０．７０６９ ０．７２５３ ４４．５６ ４３．４３

数据来源于

Ｗｉｎｄ

，

数据截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

。

注

：

１

、

市盈率计算如存在尾数差异

，

为四舍五入造成

；

２

、

因旋极信息

２０２０

年扣非前后

ＥＰＳ

为负

，

其对应的静态市盈率作异常值处理

，

计算算数平均值

时予以剔除

；

３

、

观想科技

２０２０

年市盈率按照发行价

３１．５０

元

／

股

、

发行后总股本

７

，

９９９．９９９９

万股计算

。

滚动市盈率水平情况

：

证券代码 证券简称

２０２１

年

１１

月

１７

日

（

含

）

前

２０

个交易日均价

（

元

／

股

）

扣非前

ＥＰＳ－

ＴＴＭ

（

元

／

股

）

扣非后

ＥＰＳ－

ＴＴＭ

（

元

／

股

）

对应的滚动市盈

率

（

倍

）

－

扣非前

对应的滚动市盈

率

（

倍

）

－

扣非后

３００７９９．ＳＺ

左江科技

４８．９８ ０．８６６１ ０．８３６３ ５６．５５ ５８．５７

３００８１０．ＳＺ

中科海讯

２５．３２ ０．３３８９ ０．３６６９ １４４．５４ １３３．５０

３００３２４．ＳＺ

旋极信息

３．６１ －０．７９５１ －０．７９３４ －６１．６０ －６１．７３

６８８０８１．ＳＨ

兴图新科

２４．２５ ０．０８５０ －０．０３１７ ５７６．２０ －１５４３．２３

６８８７８８．ＳＨ

科思科技

１３５．１３ ４．４６３２ ４．３５３２ １０．９７ １１．２５

３００７６２．ＳＺ

上海瀚讯

２６．３９ ０．５０４２ ０．４０９６ ９７．１４ １１９．５９

算数平均值

（

剔除极值和异常值

）

７７．３０ ８０．７３

观想科技

－ ０．７１１２ ０．６７３６ ４４．２９ ４６．７６

数据来源于

Ｗｉｎｄ

，

数据截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

。

注

：

１

、

市盈率计算如存在尾数差异

，

为四舍五入造成

；

２

、

扣非前

／

后

ＥＰＳ－ＴＴＭ＝

前

２０

个交易日均价

÷

（

过去

４

个季度扣除非经常性损益前

／

后归母净利

润

÷２０２１

年

１１

月

１７

日总股本

）；

３

、

因旋极信息扣非前后

ＥＰＳ－ＴＴＭ

为负

，

其对应的滚动市盈率作异常值处理

，

计算算数平均值

时予以剔除

；

兴图新科扣非前市盈率超过

５００

倍

，

扣非后市盈率为负值

，

计算算数平均值时作为极值

和异常值予以剔除

；

４

、

观想科技滚动市盈率按照发行价

３１．５０

元

／

股

、

发行后总股本

７

，

９９９．９９９９

万股计算

。

一致预测市盈率水平情况

：

证券代码 证券简称

２０２１

年

１１

月

１７

日

（

含

）

前

２０

个交

易日均价

（

元

／

股

）

ＥＰＳ

（

２０２１Ｅ

）

ＰＥ

（

２０２１Ｅ

）

３００７９９．ＳＺ

左江科技

４８．９８ １．３３６９ ３６．６４

３００８１０．ＳＺ

中科海讯

２５．３２ ０．４６６８ ５４．２５

３００３２４．ＳＺ

旋极信息

３．６１ Ｎ ／ Ａ Ｎ ／ Ａ

６８８０８１．ＳＨ

兴图新科

２４．２５ Ｎ ／ Ａ Ｎ ／ Ａ

６８８７８８．ＳＨ

科思科技

１３５．１３ Ｎ ／ Ａ Ｎ ／ Ａ

３００７６２．ＳＺ

上海瀚讯

２６．３９ ０．５９９５ ４４．０２

算数平均值

（

剔除异常值

）

－ ４４．９７

观想科技

－ ０．８４３８ ３７．３３

数据来源于

Ｗｉｎｄ

，

数据截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

。

注

：

１

、

市盈率计算如存在尾数差异

，

为四舍五入造成

；

２

、

扣非前

／

后

ＥＰＳ－ＴＴＭ＝

前

２０

个交易日均价

÷

（

过去

４

个季度扣除非经常性损益前

／

后归母净利

润

÷２０２１

年

１１

月

１７

日总股本

）；

３

、

旋极信息

、

兴图新科和科思科技无相关研究报告预测数据

，

计算算数平均值时做异常值处

理

，

不予计算

；

４

、

观想科技预计市盈率按照发行价

３１．５０

元

／

股

、

发行后总股本

７

，

９９９．９９９９

万股

、

预计归母净利

润

＝

（

根据公司预计归母净利润上限

＋

下限

）

除以

２

。

本次发行价格

３１．５０

元

／

股

，

对应发行人

２０２０

年扣非前后孰低归属于母公司股东的净利润摊薄后

市盈率为

４４．５６

倍

，

低于中证指数有限公司发布的行业最近一个月静态平均市盈率和可比公司静态

平均市盈率

（

截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

）；

对应发行人扣非前后孰低归属于母公司股东的净利润摊薄后

滚动市盈率为

４６．７６

倍

，

低于中证指数有限公司发布的行业最近一个月滚动平均市盈率和可比公司

滚动平均市盈率

（

截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

）；

此外

，

本次发行价格对应发行人

２０２１

年公司业绩预测归属

于母公司股东净利润摊薄后市盈率为

３７．３３

倍

，

低于可比公司一致预测平均市盈率

，

但仍然存在未

来发行人股价下跌给投资者带来损失的风险

。

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

提请投资者关注投资

风险

，

审慎研判发行定价的合理性

，

理性做出投资决策

。

（

２

）

发行人与同行业及其他上市公司的比较情况

１

）

发行人可比公司情况

①

国有大型军工企事业单位基本情况

国防信息化细分市场由基础产品

、

终端产品

、

解决方案构成

。

基础产品包括基础器件和基础软

件

；

终端产品包括信息化产品模块

、

单机信息化产品等各类应用终端

；

解决方案是根据客户的特定

需求

，

开发软硬件结合的运营系统

。

国内国防信息化末端市场竞争较为激烈

，

市场化程度较高

，

存在较多的市场主体

，

但从细分产

品看

，

军队为了保证操作的便利性和稳定性

，

在细分产品上一般选取两到三家供应商

。

目前发行人

在细分市场领域中竞争对手主要为国有大型军工企事业单位

，

具体情况如下

：

名称 基本情况 市场地位

中国 电 子 科 技

集 团公 司 第 十

五研究所

国有大型骨干研究所和军工一类研究所

，

主要从

事计算机和应用系统研制

、

大型信息化工程总体

设计与实施

，

服务领域覆盖全军及武警部队

、

政府

和公用事业部门

、

公安系统以及国民经济的重点

行业

。

国有大型军工企事业单位

，

目前主要从事

军品型号研制

、

基础研究

、

国家科技攻关

、

军事指挥自动化

、

航天测控等重大军事应

用项目的研究和开发

。

中国 电 子 科 技

集 团公 司 第 二

十八研究所

总体论证

、

系统研发

、

创新研究

、

共性技术产品研

发

、

系统集成工程

、

设备研发

、

装备制造

、

集成试验

等

８

大中心

，

并设博士后工作站

、

Ｃ４ＩＳＲ

技术国防科

技重点实验室和空中交通管理系统与技术国家重

点实验室

。

国有大型军工企事业单位

，

目前主要从事

指挥自动化系统工程研制

、

空中交通管制

系统等大型电子信息系统的研制以及各级

各类信息系统专用设备研制生产

。

中国 电 子 科 技

集 团公 司 第 十

四研究所

是一所具有一定国际竞争能力的综合型电子信息

工程研究所

。

取得了国家级成果奖

６０

余项

，

部

、

省

级成果奖

３５０

余项

，

其中全国十大科技成就

１

项

；

全

国科学大会奖

１８

项

；

国家发明奖一等奖

１

项

；

国家

科技进步特等奖

６

项

；

一等奖

１４

项

、

二等奖

１４

项

；

国

防科技进步奖特等奖

６

项

、

一等奖

２２

项

，

二等奖

２５

项

；

每年申报专利不低于

８５

项

。

国有大型军工企事业单位

，

目前主要从事

信息化装备研发

、

高端雷达的研制

。

中国 兵 器 集 团

第

５８

研究所

由中国兵器装备集团自动化研究所改制而来

，

隶

属于中国兵器装备集团有限公司

，

拥有科研生产

仪器设备

２２００

余套

，

进口仪器设备近

５００

套

。

全公司

现有员工

６００

余人

，

其中

：

科技人员占员工总数的

７７％

，

研究员级高级工程师

５１

人

，

国务院政府特殊

津贴获得者

２３

人

，

高级工程师百余人

，

是专业从事

自动化与信息化技术的高科技企业

。

国有大型军工企事业单位

，

目前主要从事

信息与控制技术及产品的研发生产

。

数据来源

：

各研究院所公开披露资料

。

目前

，

我国军品市场呈现国有大型军工集团为主

，

众多中小型民营军工企业为辅的竞争格局

，

但随着军队体制改革和民营军工企业的不断发展

，

逐步涌现出一批在细分领域具备专业优势的民

营军工企业

，

与大型军工集团形成了稳固

、

共赢

、

互补的配套关系

。

②

同行业可比上市公司基本情况

发行人持续专注于装备信息化领域产品的研发

、

制造

，

业务涵盖装备全生命周期管理系统和智

能武器装备管控模块相关产品

，

主要面向军工单位销售

。

目前在细分领域不存在与公司完全可比的

上市公司

，

因此同行业上市公司的选择主要从与公司所处行业和客户特征存在重叠和相似性的角

度出发

，

最终选择左江科技

、

中科海讯

、

旋极信息

３

家上市公司作为可比公司

，

具体情况如下

：

公司

名称

公司简介 所属行业 主要客户 招股说明书中披露情况

左江

科技

左江科技致力于国家网络信息安全领

域核心技术的研发与应用

，

主要从事网

络信息安全应用相关的硬件平台

、

板卡

的设计

、

开发

、

生产与销售

。

信息传输

、

软

件和信息技术

服务业

军队

、

军工集

团及科研院所

等

与发行人同属于

“

信息传输

、

软件和信息技术服务业

”，

面

向军工单位销售

，

提供国防信

息化软件产品

，

为发行人行业

可比公司

。

招股说明书中将 其作 为

可比公司

，

对收入

、

毛利率

、

期

间费用等盈利能力

，

应收账

款

、

存货等资产周转能力

，

资

产负债率

、

流动比率等偿债能

力

，

现金流量情况等进行全方

位比较分析

。

中科

海讯

中科海讯围绕国家特种电子信息行业

战略发展方向

，

主要为客户提供信号处

理平台

、

声纳系统

、

水声大数据与仿真

系统

、

无人探测系统等声纳领域相关产

品

。

信息传输

、

软

件和信息技术

服务业

军工单位

、

企

事

业单位

旋极

信息

旋极信息致力于提供面向国防军工的

嵌入式系统测试产品及技术服务

、

嵌入

式信息安全产品和嵌入式行业智能移

动终端产品及技术服务

。

２０１６

年

，

收购

泰豪智能

１００％

股权

，

新增智慧能源

、

智

慧建筑

、

智慧交通等业务

。

信息传输

、

软

件和信息技术

服务业

军工单位

、

建

筑

、

交通

、

石油

化工

、

信息产

业

数据来源

：

各上市公司公开披露资料

、

Ｗｉｎｄ

资讯

。

③

招股说明书中披露的其他上市公司情况

因军工行业具有收入季节性特征

，

以及存在立项时间

、

发货时间或验收时间早于合同签订时间

的情况

，

因此招股说明书在论述军工行业特有业务模式时

，

除左江科技

、

中科海讯

、

旋极信息外

，

另

选取兴图新科

、

科思科技

、

上海瀚讯

３

家军工企业进行分析

。

根据中国证监会

《

上市公司行业分类指

引

》（

２０１２

年修订

），

兴图新科

、

科思科技

、

上海瀚讯所属行业为

“

计算机

、

通信和其他电子设备制造

业

”，

与发行人非同一行业

，

不属于发行人行业可比公司

。

具体情况如下

：

公司

名称

公司简介 所属行业 主要客户 招股说明书中披露情况

兴图

新科

兴图新科是一家基于网络通信的军队

专用视频指挥控制系统提供商

，

专注于

视音频领域的技术创新和产品创新

，

主

要产品包括视频指挥控制系统

、

视频预

警控制系统

。

计算机

、

通信

和其他电子设

备制造业

军队

、

监狱

、

油

田

所属行业为

“

计算机

、

通信和

其他电子设备制造业

”，

与发

行人非同一行业

，

不属于发行

人行业可比公司

。

考虑到其客户为 军工 单

位

，

同时为注册制下上市公

司

，

问询回复等公开信息较

多

。

在招股说明书中仅用于说

明军工行业特有业务模式

：

①

军工行业收入季节性特征

；

②

立项时间

、

发货时间或验收时

间早于合同签订时间情况

。

科思

科技

科思科技主要从事军用电子信息装备

及相关模块的研发

、

生产和销售

。

主要

产品为指挥控制信息处理设备

、

软件雷

达信息处理设备

、

便携式无线指挥终

端

、

其他信息处理终端及专用模块等一

系列装备

。

计算机

、

通信

和其他电子设

备制造业

部队

、

军工研

究院所以及军

工企业

上海

瀚讯

上海瀚讯主要从事军用宽带移动通信

系统及军用战术通信设备的研发

、

制

造

、

销售及工程实施

，

结合业务应用软

件

、

指挥调度软件等配套产品

，

向军方

等行业用户提供宽带移动通信系统的

整体解决方案

。

计算机

、

通信

和其他电子设

备制造业

军队总部机

关

、

地方部队

、

信息化系统集

成总体单位

、

军工科研院所

等军方单位

数据来源

：

各上市公司公开披露资料

、

Ｗｉｎｄ

资讯

。

２

）

与行业可比公司及招股说明书中其他上市公司关键指标的比较情况

２０２０

年

，

在经营情况

、

主营业务

、

技术实力

、

衡量核心竞争力等关键业务数据及指标方面

，

发行

人与同行业可比公司对比情况如下

：

单位

：

万元

可比公司 左江科技 中科海讯 旋极信息 发行人

经营

情况

总资产

８０

，

４９６．０４ １０９

，

４４４．５０ ６６６

，

７６５．９６ ２６

，

５０１．０７

归属于母公司所有

者权益

７０

，

３５６．９２ ９９

，

４６５．１７ ４０４

，

０４５．８２ １８

，

８８９．９９

营业收入

２０

，

０７２．２０ １２

，

５１５．５６ ２７９

，

７６１．４０ １５

，

７０９．４６

净利润

９

，

３０２．７６ ２

，

０３０．９８ －１２４

，

６６５．５９ ５

，

６５５．４２

主营

业务

主要业务情况

从事网络信息

安全应用相关

的硬件平台

、

板卡的设计

、

开发

、

生产与

销售

。

为客户提供信号处

理平台

、

声纳系统

、

水声大数据与仿真

系统

、

无人探测系统

等声纳领域相关产

品

。

致力于提供面向国

防军工的嵌入式系

统测试产品及技术

服务

、

嵌入式信息安

全产品和嵌入式行

业智能移动终端产

品及技术服务

。

为客户提供装备

全寿命周期管理

系统

、

智能武器

装备管控模块等

相关软硬件产品

及服务

。

技术

实力

知识产权情况 专利

８

项

专利

１６

项

、

软件著作

权

１１４

项

未披露

专利

４６

项

、

软件

著作权

４８

项

研发投入占营业收

入比例

１８．５８％ ３７．１６％ ９．２８％ ８．１１％

研发人员占比

６１．５０％ ６８．３１％ ３１．１２％ ３７．２７％

衡量核心竞

争力关键业

务数据及指

标

毛利率

７８．１６％ ６８．４４％ ２８．８７％ ６８．１３％

销售费用率

０．８５％ ３．２１％ ９．３１％ ２．０７％

管理费用率

９．７２％ ２３．５０％ １５．４０％ １０．５５％

净利率

４６．３５％ １６．２３％ －４４．５６％ ３６．００％

数据来源

：

招股说明书

。

首先

，

公司主营业务收入持续快速增长

，

成长性好

。

报告期内

，

发行人仍处于发展阶段

，

公司规模尚小

。

但近年来

，

在国家政策和行业政策支持

、

全

球安全需求提升

、

关键核心技术自主可控需求迫切的环境下

，

公司营业收入逐年上升

。

报告期内

，

公

司营业收入分别为

８

，

７４５．９４

万元

、

１４

，

０４５．４１

万元

、

１５

，

７０９．４６

万元和

５

，

５４８．３１

万元

，

２０１８

年

－２０２０

年度

复合增长率为

３４．０２％

，

总体收入增速较快

，

高于行业可比公司和招股说明书中其他上市公司

，

具体

情况如下

：

单位

：

万元

可比公司及其他

２０２１

年

１－９

月

２０２０

年度

２０１９

年度

２０１８

年度 近三年复合增长率

左江科技

１０

，

０８７．３３ ２０

，

０７２．２０ ２１

，

８７６．５０ １３

，

４２４．３３ ２２．２８％

中科海讯

１３

，

９０４．０４ １２

，

５１５．５６ ２４

，

１３６．７３ ２９

，

８３１．１８ －３５．２３％

旋极信息

１９７

，

０５７．５４ ２７９

，

７６１．４０ ３３２

，

９３９．３８ ３８５

，

９９５．７９ －１４．８７％

兴图新科

８

，

３５０．９３ １９

，

２６７．５９ ２０

，

０３７．１６ １９

，

８１３．６４ －１．３９％

科思科技

５６

，

８１９．０７ ６５

，

４９２．７６ ６７

，

４３７．８３ ５５

，

１３８．１０ ８．９９％

上海瀚讯

３７

，

８５８．８３ ６４

，

０８６．４１ ５４

，

５９６．９９ ４２

，

５７５．６８ ２２．６９％

观想科技

５

，

５４８．３１ １５

，

７０９．４６ １４

，

０４５．４１ ８

，

７４５．９４ ３４．０２％

数据来源

：

Ｗｉｎｄ

资讯

。

第二

，

公司净利润持续快速增长

，

盈利情况好

。

报告期内

，

公司扣非后归母净利润分别为

３

，

６８５．０１

万元

、

５

，

１６２．０３

万元

、

５

，

８０２．７１

万元和

７６８．８６

万

元

，

２０１８

年

－２０２０

年度复合增长率为

２５．４９％

，

高于行业可比公司和招股说明书中其他上市公司同期

表现

。

具体情况如下

：

单位

：

万元

可比公司及其他

２０２１

年

１－９

月

２０２０

年度

２０１９

年度

２０１８

年度 近三年复合增长率

左江科技

１

，

９９９．５４ ８

，

７１５．８０ ８

，

７５９．５３ ６

，

３５４．１４ １７．１２％

中科海讯

７０．０６ ２

，

０８９．０９ ７

，

８５４．１７ ８

，

４３４．５４ －５０．２３％

旋极信息

－１４

，

７３４．４６ －１２７

，

８９９．２３ ２３

，

０９７．２２ ２

，

９８５．０６ －

兴图新科

－２

，

９６２．６１ ２

，

６５６．４３ ５

，

１２３．９７ ４

，

０１５．９０ －１８．６７％

科思科技

１９

，

７６７．１６ １６

，

６６１．５６ ２１

，

５６９．５２ ２０

，

５０７．９２ －９．８６％

上海瀚讯

６

，

２２６．９０ １３

，

８２７．２１ ９

，

７６８．８７ ９

，

４４４．８４ ２１．００％

观想科技

７６８．８６ ５

，

８０２．７１ ５

，

１６２．０３ ３

，

６８５．０１ ２５．４９％

数据来源

：

Ｗｉｎｄ

资讯

。

第三

，

公司产品毛利率及销售净利率持续保持较高水平

，

盈利能力强

。

报告期内

，

与行业可比公司及招股说明书中其他上市公司毛利率对比情况如下

：

可比公司及其他

２０２１

年

１－９

月

２０２０

年度

２０１９

年度

２０１８

年度

左江科技

７５．３２％ ７８．１６％ ８１．６２％ ７３．０７％

中科海讯

６４．４５％ ６８．４４％ ６７．０５％ ５６．９６％

旋极信息

２６．９０％ ２８．８７％ ３４．０３％ ３４．２１％

兴图新科

５７．５８％ ６０．９４％ ７７．４２％ ７０．７５％

科思科技

６９．１０％ ６９．０８％ ６９．８６％ ６６．３０％

上海瀚讯

６２．６４％ ６３．９４％ ６３．００％ ７１．６６％

平 均

５９．３３％ ６１．５７％ ６５．５０％ ６２．１６％

观想科技

６５．４７％ ６８．１３％ ６６．５３％ ７７．９２％

数据来源

：

Ｗｉｎｄ

资讯

。

报告期内

，

公司产品毛利率高于旋极信息

，

与行业其他可比公司和招股说明书中其他上市公司

相近

，

主要原因系公司与兴图新科

、

科思科技及上海瀚讯主要面向军方销售

，

客户结构相近

，

而中科

海讯

、

旋极信息除面向军方销售外

，

存在部分民营业务

。

整体来看

，

公司产品毛利率高于可比公司及

招股说明书中其他上市公司平均水平

。

此外

，

公司所处行业具有高技术附加值和军用信息化产品高

毛利率的行业特性

，

公司产品高毛利率具有可持续性

。

报告期内

，

与行业可比公司及招股说明书中其他上市公司销售净利率对比情况如下

：

可比公司及其他

２０２１

年

１－９

月

２０２０

年度

２０１９

年度

２０１８

年度

左江科技

２２．３７％ ４６．３５％ ４０．５５％ ４８．０３％

中科海讯

１４．４３％ １６．２３％ ３３．６９％ ２８．４４％

旋极信息

－１２

，

６４％ －４４．５６％ ７．９０％ １．８４％

兴图新科

－２９．８５％ １７．０４％ ２５．９０％ ２１．３１％

科思科技

３５．８３％ ２６．８３％ ３２．１０％ ３７．２１％

上海瀚讯

２１．４６％ ２６．０７％ ２０．５８％ ２３．７６％

平 均

２１．５５％ ２６．５０％ ２６．７９％ ２６．７６％

观想科技

１８．４８％ ３６．０１％ ３６．７６％ ４２．４７％

数据来源

：

Ｗｉｎｄ

资讯

。

注

：

计算平均值时剔除负值

。

报告期内

，

公司销售净利率分别为

４２．４７％

、

３６．７６％

、

３６．０１％

和

１８．４８％

。

２０２１

年

１－９

月

，

受公司所处

军工行业收入季节性特征影响

，

销售净利率有所下降

，

但从完成年度数据来看

，

２０１８

年

－２０２０

年

，

公

司销售净利润均高于可比公司及招股说明书中其他上市公司平均水平

。

综上

，

发行人报告期内主营业务毛利率和销售净利率持续保持较高水平且高于可比公司及招

股说明书中其他上市公司平均水平

，

公司主营业务具有较强的盈利能力优势

。

第四

，

公司专注落实自主产品发展战略

，

坚持技术创新

，

持续进行研发投入

。

报告期内

，

行业可比公司及招股说明书中其他上市公司研发费用率变动情况如下

：

研发费用率

２０２１

年

１－９

月

２０２０

年度

２０１９

年度

２０１８

年度

左江科技

４５．０４％ １８．５８％ １３．６５％ １６．６７％

中科海讯

２６．０３％ ３７．１６％ １７．１８％ １１．６７％

旋极信息

１２．１０％ ９．２８％ ５．８３％ ４．４２％

兴图新科

３２．０１％ １１．６８％ １４．７０％ １４．３０％

科思科技

２５．８０％ ２７．７４％ １７．４６％ １０．２９％

上海瀚讯

２９．４５％ ２４．９５％ ２４．９６％ ２５．１９％

平均

２８．４０％ ２１．５７％ １５．６３％ １３．７６％

观想科技

１７．７０％ ８．１１％ ７．９６％ １５．１６％

数据来源

：

上市公司定期报告

。

报告期内

，

发行人研发费用具体情况如下

：

单位

：

万元

项目

２０２１

年

１－９

月

２０２０

年度

２０１９

年度

２０１８

年度

研发费用

９８２．３２ １

，

２７３．９６ １

，

１１８．５７ １

，

３２５．７７

占营业收入比例

１７．７０％ ８．１１％ ７．９６％ １５．１６％

数据来源

：

招股说明书

。

报告期内

，

公司研发费用分别为

１

，

３２５．７７

万元

、

１

，

１１８．５７

万元

、

１

，

２７３．９６

万元和

９８２．３２

万元

。

报告

期初

，

公司处于转型期

，

同时规模较小

，

研发费用率高于行业可比公司中科海讯

、

旋极信息

。

２０１９

年

以来

，

公司产品体系逐步完善

，

核心能力不断积累

，

研发费用率较为稳定

，

略低于行业可比公司主要

原因系公司地处西部地区

，

相较可比公司左江科技

、

中科海讯

、

旋极信息所在地北京

，

发行人职工薪

酬水平等支出相对较低

。

２０２０

年

，

左江科技研发费用率有所增长主要原因系当期技术人员增长

２９．７０％

；

中科海讯当年受声纳装备客户部署及应用的规划调整

，

产品正根据客户需求变化进行国产

化改造

，

当年营业收入同比下降

４８．１５％

，

因此研发费用率增长较快

；

旋极信息当年合并范围内泰豪

智能

、

旋极百旺及西安西谷研发支出增加

，

因此研发费用率有所增长

；

科思科技研发费用大幅增加

，

主要用于团队建设以及新品研发

，

包括智能无线电基带处理芯片

、

国产化指控信息处理设备

、

＊＊

火控系统

、

＊＊

地面雷达通用信息处理设备

、

宽带自组网终端

、

＊＊

多单元信息处理设备等多个研

发项目

。

由于公司发展阶段及收入规模不同

，

公司研发费用支出及研发人员数量低于可比公司平均水

平

，

但公司一直以来均重视科研投入

，

研发投入占营业收入比例与行业可比公司均值相比不存在较

大差异

。

公司聚焦国防信息化领域

，

坚持技术创新

，

持续进行研发投入

，

现有研发项目具有技术先进

性与稳定性

，

具体情况如下

：

序号 项目名称 进展情况 技术优势

１

基于二维相控阵

技术的探测器系

统

中期研制

主要优势有

：

１

、

克服了低

、

小

、

慢目标在复杂环境中因背景反射信

号造成杂波噪声信号淹没目标信号而难以识别的困难

；

２

、

解决了

多目标在背景噪声环境中的选择跟踪

、

识别目标的技术难题

。

２

装备数据资源管

理系统

中期研制

与普通产品数据系统

（

ＰＤＭ

）

和通用大数据管理平台相比较

，

发行

人产品主要技术优势有

：

１

、

增强了装备全寿命周期的元数据模型

（

ＥＭＤＭ

）

与知识图谱构建能力

，

支撑高效实现装备画像能力

；

２

、

符

合

ＺＦ

大数据工程数据标准化与安全性要求

，

支撑装备数据的安全

访问与数据产品发布

。

３

新一代战车装备

健康管理系统

总体论证

阶段

主要技术优势有

：

１

、

平台上设备采用综合化

、

模块化设计

，

能根据

用户要求进行功能及通道数增减

，

便于采集通道与处理模块的灵

活配置

，

扩展性好

、

易升级

、

易维护

、

适应力强

；

设备内置高效智能

算法

，

能够实时监测装备状态

，

实现故障实时诊断与告警

；

２

、

平台

旁设备具备强大的交互功能

，

具备数据在线分析与故障诊断能力

；

同时内置交互式电子手册

、

维修项目指南

、

维护工作指导

、

维修履

历管理和相关配套支持软件

，

能增强现场测试维修的自主性

，

有效

提高装备使用和维修保障效率

；

３

、

该系统将算法模块化

，

支持用户

通过模块组合实现算法自定义开发

，

便于用户根据装备特点进行

专用算法设计

；

４

、

平台柔性化

，

支持机载

、

舰载

、

船载

、

车载等不同

平台扩展

。

４

无人作战平台综

合系统及相关控

制技术研究

总体论证

阶段

无人化智能武器系统基础前沿技术研究范畴

。

主要技术优势有

：

１

、

研究以通信

、

探测及控制还为核心要素的无人武器装备整机军事

需求

、

功能定义和指标体系论证

；

２

、

相关的数据链

、

健康管理子系

统的功能定义

、

子标准体系

、

集成选型方案和利用大数据人工智能

等技术

；

３

、

开展控制核心算法模型的设计研究

。

５

数据采集操作系

统

（

ＤＣＯＳ

）

总体论证

阶段

主要技术优势有

：

１

、

屏蔽被装备与采集设备的技术体制差异

，

提供

统一设备抽象层服务的编程接口

ＳＤＫ

和开发部署工具

；

２

、

系统具有

较大可伸缩性和跨平台特性

，

通过配置可运行在不同的硬件平台

与网络环境下

；

３

、

具有丰富的数据采集服务相关的安全认证

、

感知

识别与数据传输公共服务组件

，

支撑快速构建多源异构的数据采

集系统

。

６

国产自主可控专

用

ＦＰＧＡ

总体论证

阶段

主要技术优势有

：

１

、

与传统通用

ＦＰＧＡ

技术相比

，

集成增强火指控

、

数据采集方面具专业化的特性

，

与独立板卡技术相比交

，

采用专用

ＦＰＧＡ

技术

，

集成度更高

，

专业化更强

，

体积更小

；

２

、

软件层面

，

与公

司

ＤＣＯＳ

系统结合

，

形成完整的自主可控软硬件生态环境

。

通过实施本次募集资金投资项目

，

公司将整合现有技术资源

、

完善技术创新体系

、

加大研发投

入

、

引进专业技术人才

、

升级优化智能运维产品

，

从而全面提升技术研发能力及自主创新能力

，

进一

步落实公司自主产品发展战略

。

３

）

发行人在行业中的竞争优势

第一

，

产品研发和技术积累优势

。

国防信息化行业横跨信息

、

通信

、

大数据

、

人工智能等诸多领域

，

对跨界融合能力要求较高

，

属

于技术密集型行业

。

发行人自成立以来

，

主业稳定

，

始终专注于国防装备自身信息化

、

装备管理信息

化

，

并与客户需求紧密结合

，

不断打磨产品

、

精炼技术

、

迭代升级

。

经十余年发展

，

其一

，

发行人建立了相对完善的研发体系和较强的科研团队

，

核心技术人员均

有丰富的军工科研经验

，

对军工领域的研发特点及客户需求有着深刻的理解

，

熟悉需求

、

专业齐全

、

经验丰富

；

其二

，

发行人秉承软件定义硬件及通用技术专用化的核心发展理念

，

掌握了大数据

、

人工

智能

、

数字孪生

、

物联网等核心技术

，

在作战应用

、

装备研制

、

综合保障

、

试验训练等核心业务中积累

了丰富的产品研发

、

生产及服务经验

，

已发展成为集方案设计

、

产品提供

、

服务保障为一体的国防信

息化综合解决方案提供商

；

其三

，

发行人在产品涉及的技术领域均实现自主可控

，

可持续推动产品

技术迭代升级

，

为军品自主可控做出突出贡献

，

有力地推动了我国国防军工细分产业领域核心技术

的国产化进程及产业化发展

。

截至招股说明书签署日

，

发行人通过自主研发取得专利

４６

项

（

其中发明专利

３

项

）、

软件著作权

４８

项

，

形成大量拥有自主知识产权且经过客户使用验证的关键核心技术

。

发行人与存在竞争关系的国有大型军工企事业单位具体产品优势对比如下

：

产品名称 产品名称 竞争对手名称 发行人产品优势

装备全寿命周期

管理系统

数字化维修管

理信息化系统

中国兵器装备

集团有限公司

系统架构方面

，

在业界率先采用微服务架构

＋

应用

ＡＰＰ

化设计

，

可

快速适应业务变化

；

修理现场控制方面通过边缘计算

、

图像识别

、

总线集成

、

物联传感等技术形成软硬一体

、

采测一体化系统形态

，

并在业界创新采用

１＋Ｎ

（

１

个通用操控计算平台

＋Ｎ

类检测模组

）

配

置模式

，

系统组态灵活

、

扩展性强

、

伸缩性好

、

适用面广

，

能够适应

多军种装备

；

并经过

１０

余年实际应用和升级迭代

，

成熟稳定

。

数字仓库信息

化系统

竞争对手产品主要以软件为主

，

发行人采用模块化设计

，

提供软

硬一体综合解决方案和产品支撑

，

包括仓库管理软件

、

移动终端

ＡＰＰ

、

射频识别

、

智能货架

／

堆垛

、

三维虚拟库房

，

环境管控和安全

防护等基础模块

，

用户可根据库房的面积规模

、

收发频率

、

及物资

特性等个性需求

，

按需配置

，

组合搭建

，

适应性好

，

且在大量后方

库

、

队属库广泛应用

，

工程实施经验丰富

、

系统稳定可靠

。

资源规划信息

化系统

中国电子科技

集团有限公司

依托物联网

，

通过各类感知设备

，

实现对人

、

车

、

物

、

环及装数据的

自动采集

、

构建智慧化的安全营区

；

基于大数据和人工智能技术

，

实现安全

、

战备

、

训练

、

政工

、

后勤

、

装备和办公等数据的关联融

合

、

挖掘分析以及深度应用

。

发行人软硬件产品在基础部队具有

广泛的应用基础

，

技术成熟度高

、

业务符合性强

，

具有建设周期

短

、

稳定可靠等优势

。

数字化车炮场

信息化系统

在全陆军前期广泛应用的基础上

，

在业界率先采用微服务架构

＋

应用

ＡＰＰ

化的方式

，

对系统架构进行了全面优化设计

，

系统技术成

熟度

、

业务符合性

、

界面美观性

、

操作便利性

、

系统稳定性等方面

目前处于全军同类系统领先水平

。

智能武器装备管

控模块

武器火控模块

中国兵器装备

集团有限公司

遵循陆军通用火控技术架构标准

，

采用信息物理系统架构技术

，

设

计了自主可控动态重构框架

，

可大幅度提升型号

ＺＢ

研制和验证周

期和系统稳定性

，

支撑

ＺＢ

动态扩展和降级使用

，

核心技术均具备知

识产权

，

可在商业硬件平台和国产自主可控平台下稳定运行

。

驾驶舱显控模

块

遵循陆军通用火控技术架构标准规范

，

兼容

ＡＲＩＮＣ６６１

标准

，

具有

自主可控知识产权的显控软件中间件和可视化设计工具

，

实现了

显示图元与控制逻辑的完全解耦

，

支持国产自主可控环境

，

可实

现显控界面设计快速迭代

、

成果复用

、

灵活组配

，

可大幅缩短型号

研制周期

。

装备数据中间

件模块

中国电子科技

集团有限公司

遵循陆军通用火控技术架构标准规范

，

兼容

ＯＭＧ ＤＤＳ

标准

，

具有

自主可控知识产权的

ＤＤＳ

中间件和测试工具

，

实现了数据通信与

控制逻辑的解耦

，

可实现装备数据通信系统的高效设计

、

快速迭

代

、

成果复用

、

灵活组配

，

可大幅缩短型号研制周期

。

发行人

ＤＤＳ

中间件根据

ＺＢ

通信总线现状

，

进行了扩展和优化设计

，

特别是在

ＲａｐｉｄＩＯ

等高速总线适配上

，

ＱＯＳ

控制能力及跨平台特性等指标

达到行业领先水平

，

并支持国产自主可控环境

。

第二

，

行业先发和客户资源优势

。

基于国防信息化领域对产品的实时性

、

可靠性

、

保密性等方面的较高要求

，

客户在供应商资质

审核

、

研发生产等环节均有严格的规范要求

。

因此

，

设备提供商必须具备较强的研发能力

、

较高的品

质保证能力

、

严格的生产管理以及丰富的生产经验

。

发行人自成立以来精耕于国防信息化领域

，

通过不断积累和演进逐渐在细分领域具备了一定的

优势地位

，

产品和服务广泛应用于陆军

、

海军

、

空军

、

火箭军等多军种国防信息化领域

，

销售对象覆盖

总部机关和各基层部队

，

逐步在军队成规模

、

成建制进行部署

。

凭借优质的产品和服务

，

公司与军工

行业越来越多大客户建立合作关系

，

主要客户粘性度较高

，

形成了稳固

、

共赢

、

互补的配套关系

。

第三

，

产品质量优势

。

发行人提供的产品与服务应用于我国武器装备及国防军工项目中

，

其质量直接关系到武器装

备的整体作战能力

。

针对军工产品复杂的应用环境

，

比如

：

需要经受高低温度

、

高低气压

、

振动

、

湿

热

、

电磁干扰等极端环境的考验

，

发行人将多变环境下的高可靠性作为产品研发生产过程中最重要

的把控方向

。

公司通过质量管理体系建设

，

规范过程监督并实施持续改进

；

通过缜密的软硬件设计

、

工程设计来保证产品的设计可靠性

，

同时保证产品具有良好的温度适应性

、

抗振动冲击

、

电磁兼容

性等特性

；

通过规范原材料采购体系

、

科学的工程工艺实现方式和严格的出厂前系列试验检验

，

保

证产品的质量制造可靠性

。

凭借严格的产品质量控制优势

，

公司高性能

、

稳定

、

可靠的产品获得客户的高度认可

，

多次可靠

保障客户重大专项活动

。

第四

，

快速响应优势

。

技术是产品质量的重要保证

，

服务的及时性

、

有效性是服务质量的重要体现

。

发行人依托强大的

设计研发能力

、

高效的采购管理系统

、

良好的生产能力

、

灵活的生产组织管理体系

，

辅之以自主优化

改进的多项工艺技术和合理的生产规划

，

提升了生产效率

，

增强了订单承接能力

，

能够快速

、

有效地

满足国防客户对产品设计定型

、

产品交货周期的要求

，

进一步强化了公司与客户之间的合作关系

。

４

）

发行人在行业中的竞争地位

技术层面

，

作为我国较早涉足国防信息化系统及产品研发生产的企业

，

发行人先后在

“

＊

型装

备全寿命

、

全系统信息系统

”、“

＊＊

一体化区域保障机构信息化管理平台

”

等项目中担任总体技术

研发单位

，

并参与

“

＊＊

通用器材网络管理平台

”、“

＊＊

通用装备一体化维修检测平台

”

等获奖项目

的配套研发

，

具有较强的研发实力与技术水平

。

公司及公司核心技术人员先后获得军队科学技术进

步二等奖两次

、

军队科技进步二等奖一次

、

军队科学技术进步三等奖一次

。

市场层面

，

由于受到科研体制和人员编制的限制

，

科研院所在技术应用灵活性和产能方面存在

着一定的局限性

。

公司长期深耕于国防信息化领域

，

对于军工客户复杂多样的使用需求和严苛的使

用环境理解较为系统和全面

，

同时又能以较快的速度向军工客户稳定供货

，

满足国防客户对产品设

计定型

、

产品交货周期的要求

，

从而使得公司凭借自身独特的优势

，

在国防信息化领域占据了一定

的市场地位

。

综上所述

，

发行人整体在业务技术与市场层面均具备一定优势

，

在国防信息化领域具备一定的

市场地位

。

５

）

发行人产品的市场地位

由于军工行业的涉密性

，

公司及军工行业可比公司均无法获取所在细分领域市场空间及市场

占有率数据

。

基于公司产品良好的性能和较快的服务响应能力

，

公司产品已应用于火箭军

、

陆军

、

空军

、

海军

等多军种

，

销售对象覆盖总部机关及各基层部队

、

国有大型军工集团等

，

逐步在军队成规模

、

成建制

进行部署

。

发行人产品已经成功部署在火箭军

、

陆军

、

空军

、

海军等多军种在内的

４０－６０

个基层单位

。

６

）

发行人业绩可持续性对估值的影响

公司客户主要为军队

、

军工集团及科研院所等单位

，

军方通常采用预算管理制度和集中采购制

度

，

一般年初进行项目预算审核及预算下达

，

下半年组织实施采购

。

公司销售收入存在较为明显的

季节性特征

，

相关合同签订及产品交付验收多集中在第四季度

。

报告期内

，

公司各季度主营业务收入构成情况如下

：

单位

：

万元

季度

２０２１

年

１－９

月

２０２０

年度

２０１９

年度

２０１８

年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

第一季度

１

，

０９３．３９ － － － ２

，

０２６．１１ １４．４３％ ３６５．０７ ４．１７％

第二季度

２

，

０５１．５０ － １

，

０２２．６３ ６．５１％ ２

，

２１７．０３ １５．７８％ ２１４．７７ ２．４６％

第三季度

２

，

４０３．４２ － ３

，

９８７．８７ ２５．３９％ ９４．０６ ０．６７％ ２

，

４２２．１９ ２７．７０％

第四季度

－ － １０

，

６９８．９７ ６８．１１％ ９

，

７０８．２０ ６９．１２％ ５

，

７４３．９１ ６５．６８％

合计

５

，

５４８．３１ － １５

，

７０９．４６ １００．００％ １４

，

０４５．４１ １００．００％ ８

，

７４５．９４ １００．００％

数据来源

：

招股说明书

、

公司审阅报告

。

收入季节性特征普遍存在于军工行业

，

２０１８

年至

２０２０

年

，

行业可比公司及招股说明书中其他上

市公司营业收入季节性分布情况如下

：

营业收入 左江科技 中科海讯 旋极信息 兴图新科 科思科技 上海瀚讯

２０２０

年度

第一季度

２．０８％ １５．４２％ １４．９８％ １．０９％ ０．４２％ ６．３２％

第二季度

１０．３１％ ９．０９％ ２３．４６％ １７．４７％ ４４．６２％ １１．６６％

第三季度

２４．０４％ １８．５２％ ２３．２０％ １９．５６％ ７．２３％ ３２．７８％

第四季度

６３．５６％ ５６．９７％ ３８．３６％ ６１．８８％ ４７．７２％ ４９．２４％

２０１９

年度

第一季度

８．９１％ １４．８３％ ２０．５５％ ０．８５％ ０．１３％ ７．９０％

第二季度

２３．１１％ ２９．６１％ １６．３５％ ２３．６３％ ３１．１３％ ９．５２％

第三季度

１１．０９％ １５．７４％ ３０．０８％ ９．５７％ ０．９３％ ３４．４２％

第四季度

５６．８９％ ３９．８２％ ３３．０２％ ６５．９４％ ６７．８１％ ４８．１７％

２０１８

年度

第一季度

６．１８％ １０．２３％ １９．９３％ １８．６２％ ２．５４％ ３．６８％

第二季度

２０．５０％ ２３．９４％ ２３．７９％ ３．１６％ ２．２０％ ４．２５％

第三季度

８．２５％ ６．２０％ ２２．０１％ ３．１６％ ５．３９％ ４５．０２％

第四季度

６５．０７％ ５９．６３％ ３４．２７％ ７５．０６％ ８９．８７％ ４７．０４％

数据来源

：

招股说明书

。

左江科技

、

兴图新科

、

科思科技及上海瀚讯主要面向军方销售

，

客户结构与发行人相近

；

中科海

讯

、

旋极信息除面向军方销售外

，

仍存在部分民营业务

。

２０１８

年至

２０２０

年

，

左江科技第四季度收入占

比分别为

６５．０７％

、

５６．８９％

和

６３．５６％

；

兴图新科第四季度收入占比分别为

７５．０６％

、

６５．９４％

和

６１．８８％

；

科

思科技第四季度收入占比分别为

８９．８７％

、

６７．８１％

和

４７．７２％

；

上海瀚讯第四季度收入占比分别为

４７．０４％

、

４８．１７％

和

４９．２４％

。

公司根据目前的在手订单

、

生产经营计划和市场环境

，

预计

２０２１

年度实现

营业收入

２０

，

０００

万元至

２２

，

０００

万元

，

较上年增长

２７．３１％

至

４０．０４％

；

经测算

，

四季度公司预计确认收入

为

１．４５

亿元

－１．６５

亿元

，

较去年同期增长

３５．０８％－５３．７７％

，

占全年营业收入的比例为

７２．２６％－７４．７８％

。

发行人四季度预计确认收入占比与公司往年情况及相关可比公司相比没有较大差异

。

随着四季度收入的确认

，

公司预计实现归属于母公司股东的净利润为

６

，

５００

万元至

７

，

０００

万元

，

较上年增长

１４．９３％

至

２３．７８％

，

对应预测市盈率为

３６．００

倍

－３８．７７

倍

；

预计实现扣除非经常性损益后归

属于母公司股东的净利润为

６

，

０００

万元至

６

，

５００

万元

，

较上年增长

３．４０％

至

１２．０２％

，

对应预测市盈率为

３８．７７

倍

－４２．００

倍

。

关于公司业绩的可持续性

，

重点考察两方面

：

一是行业发展空间

，

二是公司持续盈利能力

。

行业

发展空间方面

，

国防信息化是我国国防建设的重要组成部分

，

目前

，

我国国防和军队现代化建设正

处于由

“

基本实现机械化

、

信息化建设取得重大进展

”

转向

“

基本实现建设信息化军队

”

的关键时期

，

２０２１

年

１１

月

，

中国共产党第十九届中央委员会第六次全体会议强调

“

．．．

加快国防和军队现代化

…”，

军工信息化建设发展空间巨大

；

公司持续盈利能力方面

，

发行人持续专注于装备信息化领域产品与

服务的研发与制造

，

在国防军工细分产业领域具备产品竞争优势

、

技术优势及一定的市场地位

，

并

保有客户资源

、

产品质量

、

规模和服务保障能力

，

具备获得充足新产品订单的经营能力

。

由此

，

巨大的国防信息化升级需求空间

，

以及公司稳定的订单获取和持续盈利能力将对公司估

值提供有效的支撑

。

７

）

本次发行定价合理性分析总结

综上所述

，

根据与可比公司在相关经营数据上的比较情况

，

公司主要优势在以下四个方面

：

１

、

公司营收增速较快

，

业务发展迅速

，

近三年复合增长率高于可比公司

，

成长性良好

；

２

、

公司净利润持

续增长

，

近三年复合增长率高于可比公司

，

同时

，

公司产品毛利率保持较高水平且具有可持续性

，

整

体盈利能力强

；

３

、

公司注重研发投入与技术创新

，

报告期内

，

公司持续进行研发投入

，

在细分领域与

国有大型军工企事业单位的产品竞争中具备自身优势

；

４

、

公司凭借较强的研发实力与技术水平

，

借

助技术应用灵活性和产能高效性

，

在国防信息化领域具备一定的市场地位

。

对于可比公司选择

，

从可比公司的估值可比性来看

，

兴图新科

、

科思科技和上海瀚讯所属行业

为

“

计算机

、

通信和其他电子设备制造业

”，

与发行人非同一行业

，

因此不具有可比性

；

从与公司所处

行业和客户特征存在重叠和相似性角度来看

，

本次估值选择招股说明书中行业可比公司左江科技

、

中科海讯

、

旋极信息进行对比分析

，

具备合理性

。

关于本次发行定价

，

发行人和主承销商综合考虑了发行人所处行业

、

公司基本情况

、

市场情况

、

募集资金需求及承销风险等因素

，

同时对比行业平均市盈率和可比公司市盈率水平

。

本次发行价格

３１．５０

元

／

股

，

对应发行人

２０２０

年扣非前后孰低归属于母公司股东的净利润摊薄后市盈率为

４４．５６

倍

，

低于中证指数有限公司发布的行业最近一个月静态平均市盈率和同行业可比公司静态市盈率

（

截

至

２０２１

年

１１

月

１７

日

）；

对应发行人扣非前后孰低归属于母公司股东的净利润摊薄后滚动市盈率为

４６．７６

倍

，

低于中证指数有限公司发布的行业最近一个月滚动平均市盈率和同行业可比公司滚动市

盈率

（

截至

２０２１

年

１１

月

１７

日

）。

最后

，

根据公司在手订单

、

生产经营计划和市场环境

，

预计

２０２１

年公司净利润将保持稳健增长

，

盈利水平将有进一步提高

。

公司业绩和后续订单的可持续性能够有效支撑公司的估值水平

，

并为公

司未来成长提供有力支持

。

综上

，

本次发行定价具有合理性和审慎性

。

８

、

本次发行有可能存在上市后跌破发行价的风险

。

投资者应当充分关注定价市场化蕴含的风

险因素

，

知晓股票上市后可能跌破发行价

，

切实提高风险意识

，

强化价值投资理念

，

避免盲目炒作

，

监管机构

、

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

均无法保证股票上市后不会跌破发行价格

。

９

、

按本次发行价格

３１．５０

元

／

股

、

发行新股

２

，

０００

万股计算的预计募集资金总额为

６３

，

０００．００

万元

，

扣除预计发行费用

６

，

０８９．９８

万元

（

不含税

）

后

，

预计募集资金净额为

５６

，

９１０．０２

万元

。

本次发行存在因

取得募集资金导致净资产规模大幅度增加对发行人的生产经营模式

、

经营管理和风险控制能力

、

财

务状况

、

盈利水平及股东长远利益产生重要影响的风险

。

１０

、

不合格

、

休眠

、

注销和无市值证券账户不得参与本次网上发行申购

，

上述账户参与申购的

，

中国结算深圳分公司将对其作无效处理

。

投资者参与网上公开发行股票的申购

，

只能使用一个有市

值的证券账户

，

每一证券账户只能申购一次

。

证券账户注册资料中

“

账户持有人名称

”、“

有效身份证

明文件号码

”

均相同的多个证券账户参与本次网上发行申购的

，

或同一证券账户多次参与本次网上

发行申购的

，

以深交所交易系统确认的该投资者的首笔有市值的证券账户的申购为有效申购

，

其余

均为无效申购

。

１１

、

本次发行结束后

，

需经深交所批准后

，

方能在深交所公开挂牌交易

。

如果未能获得批准

，

本

次发行股份将无法上市

，

发行人会按照发行价并加算银行同期存款利息返还给参与申购的投资者

。

１２

、

请投资者务必关注投资风险

，

当出现以下情况时

，

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

将协商采

取中止发行措施

：

（

１

）

网上投资者申购数量不足本次公开发行数量的

；

（

２

）

网上投资者缴款认购的股份数量不足本次公开发行数量的

７０％

；

（

３

）

发行人在发行过程中发生重大会后事项影响本次发行的

；

（

４

）

根据

《

证券发行与承销管理办法

》（

证监会令

［

第

１４４

号

］）

第三十六条和

《

深圳证券交易所创

业板首次公开发行证券发行与承销业务实施细则

（

２０２１

年修订

）》（

深证上

［

２０２１

］

９１９

号

）

第五条

，

中

国证监会和深交所发现证券发行承销过程存在涉嫌违法违规或者存在异常情形的

，

可责令发行人

和承销商暂停或中止发行

，

对相关事项进行调查处理

。

如发生以上情形

，

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

将及时公告中止发行原因

、

恢复发行安排等事

宜

。

投资者已缴纳认购款的

，

发行人

、

保荐机构

（

主承销商

）、

深交所和中国结算深圳分公司将尽快安

排已缴款投资者的退款事宜

。

中止发行后

，

在中国证监会同意注册决定的有效期内

，

且满足会后事项监管要求的前提下

，

经

向深交所备案后

，

发行人和保荐机构

（

主承销商

）

将择机重启发行

。

１３

、

发行人

、

保荐机构

（

主承销商

）

郑重提请投资者注意

：

投资者应坚持价值投资理念参与本次

发行申购

，

我们希望认可发行人的投资价值并希望分享发行人的成长成果的投资者参与申购

。

１４

、

本投资风险特别公告并不保证揭示本次发行的全部投资风险

，

提示和建议投资者充分深入

了解证券市场的特点及蕴含的各项风险

，

理性评估自身风险承受能力

，

并根据自身经济实力和投资

经验独立做出是否参与本次发行申购的决定

。

发行人：四川观想科技股份有限公司

保荐机构（主承销商）：第一创业证券承销保荐有限责任公司

２０２１年１１月１９日

保荐机构（主承销商）：第一创业证券承销保荐有限责任公司

保荐机构（主承销商）：第一创业证券承销保荐有限责任公司

（下转A16版）


